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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Novo Akcji Globalnych (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, sporzadzonego na
dzief 30 czerwca 2016 roku, na ktére sktadaja sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,»pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (;,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zalgczonego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB)
(»standard”). Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie
wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i
na skutek tego przeglad nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, Ze zalgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30
czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2016
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie
depozytariusza.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130
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A MM/\M spotka komandytowa
Fukasz Szczepdpski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewidgnt
Numer 121

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 r.

Szanowni Paristwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Novo Akcji Globalnych wydzielonego w ramach
Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku.

Poczatek roku przyniost uczestnikom rynkéw finansowych negatywne zaskoczenie. Swiatowe indeksy
akcji runety w dof, notujgc w styczniu straty przekraczajace nawet 10%. Na wielu gieldach spadki
przeciggnety sie w czasie az do lutego, a stowo "krach" zaczeto by¢ coraz $mielej wypowiadane przez
rynkowych komentatorow i analitykow.

Zatamanie koniunktury zwigzane byto przede wszystkim z kolejng falg obaw o kondycje gospodarcza
Chin. Pierwsze symptomy potencjalnego kryzysu mozliwe byly do zaobserwowania juz w potowie
2015 roku, kiedy to wiladze azjatyckiego giganta podjely decyzje o skokowe] dewaluacji juana wobec
amerykanskiego dolara, a tym samym posrednio wobec innych kluczowych walut. Ten jednorazowy
ruch miat na celu poprawe konkurencyjnosci wcigz niezwykle istotnego sektora eksportowego,
kulejgcego ze wzgledu na coraz mniej korzystne kursy wymiany zaréwno z europejskimi, jak
i wschodnioazjatyckimi partnerami. Spowodowany dewaluacjg chaos przyczynit sie jednak do coraz
wiekszych odptywow kapitatu z chinskiej gospodarki. W ostatnich tygodniach ubiegtego roku
ostabienie juana przybrato na sile, sprowadzajgc jego kurs wobec USD do pozioméw najstabszych od
2012 roku.

Coraz bardziej realne ryzyko masowe] ewakuacji inwestoréw zagranicznych z Chin wywolato na
rynkach globalnych paniczng wyprzedaz. Fala strachu przetoczyta sie przez wszystkie istotne klasy
aktywow. Ucierpiaty nie tylko wyceny akcji, ale rowniez kursy istotnych dla realnej sfery gospodarki
surowcow. Kwotowania kontraktow terminowych na rope naftowg zblizyty sie do poziomu 25 USD za
barytke, tym samym pokonujgc wyraznie minima odnotowane tuz po eksplozji kryzysu subprime
i bankructwie Lehman Brothers w 2008 roku.

Rynkowe zatamanie po raz kolejny mogto zosta¢ powstrzymane wytgcznie dzieki skoordynowanym
wysitkom bankéw centralnych. Rezerwa Federalna juz na styczniowym posiedzeniu zasygnalizowata,
ze przeprowadzona w grudniu 2015 roku pierwsza od niemal dekady podwyzka stop procentowych nie
przesadza o przejsciu do agresywnego cyklu zaciesniania polityki monetarnej. Wbrew powszechnie
formutowanym przez rynek oczekiwaniom, koszt pienigdza w USA pozostat na niezmienionym
poziomie przez cale pierwsze pétrocze, utatwiajgc stabilizacje cen ryzykownych aktywow. Dziatania
o jeszcze bardziej zdecydowanym charakterze podjat Europejski Bank Centralny, dokonujgc kolejnej
obnizki stopy depozytowej - tym razem do poziomu minus 0,40% - oraz rozszerzajgc skale programu
skupu aktywéw finansowych z rynku.

Dostarczenie kolejnej porcji monetarnej kropléwki umozliwito gieldom odzyskanie réwnowagi jeszcze
przed koncem pierwszego kwartatu. Reprezentujgcy ceny akcji w USA indeks S&P500 zdotat wrecz
osiggna¢ kolejne historyczne szczyty, tym samym dodajac kolejny rozdziat do niemal nieprzerwanej
osmioletniej hossy. Nieco gorzej radzity sobie rynki europejskie, zmagajace sie z problemem "Brexitu",
coraz powazniejszymi zagrozeniami terrorystycznymi na starym kontynencie oraz niezbyt
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imponujacym tempem wzrostu gospodarczego strefy euro. Mimo to odrabianie strat ze stycznia
i lutego przyszio inwestorom ze wzgledna fatwoscia.

W gronie rynkow charakteryzujgcych sie relatywng staboscig znalazta sie niestety Polska. Nad
wycenami kluczowych z punktu widzenia indeksow WIG i WIG20 bankow cigzyta nadal nierozwigzana
kwestia kredytow frankowych. Potencjalne konsekwencje przewalutowania zadtuzenia po kursie
znacznie odbiegajgcym od obecnego i zwigzane z tym straty mogace wynosic kilkadziesigt miliardow
ztotych w skali catego sektora, zniechecaly skutecznie do zakupu akcji firm z branzy finansowej.
Z kolei dla matych i $rednich spotek niekorzystnym czynnikiem byto widmo zblizajgcej sig finalnej
likwidacji OFE. W opozycji do tych czynnikéw o charakterze stricte politycznym stata jednak realna
sfera gospodarki. Roczne tempo wzrostu PKB utrzymywato sie wcigz bezpiecznie powyzej 3%,
a stopa bezrobocia ulegta obnizeniu do wartosci najnizszych od 2009 roku.

W pierwszej potowie 2016 roku Subfundusz Novo Akcji Globalnych utrzymywat wysokie
zaangazowanie w jednostki uczestnictwa funduszy alokujgcych $rodki na zagranicznych rynkach akcji.
Subfundusz w okresie objetym sprawozdaniem zanotowat strate w wysokosci 4,60%.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Wartos¢ Aktywdw Netto Subfuduszu Novo Akgcji Globalnych wyniosta
938 tys. ztotych, natomiast Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny byta rowna 98,81
zfotych.

W imieniu catego zespolu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziekujemy
za powierzenie swoich srodkéw w zarzgdzanie Funduszowi.

Z powazaniem

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Lekarski Piotr Swiecik /
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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DYOPERA

Towai Funduszy Inwestycyjnych S.A.

:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
AKCJlI GLOBALNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych



C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2016-06-30

2015-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-1,77%

-0,48%

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

4,78%

4,57%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

696

84,52%

91,32%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

10,29%

3,85%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,82%

99,26%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wartos¢ wg
Emitent R el Instrument Libliizls i) wyceny na Prl?é:zeir;:c:/’vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabyciaw ; dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w o
tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty : } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty } 17 1.77%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -17 -1,77%
FWD EUR ING BS SA Nienotowane na . ING BANK X o
(EUR070716514) (Krotka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: EUR 123 000 - -7 -0,73%
FWD USD ING BS SA Nienotowane na . ING BANK . ; ; ; o
(USDO70716S05) (Krotka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: USD 70 000 10 1,04%
Suma: - -17 -1,77%
’ . . ’ . . A 2 oy Procentowy udziat
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Lieale Wartos:_: wg ceny Wartosc_: wg wyceny na dzien w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Jednostki uczestnictwa 45 46 4,78%
Nazwa: OPERA FIO
OPERA FIO OPERA PECUNIA.PL Nienotowane na : OPERA o
(JUPECUNIAPL1) aktywnym rynku Nie dotyczy PECUNIA.PL 8 618,1687 45 46 4.78%
Typ: FIO
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 45 46 4,78%
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé w Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO ErkEd Gl NEsTR Rl N e Kraj siedziby Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia w o ——— dz%er’\ udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy y emitenta tys. bifansgw wove aktywach
GRANICA ywiys. ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 696 813 84,52%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wi Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Foak K N K N itent Kraj siedziby Liczb Wartos¢ wg ceny nabycia w dq . udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA odzaj rynku azwarynku azwa emitenta emitenta Iczba tys. "".3|’°e"V LCLAE aktywach
GRANICA bilansowy w tys. ogélem
i (FHUENDDGSE'D’;'E"LEU%'E)%@SF ﬁg%{' g‘l'(f}’,‘x:;,"r‘]’qa:‘;nrk‘s Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 2385 119 139 14,45%
FIDELITY FUNDS - EMERGING Nienotowane na
MARKETS FUND Y-ACC-USD aktywnym rynku Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 3260 121 139 14,45%
(LU0346390940)
FuFrxllDDE\I(_-IXEgiﬁ%%_(fbjgsagégggg?IP g‘l'(f}’,‘x:;,"r‘]’qa:‘;nrk‘s Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 2045 117 128 13,31%
FIDELITY FUNDS - GLOBAL Nienotowane na
OPPORTUNITIES FUND Y-ACC-USD aktywnym rynku Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 2430 117 134 13,93%
(LU0370789488) ywnym ry!
FUF,\'IDDE\'('_'I\ECF_LIJE’\L'J%%'(E‘L';SQ%%'&1':3%385 g&fm;‘;"f[‘;ﬂﬂs Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 2275 112 140 14,55%
FIDELITY FUNDS - GLOBAL DIVIDEND Nienotowane na
FUND Y-ACC-EURO (HEDGED) aktywnym rynku Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 1730 110 133 13,83%
(LU0605515880) ywnym 1y!
Suma: 696 813 84,52%
Wartos¢ w aa
Wartos¢ wg wyceny nag PO T Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | Warto$¢ wg ceny nabycia dzien wyceny na udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta " ; ; . dzien
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w bi aktywach
. ; ilansowy w -
w tys. danej walucie tys ogoétem
W tys. )
W walutach panstw nalezacych do
OECD 99 99 10,29%
Lokata terminowa 1D 2016-07-01 g\'LiSQNS'; Polska PLN 1'0686kg3pfr?)’ 99 99 99 99 10,20%
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD ) ) )
Suma: 99 99 10,29%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

FWD USD ING BS SA (USD070716S05) -10 -1,04%
FWD EUR ING BS SA (EUR070716S14) -7 -0,73%
Suma: -17 -1,77%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 962 1663
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2
2. Naleznosci 2 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 958 1659
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa 2 -
1l. Zobowigzania 24 15
IIl. Aktywa netto (I - II) 938 1648
IV. Kapitat funduszu 1111 1730
1. Kapitat wptacony 7014 6 948
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 903 -5 218
V. Dochody zatrzymane -274 -271
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -171 -141
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -103 -130
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 101 189
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 938 1648
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 9 489,0530 15 913,5150
Kategoria A 9 489,0530 15 913,5150
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 98,81 103,57
Kategoria A 98,81 103,57

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych




C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2016 - 30-

01-01-2015 - 31-

01-01-2015 - 30-

06-2016 12-2015 06-2015
I. Przychody z lokat 3 29 12
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - 2 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 26 11
Pozostate - 1 -
Il. Koszty funduszu 43 162 98
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 24 123 78
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 8 16 8
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 2 1
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 10 21 11
w tym:
Koszty oprogramowania 10 21 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 17 9
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 33 145 89
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -30 -116 -7
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -61 4 76
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 -54 -9
- z tytutu réznic kursowych 66 94 15
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -88 58 85
- z tytutu réznic kursowych -25 35 83
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -91 -112 -1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -9,60 -7,01 -

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2016 - 30-06-2016

01-01-2015 - 31-12-2015

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1648 2061
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -91 -112
a) przychody z lokat netto -30 -116
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 -54
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -88 58
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -91 -112
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -619 -301
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 66 4763
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -685 -5 064
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -710 -413
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 938 1648
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1191 3077
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 650,0810 43 705,3190
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 074,5430 47 741,4070
Saldo zmian -6 424,4620 -4 036,0880
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 821,1820 65171,1010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 56 332,1290 49 257,5860
Saldo zmian 9 489,0530 15 913,5150
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 489,0530 15 913,5150
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 103,57 103,30
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 98,81 103,57
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -9,03% 0,26%
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 90,34 2016-02-12 97,05 2015-09-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 103,53 2016-01-04 112,54 2015-04-14
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 98,81 2016-06-30 104,36 2015-12-30
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 7,26% 5,26%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,05% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,35% 0,52%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,17% 0,06%
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[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2016 - 30-06-2016 [ 01-01-2015 - 31-12-2015 |
| Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu | - | - |

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz na Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzgdza si¢ w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz sktadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie¢ w ksigegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skitadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

— przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych skfadnikébw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartoéci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w Statucie Funduszu w art. 99-100. Odpowiednio w art.
100 wskazane sg obowigzujgce Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajgce wymienione limity
sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz ze $rodkéw wlasnych. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
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netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapisow w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartosc¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzgdzenia:

— wolumen obrotu na danym skfadniku lokat,

— liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

— ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

—  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

— mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. dla dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dituznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

— w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, woéwczas warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,

3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
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4. dla certyfikatéw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogfoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00,

6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutow uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 12:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatébw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikow lokat za pomoca nastepujgcych powszechnie uznanych metod
estymaciji:

— ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegodlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatdw depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

10. dla warrantdéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug warto$ci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosSciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajace

pozyczek

Pozostate

w tym:

Nalezno$ci z tytutu kosztdw ponadlimitowych zwracanych przez TFI

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2016-06-30

2015-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2
ING BANK SLASKI SA - 2
EUR - - - 2
usbD - - - -
01-01-2016 - 30-06-2016 01-01-2015 - 31-12-2015
Wartos¢ na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl | ekl | SR el il
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
L - 57 - 162
pienieznych
EUR 0 1 5 22
PLN 54 54 130 130
UsD 0 2 3 10
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2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 2 0,12%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 99 10,29% 64 3,85%
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
Zobowigzania - - - -
2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTAS RYZYKO KREDYTOWE -RYZYKO | deiefiblansowy | - Proceniouy | dred blansowy | Proceriouy
DO ALY Zo?.ng,!fg_\?:é?IRZEz Ubers Bl e sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz’ypadku gdyby s_trony transa?kcji. nie wyp’ellnialy 101 10,50% 68 4,09%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych - - 2 0,12%
Naleznosci 2 0,21% 2 0,12%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 99 10,29% 64 3,85%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 99 10,29% 66 3,97%
bilansowe
ING BANK SLASKI SA 99 10,29% 66 3,97%
Srodki na rachunkach bankowych - - 2 0,12%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 99 10,29% 64 3,85%
2016-06-30 2015-12-31
Kwota na dzien Kw_ota na dzief Kwota na dzien Kwota na dziefi
bilansowy w bllansovx_/y w bilansowy w bllansovyy W
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT orlisie walucie el walucie
skladnika w tys. SR BTN sktadnika w tys. SIPEIEEC R 1
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Instrumenty pochodne - -17 - -8
EUR -2 -7 -1 -5
USD -3 -10 -1 -3
Udziaty w spétkach z 0. o. - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa zagraniczne - 813 - 1519
EUR 122 540 238 1013
UsD 69 273 130 506
WierzytelnosSci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Nalezno$ci - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: - 796 - 1511
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2016-06-30
o 7 Termin .
. ‘s Wartosé Terminy Kwota bedaca A Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%%:]mu Cellotwarcia g@'l?tif przyszlych przysziych podstawa &5’53:2:.?;5.2') wykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pochodnego pozyciji s s Al instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR070716S14) Krotka Forward Zabezpieczajacy -7 -123 000,00 2016-07-07 -123 000,00 2016-07-07 2016-07-07
FWD USD ING BS SA (USD070716S05) Krétka Forward Zabezpieczajacy -10 -70 000,00 2016-07-07 -70 000,00 2016-07-07 2016-07-07
2015-12-31
<z " Termin .
. an Wartosé Terminy Kwota bedaca o Termin
N Rodzaj . Wartos¢é zapadalnosci .
Typ zajete)] f Cel otwarcia : rzysztych rzysztych odstaw et wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ‘g:)zygi ] instrumentu pozyeii otwartej "Str‘{]migm "Str‘{]migm :rzyszlyci (wygasnigcia) insytrumemu
pochodnego [rerayE] pienigznych pienigznych platnosci Instrumentu pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR070116S05) Krétka Forward Zabezpieczajacy -5 -236 000,00 2016-01-07 -236 000,00 2016-01-07 2016-01-07
FWD USD ING BS SA (USD070116S11) Krétka Forward Zabezpieczajacy -3 -129 000,00 2016-01-07 -129 000,00 2016-01-07 2016-01-07
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2016-06-30 2015-12-31
o ey Wartos¢ na dzien o ey Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien ; } Wartos¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"agsroa"vvvyox‘;"r?i':c'e bilansowy w danej walucie b"a;';fa"&m"d‘;‘ﬁlsc'e
w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 962 - 1663
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 2
EUR - - - 2
2. Naleznosci - 2 - 2
PLN 2 2 2 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 958 - 1659
EUR 122 540 238 1013
PLN 145 145 140 140
UsD 69 273 130 506
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa 2 -
PLN 2 2 - -
Il. Zobowigzania 24 15
EUR 2 7 1 5
PLN 7 7 7 7
UsSD 3 10 1 3
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01-01-2016 - 30-06-2016 01-01-2015 - 31-12-2015

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - R R R R
Prawa do akcji - - - - - - R R
Prawa poboru - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - R R R R
Listy zastawne - - - - - - R R
Dluzne papiery warto$ciowe - - - - - R R R
Instrumenty pochodne - - - B - - R R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - B - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - B - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 66 B B 25 94 35 . |

inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

01-01-2016 - 30-06-2016

01-01-2015 -

31-12-2015

01-01-2015 - 30-06-2015

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat aktywow w tys. zbycia lokat aktywow w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 -88 -54 58 -9 85

Jednostki uczestnictwa - - - 1 - -1

T_ytuly gcze_stnlctwa erTutowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 59 79 51 81 2 145
majgce siedzibe za granicg

Instrumenty pochodne -32 -9 -105 -24 -31 -59
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 27 -88 -54 58 -9 85
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2016 - 30-06-

01-01-2015 - 31-12-

01-01-2015 - 30-06-

2016 2015 2015
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

01-01-2016 - 30-06-

01-01-2015 - 31-12-

01-01-2015 - 30-06-

2016 2015 2015
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 24 123 78
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 24 123 78
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 938 1648 2061
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 98,81 103,57 103,30
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Informacja dodatkowa - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji Globalnych

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku poz. 538),
catkowita ekspozycja subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepujg réznice.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakgiji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej
wartosci aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztéw ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztow okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w skfad kosztow
subfunduszu wchodza réwniez m.in. ujemne réznice kursowe.

W tabelach uzupetniajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajagcych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytacznie te pozycje ktére wystepujg
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 pkt 1) statutu funduszu, subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywow Netto
subfunduszu spadnie ponizej 2 min zt. W okresie sprawozdawczym oraz po dacie bilansowej Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu byta nizsza niz 2 min zi, pomimo to Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu
Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzgdzit jednostkowe sprawozdanie finansowe
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczgcych
odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow i pasywéw, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdyby
sprawozdanie zostato sporzgdzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akgcji Globalnych

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku

My nizej podpisani, Cztonkowie Zarzagdu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wpisanego do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2013 r, poz. 330 ze zm.) sktadamy ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem finansowym funduszu Novo FIO Subfunduszu Novo Akcji Globalnych za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, obejmujgcym:

1. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 941 tys. ziotych,

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 938 tys.
ziotych,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 91 tys. ztotych,

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie 710 tys. ztotych,

5. noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

O

B R T N T T R T ..{.’ B R R N I I I S R S R,
Maciej Kwiatkowski rzysztof kekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

'ﬁ»i&t’:’é@ié&:ik""'/
Czionek Zarzadu

.5 e
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy

(osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania)

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pigtro}, 00-124 Warszawa, tel. (+48) 22 379 11 10, fax (+48) 22 379 11 12,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejonowy dla m. st. W-wy XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001531,
kapitat zaktadowy w wysokosci 1.981.200,00 z, w pelni optacony
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Katowice, 26 sierpien 2016 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slgski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéow z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo
Akcji Globalnych za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 czerwca 2016 r., sporzadzonym

26 sierpnia 2016 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spolka Akeyvjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z)
De rent Opetacji Ryvnkdw Fmansowych KRS 5459 Kaprtal wplacony — 130 100 000.00 4
Klientow Strategicznyvch Sad Rejonowy w Katowicach

ul Pulawska 2. 02-506 Warszawa
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