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Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

  2018-06-30 2017-12-31 

�6�.�à�$�'�1�,�.�,���/�2�.�$�7 �:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��
nabycia w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\��
�Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
�Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���R�J�y�á�H�P 

�:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��
nabycia w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\��
�Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
�Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���R�J�y�á�H�P 

Akcje 63 177 72 012 78,84% 66 458 86 067 73,13% 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - - 
Prawa poboru - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - - 
Listy zastawne - - - - - - 
�'�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 14 864 14 988 16,40% 14 864 14 893 12,64% 
Instrumenty pochodne - 8 0,01% - 4 - 
�8�G�]�L�D�á�\���Z���V�S�y�á�N�D�F�K���]���R�����R�� - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne 1 307 1 036 1,13% 1 307 1 108 0,94% 
�7�\�W�X�á�\���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���]�D�J�U�D�Q�L�F�]�Q�H - - - - - - 
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L - - - - - - 
Weksle - - - - - - 
Depozyty 442 442 0,49% 10 120 10 120 8,59% 
Waluty - - - - - - 
�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - 
Inne - - - - - - 
Suma:  79 790 88 486 96,87% 92 749 112 192 95,30% 

 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

AKCJE  Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Liczba  
Kraj siedziby 

emitenta  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��

nabycia w tys.  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H����

bilansowy w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
w aktywach 

�R�J�y�á�H�P 
Aktywny rynek nieregulowany         2 244 3 077 3,37% 

LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek 
nieregulowany 

NEW CONNECT 348 345 Polska 1 691 2 822 3,09% 

PREFABET - �%�,�$�à�(���%�à�2�7�$���6�$��
(PLPRFBT00015) 

Aktywny rynek 
nieregulowany 

NEW CONNECT 2 453 Polska 86 1 - 

PILAB SA (PLPILAB00012) 
Aktywny rynek 
nieregulowany NEW CONNECT 10 369 Polska 467 254 0,28% 

Aktywny rynek regulowany         56 108 65 317 71,50% 

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 
(PLBH00000012) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

30 000 Polska 2 093 2 124 2,33% 

PBG SA (PLPBG0000029) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

1 961 031 Polska 675 157 0,17% 

PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

39 000 Polska 712 3 278 3,59% 

�.�*�+�0���3�2�/�6�.�$���0�,�(�'�'���6�$�����3�/�.�*�+�0�������������� 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

40 000 Polska 2 243 3 520 3,85% 

GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

20 000 Polska 1 262 1 138 1,25% 

BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

200 000 Polska 1 416 1 604 1,76% 

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 
(PLPEKAO00016) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

79 123 Polska 9 328 8 941 9,79% 

ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

400 419 Polska 2 003 1 858 2,03% 

PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

230 000 Polska 5 915 8 508 9,31% 

MBANK SA (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

4 000 Polska 1 670 1 599 1,75% 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

AKCJE  Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Liczba  
Kraj siedziby 

emitenta  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��

nabycia w tys.  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H����

bilansowy w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
w aktywach 

�R�J�y�á�H�P 

�)�)�,�/�����1�,�(�)�.�$���6�$�����3�/�6�1�=�.�$������������ 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

23 500 Polska 1 577 1 645 1,80% 

�,�1�*���%�$�1�.�����/���6�.�,���6�$�����3�/�%�6�.���������������� Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

17 640 Polska 2 522 3 158 3,46% 

SEKO SA (PLSEKO000014) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

276 003 Polska 2 511 2 843 3,11% 

INTER CARS SA (PLINTCS00010) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

1 044 Polska 181 258 0,28% 

CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

25 000 Polska 462 579 0,63% 

BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

3 253 Polska 510 401 0,44% 

TRAKCJA PRKiI SA (PLTRKPL00014) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

51 220 Polska 520 141 0,15% 

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 
(PLPGER000010) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

191 154 Polska 1 947 1 785 1,95% 

AB SA (PLAB00000019) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

3 231 Polska 101 63 0,07% 

ENEA SA (PLENEA000013) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

97 238 Polska 937 889 0,97% 

PZU SA (PLPZU0000011) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

86 910 Polska 2 705 3 388 3,71% 

TAURON POLSKA ENERGIA SA 
(PLTAURN00011) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

423 000 Polska 1 195 969 1,06% 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

AKCJE  Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Liczba  
Kraj siedziby 

emitenta  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��

nabycia w tys.  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H����

bilansowy w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
w aktywach 

�R�J�y�á�H�P 

INTERNET MEDIA SERVICES SA 
(PLINTMS00019) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

591 500 Polska 485 2 070 2,27% 

DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

8 629 Polska 444 639 0,70% 

UNIBEP SA (PLUNBEP00015) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

48 000 Polska 395 274 0,30% 

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 
(PLASSEE00014) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

15 473 Polska 151 162 0,18% 

�3�2�/�6�.�,���+�2�/�'�,�1�*���1�,�(�5�8�&�+�2�0�2���&�,���6�$��
(PLPHN0000014) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

25 080 Polska 639 292 0,32% 

ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

35 320 Polska 2 273 2 363 2,59% 

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA 
(PLABS0000018) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

8 740 Polska 99 227 0,25% 

ENERGA SA (PLENERG00022) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

80 502 Polska 606 720 0,79% 

RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) 
Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

7 581 Polska 109 257 0,28% 

BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$ 
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

1 028 Polska 352 1 079 1,18% 

WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 
(PLWRTPL00027) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

3 134 Polska 100 159 0,17% 

HOLLYWOOD SA (PLHOLWD00017) Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

100 000 Polska 300 139 0,15% 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

AKCJE  Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Liczba  
Kraj siedziby 

emitenta  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��

nabycia w tys.  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H����

bilansowy w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
w aktywach 

�R�J�y�á�H�P 
WABERERS INTERNATIONAL ZRT 

(HU0000120720) 
Aktywny rynek 
regulowany 

BUDAPEST STOCK 
EXCHANGE 50 000 �:�
�J�U�\ 3 491 2 256 2,47% 

�3�2�/�6�.�,���%�$�1�.���.�2�0�Ï�5�(�.���0�$�&�,�(�5�=�<�6�7�<�&�+��
S.A. (PLPBKM000012) 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

78 000 Polska 4 179 5 834 6,39% 

Nienotowane na aktywnym rynku         4 825 3 618 3,97% 

SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) 
Nienotowane na 
aktywnym rynku Nie dotyczy 1 419 905 Polska 1 885 2 718 2,98% 

STOCK TRADE INTERNATIONAL SA 
(STOCKTRINT0C) 

Nienotowane na 
aktywnym rynku 

Nie dotyczy 1 060 000 Polska 1 059 78 0,09% 

BOMI SA W LIKWIDACJI (PLBOMI000058) 
Nienotowane na 
aktywnym rynku Nie dotyczy 14 261 Polska 13 - - 

RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) 
Nienotowane na 
aktywnym rynku Nie dotyczy 4 185 000 Polska 1 868 822 0,90% 

Suma:         63 177 72 012 78,84% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

�'�à�8�)�1�(���3�$�3�,�(�5�<��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�(  

Rodzaj 
rynku  

Nazwa rynku  Emitent  
Kraj 

siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania  

�:�D�U�W�R���ü��
nominalna  

Liczba  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J��
ceny 

nabycia w 
tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J��
wyceny na 

�G�]�L�H����
bilansowy 

w tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach 
�R�J�y�á�H�P 

O terminie wykupu do 1 roku                 352 1 - 
�%�R�Q�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H��                 - - - 
Bony skarbowe                 - - - 
Inne                 - - - 
Obligacje                 352 1 - 

Aktywny rynek regulowany                 1 1 - 

OK0419 (PL0000109633) 
Aktywny 
rynek 
regulowany 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

�6�.�$�5�%���3�$���6�7�:�$ Polska 25-04-2019 0,00 (Zerowy kupon) 1000 1 1 1 - 

Nienotowane na aktywnym 
rynku                 351 - - 

�7�(�5�0�,�6�,�/���+�8�7�$���6�=�.�à�$��
�:�2�à�2�0�,�1���6�$�������������������������+��
(PLTERMISIL08) 

Nienotowane 
na aktywnym 
rynku 

Nie dotyczy 

TERMISIL HUTA 
�6�=�.�à�$���:�2�à�2�0�,�1���6�$��
W 
RESTRUKTURYZACJI 

Polska 31-12-2016 �������������6�W�D�á�\���N�X�S�R�Q�� 100 5000 351 - - 

�2���W�H�U�P�L�Q�L�H���Z�\�N�X�S�X���S�R�Z�\�*�H�M������
roku                 14 512 14 987 16,40% 

�%�R�Q�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H��                 - - - 
Bony skarbowe                 - - - 
Inne                 - - - 
Obligacje                 14 512 14 987 16,40% 

Aktywny rynek regulowany                 11 512 11 958 13,08% 

WZ0121 (PL0000106068) 
Aktywny 
rynek 
regulowany 

RYNEK 
REGULOWANY 
GPW 

�6�.�$�5�%���3�$���6�7�:�$ Polska 25-01-2021 1,81 (Zmienny kupon) 1000 1 1 1 - 

DS1021 (PL0000106670) 
Aktywny 
rynek 
regulowany 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

�6�.�$�5�%���3�$���6�7�:�$ Polska 25-10-2021 �������������6�W�D�á�\���N�X�S�R�Q�� 1000 1 1 1 - 

WZ0124 (PL0000107454) 
Aktywny 
rynek 
regulowany 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

�6�.�$�5�%���3�$���6�7�:�$ Polska 25-01-2024 1,81 (Zmienny kupon) 1000 1 1 1 - 

WZ0126 (PL0000108817) 
Aktywny 
rynek 
regulowany 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

�6�.�$�5�%���3�$���6�7�:�$ Polska 25-01-2026 1,81 (Zmienny kupon) 1000 6000 5 667 5 941 6,50% 

WZ1122 (PL0000109377) 
Aktywny 
rynek 
regulowany 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

�6�.�$�5�%���3�$���6�7�:�$ Polska 25-11-2022 1,78 (Zmienny kupon) 1000 6000 5 842 6 014 6,58% 

Nienotowane na aktywnym 
rynku 

                3 000 3 029 3,32% 

RE DEVELOPMENT SA 
26/07/2020 I (PLRED260720I) 

Nienotowane 
na aktywnym 
rynku 

Nie dotyczy RE DEVELOPMENT 
SA 

Polska 26-07-2020 �������������6�W�D�á�\���N�X�S�R�Q�� 1000 3000 3 000 3 029 3,32% 

Suma:                  14 864 14 988 16,40% 

 
 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Emitent 
(wystawca)  

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy)  

Instrument 
bazowy  

Liczba  
�:�D�U�W�R���ü���Z�J��

ceny nabycia 
w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J��
wyceny na 

�G�]�L�H����
bilansowy w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach 
�R�J�y�á�H�P 

Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne  

            - - - 

Aktywny rynek regulowany             - - - 

FW20U1820 (PL0GF0014183) 
���'�á�X�J�D��\ 

Aktywny rynek 
regulowany 

�*�,�(�à�'�$��
�3�$�3�,�(�5�Ï�:��
�:�$�5�7�2���&�,�2�:�<�&�+��
W WARSZAWIE 

Nie dotyczy Nie dotyczy 
Instrument: 
WIG20 800 - - - 

Aktywny rynek nieregulowany             - - - 
Nienotowane na aktywnym rynku             - - - 
Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne              - 8 0,01% 

Aktywny rynek regulowany             - - - 
Aktywny rynek nieregulowany             - - - 
Nienotowane na aktywnym rynku             - 8 0,01% 

�)�:�'���+�8�)���,�1�*���%�����6�$��
���+�8�)�������������6�����������.�U�y�W�N�D��\ 

Nienotowane na 
aktywnym rynku Nie dotyczy 

ING BANK 
���/���6�.�,���6�$ Polska Waluta: HUF 172 000 000 - 8 0,01% 

Suma:              - 8 0,01% 

 
 
 
 

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty 
inwestycyjne  

Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Nazwa i rodzaj 
funduszu  

Liczba  �:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��
nabycia w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
w aktywach 

�R�J�y�á�H�P 
Jednostki uczestnictwa         - - - 
Certyfikaty inwestycyjne         1 307 1 036 1,13% 

Aktywny rynek nieregulowany         - - - 
Aktywny rynek regulowany         - - - 
Nienotowane na aktywnym rynku         1 307 1 036 1,13% 

REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) 
Nienotowane na 
aktywnym rynku Nie dotyczy 

Nazwa: REVENUE 
NS FIZ 
Typ: FIZ 

7 779 1 307 1 036 1,13% 

Suma:          1 307 1 036 1,13% 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

DEPOZYTY Nazwa banku  
Kraj siedziby 

banku  Waluta  
Warunki 

oprocentowania  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J��
ceny nabycia w 
danej walucie 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\��nabycia 
w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J��
wyceny na 

�G�]�L�H����
bilansowy w 

danej walucie 
w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J��
wyceny na 

�G�]�L�H����
bilansowy w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach 
�R�J�y�á�H�P 

�:���Z�D�O�X�W�D�F�K���S�D���V�W�Z���Q�D�O�H�*���F�\�F�K���G�R��
OECD 

          442   442 0,49% 

Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK 
���/���6�.�,���6�$ 

Polska PLN �����������������6�W�D�á�\��
kupon) 

6 6 6 6 0,01% 

Lokata terminowa 3D 2018-07-02 
ING BANK 
���/���6�.�,���6�$ Polska PLN 

�����������������6�W�D�á�\��
kupon) 207 207 207 207 0,23% 

Lokata terminowa 3D 2018-07-02 
ING BANK 
���/���6�.�,���6�$ 

Polska PLN 
�����������������6�W�D�á�\��

kupon) 
229 229 229 229 0,25% 

Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK 
���/���6�.�,���6�$ 

Polska PLN �����������������6�W�D�á�\��
kupon) 

- - - - - 

�:���Z�D�O�X�W�D�F�K���S�D���V�W�Z���Q�L�H�Q�D�O�H�*���F�\�F�K���G�R��
OECD           -   - - 

Suma:            442   442 0,49% 

 
 

�*�:�$�5�$�1�7�2�:�$�1�(���6�.�à�$�'�1�,�.�,���/�2�.�$�7 Rodzaj  �à���F�]�Q�D���O�L�F�]�E�D �:�D�U�W�R���ü���Z�J���F�H�Q�\���Q�D�E�\�F�L�D��
w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���Z���W�\�V�� 

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á���Z��
�D�N�W�\�Z�D�F�K���R�J�y�á�H�P 

�3�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�]���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���V�D�P�R�U�]���G�X��
terytorialnego 

  - - - - 

�3�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�]���P�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�H��
�L�Q�V�W�\�W�X�F�M�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����N�W�y�U�\�F�K���F�]�á�R�Q�N�L�H�P���M�H�V�W���5�]�H�F�]�S�R�V�S�R�O�L�W�D���3�R�O�V�N�D��
�O�X�E���S�U�]�\�Q�D�M�P�Q�L�H�M���M�H�G�Q�R���]���S�D���V�W�Z���Q�D�O�H�*���F�\�F�K���G�R���2�(�&�' 

  - - - - 

�3�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�]���1�%�3   - - - - 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���E�H�]���J�Z�D�U�D�Q�F�M�L   - - - - 
�3�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�] �S�D���V�W�Z�D���Q�D�O�H�*���F�H���G�R��
�2�(�&�'�����]���Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���5�]�H�F�]�\�S�R�V�S�R�O�L�W�H�M���3�R�O�V�N�L�H�M��   - - - - 

�3�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H���J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�]���6�N�D�U�E���3�D���V�W�Z�D   12 004 11 513 11 959 13,08% 
Suma:    12 004 11 513 11 959 13,08% 

 
 

�*�5�8�3�<���.�$�3�,�7�$�à�2�:�(���2���.�7�Ï�5�<�&�+���0�2�:�$���:���$�5�7�����������8�6�7�$�:�< �:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���Z���W�\�V�� �3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á���Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���R�J�y�á�H�P 
�*�U�X�S�D���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���$�V�V�H�F�R 389 0,43% 
�*�U�X�S�D���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���3�=�8 14 692 16,09% 
Suma:  15 081 16,52% 

 
 

�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�D�E�\�W�H���R�G���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���R���N�W�y�U�\�F�K���P�R�Z�D���Z���D�U�W�������������X�V�W�D�Z�\ �:�D�U�W�R���ü���Z�J���Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���Z���W�\�V�� �3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á���Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���R�J�y�á�H�P 
WZ0124 (PL0000107454) 1 - 
�)�:�'���+�8�)���,�1�*���%�����6�$�����+�8�)�������������6������ 8 0,01% 

Suma:  9 0,01% 

 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

BILANS  2018-06-30 2017-12-31 
I. Aktywa  91 348 117 732 

���������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K��ekwiwalenty 2 337 4 994 
�������1�D�O�H�*�Q�R���F�L 525 536 
�������7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���S�U�]�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X���V�L�
���G�U�X�J�L�H�M���V�W�U�R�Q�\���G�R���R�G�N�X�S�X - - 
�������6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X�����Z���W�\�P�� 80 353 95 404 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 11 959 11 850 
�������6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W��nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 133 16 798 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 3 029 3 043 
�������1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - 
�������3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D - - 

�,�,�����=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D 11 344 1 359 
III. Aktywa netto (I - II) 80 004 116 373 
�,�9�����.�D�S�L�W�D�á���I�X�Q�G�X�V�]�X 93 492 113 343 

1. �.�D�S�L�W�D�á���Z�S�á�D�F�R�Q�\ 2 337 428 2 328 106 
���������.�D�S�L�W�D�á���Z�\�S�á�D�F�R�Q�\�����Z�L�H�O�N�R���ü���X�M�H�P�Q�D�� -2 243 936 -2 214 763 

V. Dochody zatrzymane  -22 230 -16 444 
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -21 531 -20 396 
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -699 3 952 

�9�,�����:�]�U�R�V�W�����V�S�D�G�H�N�����Z�D�U�W�R���F�L���O�R�N�D�W���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���F�H�Q�\���Q�D�E�\�F�L�D 8 742 19 474 
�9�,�,�����.�D�S�L�W�D�á���I�X�Q�G�X�V�]�X���L���]�D�N�X�P�X�O�R�Z�D�Q�\���Z�\�Q�L�N���]���R�S�H�U�D�F�M�L�����,�9���9����-VI) 80 004 116 373 
      
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 441 310,3690 537 049,6930 

Kategoria A 437 845,2550 533 530,2450 
Kategoria B 3 059,3210 3 124,1440 
Kategoria C 405,7930 395,3040 
Kategoria I - - 

�:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D 181,29 216,69 
Kategoria A 181,29 216,69 
Kategoria B 181,29 216,69 
Kategoria C 181,29 216,69 
Kategoria I - - 

 
�:�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���Z���W�\�V�L���F�D�F�K���]�á�R�W�\�F�K���]�D���Z�\�M���W�N�L�H�P���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���L���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
��
uczestnictwa 
�1�L�Q�L�H�M�V�]�\���E�L�O�D�Q�V���Q�D�O�H�*�\���D�Q�D�O�L�]�R�Z�D�ü���á���F�]�Q�L�H���]���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P�����Q�R�W�D�P�L���R�E�M�D���Q�L�D�M���F�\�P�L���R�U�D�]���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�����G�R�G�D�W�N�R�Z������
�N�W�y�U�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  01-01-2018 - 30-
06-2018 

01-01-2017 - 31-
12-2017 

01-01-2017 - 30-
06-2017 

I. Przychody z lokat  906 2 054 1 144 
�'�\�Z�L�G�H�Q�G�\���L���L�Q�Q�H���X�G�]�L�D�á�\���Z���]�\�V�N�D�F�K 680 1 623 929 
Przychody odsetkowe 188 431 215 
�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�R�V�L�D�G�D�Q�L�H�P���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - 
�'�R�G�D�W�Q�L�H���V�D�O�G�R���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K 38 - - 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H - - - 

II. Koszty funduszu  2 041 5 074 2 475 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1 956 4 543 2 054 
�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���G�O�D���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���S�U�R�Z�D�G�]���F�\�F�K���G�\�V�W�U�\�E�X�F�M�
 - - - 
�2�S�á�D�W�\���G�O�D���G�H�S�R�]�\�W�D�U�L�X�V�]�D 10 32 17 
�2�S�á�D�W�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P���U�H�M�H�V�W�U�X���D�N�W�\�Z�y�Z - - - 
�2�S�á�D�W�\���]�D���]�H�]�Z�R�O�H�Q�L�D���R�U�D�]���U�H�M�H�V�W�U�D�F�\�M�Q�H - - - 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L - - - 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D���D�N�W�\�Z�D�P�L���I�X�Q�G�X�V�]�X - - - 
�8�V�á�X�J�L���S�U�D�Z�Q�H - - - 
�8�V�á�X�J�L���Z�\�G�D�Z�Q�L�F�]�H�����Z���W�\�P���S�R�O�L�J�U�D�I�L�F�]�Q�H - - - 
Koszty odsetkowe 75 26 15 
�.�R�V�]�W�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - 
�8�M�H�P�Q�H���V�D�O�G�R���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K - 473 389 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H - - - 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo  - 4 4 
IV. Koszty funduszu netto (II -III) 2 041 5 070 2 471 
V. Przychody z lokat netto (I -IV) -1 135 -3 016 -1 327 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)  -15 383 34 781 25 179 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 651 19 732 12 278 
- �]���W�\�W�X�á�X���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K - -1 281 -1 064 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 732 15 049 12 901 
- �]���W�\�W�X�á�X���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K -45 721 657 

VII. Wynik z  operacji (V+ -VI) -16 518 31 765 23 852 
�:�\�Q�L�N���]���R�S�H�U�D�F�M�L���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D       

Kategoria A -37,43 59,15 43,27 
Kategoria B -37,43 59,15 43,27 
Kategoria C -37,43 59,15 43,27 
Kategoria I - - - 

 
�:�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���Z���W�\�V�L���F�D�F�K���]�á�R�W�\�F�K���]�D���Z�\�M���W�N�L�H�P���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���L���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
��
uczestnictwa 
Niniejszy rachunek wyniku �Q�D�O�H�*�\���D�Q�D�O�L�]�R�Z�D�ü���á���F�]�Q�L�H���]���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P�����Q�R�W�D�P�L���R�E�M�D���Q�L�D�M���F�\�P�L���R�U�D�]���L�Q�I�R�U�P�D�F�M����
�G�R�G�D�W�N�R�Z�������N�W�y�U�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���V�S�U�D�Z�R�]�G�Dnia finansowego



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 
�,�����=�P�L�D�Q�D���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R     
�������:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R 116 373 88 391 
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -16 518 31 765 

a) przychody z lokat netto -1 135 -3 016 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 651 19 732 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 732 15 049 

�������=�P�L�D�Q�D���Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���Q�H�W�W�R���]���W�\�W�X�á�X��wyniku z operacji -16 518 31 765 
�������'�\�V�W�U�\�E�X�F�M�D���G�R�F�K�R�G�y�Z�����S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�����I�X�Q�G�X�V�]�X�����U�D�]�H�P���� - - 

�D�����]���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���]���O�R�N�D�W���Q�H�W�W�R - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
�F�����]���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���]�H���]�E�\�F�L�D���O�R�N�D�W - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -19 851 -3 783 
�D�����]�P�L�D�Q�D���N�D�S�L�W�D�á�X���Z�S�á�D�F�R�Q�H�J�R�����S�R�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�X�� 9 322 199 523 
�E�����]�P�L�D�Q�D���N�D�S�L�W�D�á�X���Z�\�S�á�D�F�R�Q�H�J�R�����]�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�X�� -29 173 -203 306 

�������à���F�]�Q�D���]�P�L�D�Q�D���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P������-4+-5) -36 369 27 982 
�������:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R 80 004 116 373 
���������U�H�G�Q�L�D���Z�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P 98 582 113 784 
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa      
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie     

Kategoria A     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 201,8350 967 209,3740 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 140 886,8250 999 393,7220 
Saldo zmian -95 684,9900 -32 184,3480 

Kategoria B     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75,0500 153,0460 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 139,8730 145,6840 
Saldo zmian -64,8230 7,3620 

Kategoria C     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10,4890 20,2060 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 1,8110 
Saldo zmian 10,4890 18,3950 

Kategoria I     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - - 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - - 
Saldo zmian - - 

�=�P�L�D�Q�D���O�L�F�]�E�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���R�G���S�R�F�]���W�N�X���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���I�X�Q�G�X�V�]�X���Z���U�R�]�E�L�F�L�X���Q�D���N�D�W�H�J�R�U�L�H     
Kategoria A     

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 744 970,5540 11 699 768,7190 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 307 125,2990 11 166 238,4740 
Saldo zmian 437 845,2550 533 530,2450 
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 437 845,2550 533 530,2450 

Kategoria B     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 020,3700 22 945,3200 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 961,0490 19 821,1760 
Saldo zmian 3 059,3210 3 124,1440 
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 059,3210 3 124,1440 

Kategoria C     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 607,1030 1 596,6140 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 201,3100 1 201,3100 
Saldo zmian 405,7930 395,3040 
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 405,7930 395,3040 

Kategoria I     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22,0130 22,0130 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22,0130 22,0130 
Saldo zmian - - 
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 

�,�,�,�����=�P�L�D�Q�D���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D     
�������:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���Q�D���N�R�Q�L�H�F���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R     

Kategoria A 216,69 155,29 
Kategoria B 216,69 155,29 
Kategoria C 216,69 155,29 
Kategoria I - - 

���������:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���Q�D���N�R�Q�L�H�F���E�L�H�*���F�H�J�R���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R     
Kategoria A 181,29 216,69 
Kategoria B 181,29 216,69 
Kategoria C 181,29 216,69 
Kategoria I - - 

�������3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D���]�P�L�D�Q�D���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P     
Kategoria A -30,21% 39,54% 
Kategoria B -30,21% 39,54% 
Kategoria C -30,21% 39,54% 
Kategoria I - - 

�������0�L�Q�L�P�D�O�Q�D���Z�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���L���G�D�W�D���Z�\�F�H�Q�\     
Kategoria A 179,34 2018-06-28 156,13 2017-01-02 
Kategoria B 179,34 2018-06-28 156,13 2017-01-02 
Kategoria C 179,34 2018-06-28 156,13 2017-01-02 

�������0�D�N�V�\�P�D�O�Q�D���Z�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���L���G�D�W�D���Z�\�F�H�Q�\         
Kategoria A 232,79 2018-01-23 226,27 2017-09-05 
Kategoria B 232,79 2018-01-23 226,27 2017-09-05 
Kategoria C 232,79 2018-01-23 226,27 2017-09-05 

�������:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���Z�J���R�V�W�D�W�Q�L�H�M���Z�\�F�H�Q�\���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P         
Kategoria A 180,07 2018-06-29 217,59 2017-12-29 
Kategoria B 180,07 2018-06-29 217,59 2017-12-29 
Kategoria C 180,07 2018-06-29 217,59 2017-12-29 

�,�9�����3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á���N�R�V�]�W�y�Z���I�X�Q�G�X�V�]�X���Z�����U�H�G�Q�L�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R�����Z���W�\�P�� 4,18% 4,46% 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 3,99% 
�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���G�O�D���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���S�U�R�Z�D�G�]���F�\�F�K �G�\�V�W�U�\�E�X�F�M�
 - - 
�2�S�á�D�W�\���G�O�D���G�H�S�R�]�\�W�D�U�L�X�V�]�D 0,02% 0,03% 
�2�S�á�D�W�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P���U�H�M�H�V�W�U�X���D�N�W�\�Z�y�Z - - 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L - - 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D���D�N�W�\�Z�D�P�L���I�X�Q�G�X�V�]�X - - 

 
�:�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���Z���W�\�V�L���F�D�F�K���]�á�R�W�\�F�K���]�D���Z�\�M���W�N�L�H�P���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���L���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D 
Niniejsze zestawienie zmian �Q�D�O�H�*�\���D�Q�D�O�L�]�R�Z�D�ü���á���F�]�Q�L�H���]���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P�����Q�R�W�D�P�L���R�E�M�D���Q�L�D�M���F�\�P�L���R�U�D�]���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�����G�R�G�D�W�N�R�Z�������N�W�y�U�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Vprawozdania 
finansowego 
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Nota-�����3�R�O�L�W�\�N�D���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L��Novo  Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji    
 
 
Opis  �S�U�]�\�M�
�W�\�F�K���]�D�V�D�G���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L 
 
�3�U�]�\�M�
�W�H���S�U�]�H�]���)�X�Q�G�X�V�]���]�D�V�D�G�\���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���R�S�L�H�U�D�M�����V�L�
���Q�D���8�V�W�D�Z�L�H���R���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���]���G�Q�L�D���������Z�U�]�H���Q�L�D������������
roku ((Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz na �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�X���0�L�Q�L�V�W�U�D���)�L�Q�D�Q�V�y�Z���]�� �G�Q�L�D�������� �J�U�X�G�Q�L�D���������� roku w 
�V�S�U�D�Z�L�H���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���]�D�V�D�G���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���I�X�Q�G�X�V�]�\���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K�����'�]�� U. Nr 249, poz. 1859). 
 
Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe spor�]���G�]�D���V�L�
���Z���M�
�]�\�N�X���S�R�O�V�N�L�P���L���Z��
walucie polskiej dwa razy w roku, jako p�y�á�U�R�F�]�Q�H��i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w 
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �Z�\�N�D�]�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�� �W�\�V�L���F�D�F�K�� �]�á�R�W�\�F�K���� �]�� �Z�\�M���W�N�L�H�P�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
��
uczestnictwa. �1�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���S�U�]�\�M�P�X�M�H���V�L�
 metody wyceny stosowane w dniu wyceny.  
 
�2�S�H�U�D�F�M�H���G�R�W�\�F�]���F�H��Subf�X�Q�G�X�V�]�X���X�M�P�X�M�H���V�L�
���Z���N�V�L�
�J�D�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K���Z���R�N�U�H�V�L�H�����N�W�y�U�H�J�R���G�R�W�\�F�]���� Nabycie albo 
�]�E�\�F�L�H���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���O�R�N�D�W���S�U�]�H�]�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�� �X�M�P�X�M�H���V�L�
�� �Z���N�V�L�
�J�D�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K���6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���Z���G�D�F�L�H���]�D�Z�D�U�F�L�D��
�X�P�R�Z�\�����6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�D�E�\�W�H���D�O�E�R���]�E�\�W�H���S�U�]�H�]���6�X�E�Iundusz w Dniu W�\�F�H�Q�\���S�R���J�R�G�]�L�Q�L�H���������������R�U�D�]���V�N�á�D�G�Q�L�N�L, dla 
�N�W�y�U�\�F�K���Z�H���Z�V�N�D�]�D�Q�\�P���P�R�P�H�Q�F�L�H���E�U�D�N���M�H�V�W���S�R�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�D���]�D�Z�D�U�F�L�D���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�����X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D���V�L�
���Z���Q�Ds�W�
�S�Q�\�P���'�Q�L�X��
W�\�F�H�Q�\�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �6�Xbfunduszu. �'�Q�L�H�P�� �:�\�F�H�Q�\�� �M�H�V�W�� �N�D�*�G�\�� �G�]�L�H���� �V�H�V�M�L�� �Q�D�� �*�L�H�á�G�]�L�H�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �Z��
Warszawie. �$�N�W�\�Z�D�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
���� �D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X�� �X�V�W�D�O�D���V�L�
�� �Z�� �'�Q�L�X���:�\�F�H�Q�\�� �R�U�D�]�� �Q�D��
�G�]�L�H�����V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Zego. 
 
�1�D�E�\�W�H�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�L�� �O�R�N�D�W�� �X�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�� �N�V�L�
�J�D�F�K�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �Z�H�G�á�X�J�� �F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �6�N�á�D�G�Q�L�N�L�� �O�R�N�D�W�� �Q�D�E�\�W�H��
�Q�L�H�R�G�S�á�D�W�Q�L�H�� �S�R�V�L�D�G�D�M���� �F�H�Q�
�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �U�y�Z�Q���� �]�H�U�R�� �6�N�á�D�G�Q�L�N�L�� �O�R�N�D�W��Subfunduszu otrzymane w zamian za inne 
�V�N�á�D�G�Q�L�N�L�� �P�D�M���� �S�U�]�\�S�L�V�D�Q���� �F�H�Q�
�� �Q�D�E�\�F�L�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F���� �]�� �F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �W�\�F�K�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�� �O�R�N�D�W���� �Z�� �]�D�P�L�D�Q�� �]�D�� �N�W�y�U�H��
�]�R�V�W�D�á�\���R�W�U�]�\�P�D�Q�H�����V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�����R���H�Z�H�Q�W�X�D�O�Q�H���G�R�S�á�D�W�\���O�X�E���R�W�U�]�\�P�D�Q�H���S�U�]�\�F�K�R�G�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�� 
 
�2�S�H�U�D�F�M�H�� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X�� �X�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�� �Z�D�O�X�F�L�H���� �Z�� �N�W�y�U�H�M�� �V���� �Z�\�U�D�*�R�Q�H���� �D�� �W�D�N�*�H�� �Z�� �Z�D�O�X�F�L�H�� �S�R�O�V�N�L�H�M, po 
�S�U�]�H�O�L�F�]�H�Q�L�X���Z�H�G�á�X�J�����U�H�G�Q�L�H�J�R���N�X�U�V�X���Z�\�O�L�F�]�R�Q�H�J�R���G�O�D���G�D�Q�H�M���Z�D�O�X�W�\�� �S�U�]�H�]�� �1�D�U�R�G�R�Z�\�� �%�D�Q�N���3�R�O�V�N�L���Q�D���G�]�L�H���� �X�M�
�F�L�D��
tych op�H�U�D�F�M�L�� �Z�� �N�V�L�
�J�D�F�K�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���� �:�D�U�W�R���ü�� �:�D�O�X�W�� �2�E�F�\�F�K�� �R�U�D�]�� �$�N�W�\�Z�y�Z�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X��
notowanych lub denominowanych w walutach, dla �N�W�y�U�\�F�K���1�D�U�R�G�R�Z�\���%�D�Q�N���3�R�O�V�N�L���Q�L�H���Z�\�O�L�F�]�D���N�X�U�V�X�����R�N�U�H���O�D���V�L�
���Z��
�U�H�O�D�F�M�L���G�R���G�R�O�D�U�D���D�P�H�U�\�N�D���V�N�L�H�J�R�����D���M�H�*�H�O�L���Q�L�H���M�H�V�W���W�R���P�R�*�O�L�Z�H���G�R���H�X�U�R�� 
 
�1�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���X�V�W�D�O�D���V�L�
���Z�\�Q�L�N���]���R�S�H�U�D�F�M�L��Subfunduszu �R�E�H�M�P�X�M���F�\�� 
�� �S�U�]�\�F�K�R�G�\�� �]�� �O�R�N�D�W�� �Q�H�W�W�R�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�� �U�y�*�Q�L�F�
�� �S�R�P�L�
�G�]y przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto 

Subfunduszu, 
�� �]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�\�� �]�\�V�N�� ���V�W�U�D�W�
���� �]�H�� �]�E�\�F�L�D�� �O�R�N�D�W�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�� �U�y�*�Q�L�F�
�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �]�E�\�W�\�F�K�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H��

�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�� �O�R�N�D�W�� �Z�� �F�H�Q�L�H�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �D�� �Z�D�U�W�R���F�L���� �W�\�F�K�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�� �Z�� �F�H�Q�L�H�� �Q�D�E�\�F�La z 
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���R�G�S�L�V�y�Z���D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�\�F�K�� 

�� �Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�\���]�\�V�N�����V�W�U�D�W�
�����]���Z�\�F�H�Q�\���O�R�N�D�W�� 
 
�3�U�]�\�F�K�R�G�\�� �]�� �O�R�N�D�W�� �R�E�H�M�P�X�M���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �G�\�Z�L�G�H�Q�G�\�� �L�� �L�Q�Q�H�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Z�� �]�\�V�N�D�F�K���� �S�U�]�\�F�K�R�G�\�� �R�G�V�H�W�N�R�Z�H�� �R�U�D�]��
�G�R�G�D�W�Q�L�H�� �V�D�O�G�R�� �U�y�*�Q�L�F�� �N�X�U�V�R�Z�\�F�K�� �S�R�Z�V�W�D�á�H�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �Z�\�F�H�Q�������U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �R�U�D�]��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�����Z���Z�D�O�X�W�D�F�K���R�E�F�\�F�K�� 
 
�1�D�O�H�*�Q���� �G�\�Z�L�G�H�Q�G�
�� �]�� �D�N�F�M�L�� �Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Q�D�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X�� �X�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�� �N�V�L�
�J�D�F�K�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �Z�� �G�Q�L�X, w 
�N�W�y�U�\�P�� �Q�D�� �S�R�W�U�]�H�E�\�� �Z�\�F�H�Q�\�� �G�D�Q�\�F�K�� �D�N�F�M�L�� �Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�\�� �M�H�V�W�� �S�R�� �U�D�]�� �S�L�H�U�Z�V�]�\�� �N�X�U�V�� �U�\�Q�N�R�Z�\�� �Q�L�H�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�M���F�\��
�Z�D�U�W�R���F�L�� �W�H�J�R�� �S�U�D�Z�D�� �G�R���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\���� �3�U�]�\�F�K�R�G�\�� �R�G�V�H�W�N�R�Z�H�� �R�G�� �G�á�X�*�Q�\�F�K�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K�� �Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �Q�D�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �]�D�V�D�G�D�P�L�� �X�V�W�D�O�R�Q�\�P�L�� �G�O�D�� �W�\�F�K�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �H�P�L�W�H�Q�W�D����
Przychody odsetkowe od lokat �E�D�Q�N�R�Z�\�F�K���Q�D�O�L�F�]�D���V�L�
���S�U�]�\���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�X���H�I�H�N�W�\�Z�Q�H�M���V�W�R�S�\���S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M�� 
 
�.�R�V�]�W�\�� �S�R�N�U�\�Z�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�� �]�R�V�W�D�á�\�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�� �Z���F�]�
���F�L�� �,�,��Statutu Funduszu w art. 27. 
�7�R�Z�D�U�]�\�V�W�Z�R�� �]�� �Z�á�D�V�Q�\�F�K�� ���U�R�G�N�y�Z���� �Z�� �W�\�P�� �]�� �Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D�� �]�D�� �]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�H�P�� �S�R�N�U�\�Z�D��wszelkie 
�N�R�V�]�W�\�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R��ci Funduszu oraz Subfunduszu �]�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�� �R�S�á�D�W�� �S�R�Q�R�V�]�R�Q�\�F�K�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M����
�W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Q�D�E�\�Z�D�Q�L�D���L���]�E�\�Z�D�Q�L�D���$�N�W�\�Z�y�Z���)�X�Q�G�X�V�]�X���R�U�D�]���6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���� �Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���R�S�á�D�W���P�D�N�O�H�U�V�N�L�F�K���R�U�D�]��
�E�D�Q�N�R�Z�\�F�K���� �R�G�V�H�W�H�N�� �R�G�� �]�D�F�L���J�Q�L�
�W�\�F�K�� �N�U�H�G�\�W�y�Z�� �L�� �S�R�*�\�F�]�H�N�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���� �S�U�]�H�O�H�Z�y�Z�� �]�� �U�D�F�K�X�Q�N�y�Z��
�E�D�Q�N�R�Z�\�F�K���� �S�R�G�D�W�N�y�Z�� �R�U�D�]�� �L�Q�Q�\�F�K�� �R�S�á�D�W�� �R�� �S�R�G�R�E�Q�\�P�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�]�H�� �Z�\�P�D�J�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �R�U�J�D�Q�\�� �S�D���V�W�Z�R�Z�H�� �Z��
�]�Z�L���]�N�X�� �]�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���� �)�X�Q�G�X�V�]�X�� �O�X�E�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���� �.�R�V�]�W�\�� �R�S�á�D�W���� �R�� �N�W�y�U�\�F�K�� �P�R�Z�D�� �Z�� �]�G�D�Q�L�X�� �S�R�S�U�]�H�G�Q�L�P��
�6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�� �S�R�N�U�\�Z�D�� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H���� �Z�� �M�D�N�L�P�� �G�R�W�\�F�]���� �R�Q�H�� �$�N�W�\�Z�y�Z�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���� �7�R�Z�D�U�]�\�V�W�Z�R�� �P�R�*�H�� �U�y�Z�Q�L�H�*��
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�ü�� �R�� �S�R�N�U�\�Z�D�Q�L�X�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �R�E�F�L���*�D�M���F�\�F�K�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�� �]�H�� ���U�R�G�N�y�Z�� �Z�á�D�V�Q�\�F�K����Na koszty wynagrodzenia 
�]�D�U�]���Gzania S�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�H�P�����W�Z�R�U�]�\���V�L�
���U�H�]�H�U�Z�
�����3�á�D�W�Q�R���F�L���] �W�\�W�X�á�X���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���]�D���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���6ubfunduszem 
�]�P�Q�L�H�M�V�]�D�M�����X�S�U�]�H�G�Q�L�R���X�W�Z�R�U�]�R�Q�����U�H�]�H�U�Z�
�� 
 
Z�\�V�N�� �O�X�E�� �V�W�U�D�W�
�� �]�H�� �]�E�\�F�L�D�� �O�R�N�D�W oraz walut �Z�\�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �P�H�W�R�G���� ���Q�D�M�G�U�R�*�V�]�H�� �V�S�U�]�H�G�D�M�H�� �V�L�
�� �M�D�N�R�� �S�L�H�U�Z�V�]�H������
�S�R�O�H�J�D�M���F���� �Q�D�� �S�U�]�\�S�L�V�D�Q�L�X�� �V�S�U�]�H�G�D�Q�\�P�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�R�P�� �Q�D�M�Z�\�*�V�]�H�M�� �F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �O�R�N�D�W���� �D�� �Z��
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�S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K�� �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�M�� �F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D��- oszacowanej przy zastosowaniu 
�H�I�H�N�W�\�Z�Q�H�M�� �V�W�R�S�\�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M���� �Q�D�M�Z�\�*�V�]�H�M�� �E�L�H�*���F�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �N�V�L�
�J�R�Z�H�M�� �2�S�L�V�D�Q�H�M�� �P�H�W�R�G�\�� �Q�L�H�� �V�W�R�V�X�M�H�� �V�L�
��dla 
�W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �]�� �S�U�]�\�U�]�H�F�]�H�Q�L�H�P�� �R�G�N�X�S�X���� �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �Z�\�J�D���Q�L�
�F�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �Z�\�V�W�D�Z�L�R�Q�\�F�K�� �R�S�F�M�L�� �X�]�Q�D�M�H��
�V�L�
�����*�H���Z�\�J�D���Q�L�
�F�L�X���S�R�G�O�H�J�D�M�����N�R�O�H�M�Q�R���W�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X���N�W�y�U�\�F�K���]�D�F�L���J�Q�L�
�F�L�D���R�W�U�]�\�P�D�Q�R���Q�D�M�Q�L�*�V�]�����S�U�H�P�L�
��
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia �G�R�N�R�Q�X�M�H���V�L�
���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���]�E�\�F�L�D���L���Q�D�E�\�F�L�D���G�D�Q�H�J�R���V�N�á�D�G�Q�L�N�D���O�R�N�D�W�����Z���S�L�H�U�Z�V�]�H�M��
�N�R�O�H�M�Q�R���F�L���X�M�P�X�M�H���V�L�
���Q�D�E�\�F�L�H���G�D�Q�H�J�R���V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� 
 
�'�Q�L�H�P�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �G�R�� �N�V�L���J�� �]�P�L�D�Q�\�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �Z�S�á�D�F�R�Q�H�J�R�� �O�X�E�� �Z�\�S�á�D�F�R�Q�H�J�R�� �M�H�V�W�� �G�]�L�H���� �X�M�
�F�L�D�� �]�E�\�F�L�D�� �O�X�E��
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym �*�H�� �Q�D�� �S�R�W�U�]�H�E�\�� �R�N�U�H���O�H�Q�L�D �Z�D�U�W�R���F�L�� �D�N�W�\�Z�y�Z��
netto na �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D �Z�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�P��Dniu W�\�F�H�Q�\�� �Q�L�H�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�� �V�L�
�� �]�P�L�D�Q�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �Z�S�á�D�F�R�Q�\�P�� �L��
�Z�\�S�á�D�F�R�Q�\�P���Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K���]���]�D�S�L�V�y�Z���Z���U�H�M�H�V�W�U�]�H���X�F�]�H�V�W�Q�L�N�y�Z���)�X�Q�G�X�V�]�X���Z���'�Q�L�X��Wyceny.  
 
Aktywa Subf�X�Q�G�X�V�]�X�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
���� �D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��Subf�X�Q�G�X�V�]�X�� �X�V�W�D�O�D�� �V�L�
�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�L�H�� �R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�H�M��
�Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M. 
 
�:�D�U�W�R���ü���J�R�G�]�L�Z�����V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X���Z�\�]�Q�D�F�]�D���V�L�
���Z���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\���V�S�R�V�y�E�� 
 1) �M�H�*�H�O�L���G�]�L�H�����Z�\�F�H�Q�\���M�H�V�W �U�y�Z�Q�R�F�]�H���Q�L�H���]�Z�\�N�á�\�P���G�Q�L�H�P���G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X��- �Z�H�G�á�X�J��

�R�V�W�D�W�Q�L�H�J�R�� �G�R�V�W�
�S�Q�H�J�R�� �Z�� �P�R�P�H�Q�F�L�H�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �Z�\�F�H�Q�\�� �N�X�U�V�X�� �X�V�W�D�O�R�Q�H�J�R�� �Q�D�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X�� �Z�� �G�Q�L�X��
�Z�\�F�H�Q�\���� �]�� �]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���� �*�H���J�G�\�� �Z�\�F�H�Q�D���D�N�W�\�Z�y�Z���I�X�Q�G�X�V�]�X���G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�D���M�H�V�W���S�R���X�V�W�D�O�H�Q�L�X w dniu wyceny 
�N�X�U�V�X���]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D�����D���Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���E�U�D�N�X���N�X�U�V�X���]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D��- �L�Q�Q�H�M�����X�V�W�D�O�R�Q�H�M���S�U�]�H�]���U�\�Q�H�N���Z�D�U�W�R���F�L���V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�M��
�M�H�J�R���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�N�����]�D���R�V�W�D�W�Q�L���G�R�V�W�
�S�Q�\���N�X�U�V���S�U�]�\�M�P�X�M�H���V�L�
���W�H�Q���N�X�U�V���D�O�E�R���Z�D�U�W�R���ü���]���G�Q�L�D���Z�\�F�H�Q�\�� 

 2) �M�H�*�H�O�L�� �G�]�L�H���� �Z�\�F�H�Q�\�� �M�H�V�W�� �U�y�Z�Q�R�F�]�H���Q�L�H�� �]�Z�\�N�á�\�P�� �G�Q�L�H�P�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �Q�D�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X���� �S�U�]�\��
�F�]�\�P���Z�R�O�X�P�H�Q���R�E�U�R�W�y�Z���Q�D���G�D�Q�\�P���V�N�á�D�G�Q�L�N�X���D�N�W�\�Z�y�Z���M�H�V�W���]�Q�D�F�]���F�R���Q�L�V�N�L���D�O�E�R���Q�D���G�D�Q�\�P���V�N�á�D�G�Q�L�N�X���D�N�W�\�Z�y�Z��
�Q�L�H�� �]�D�Z�D�U�W�R�� �*�D�G�Q�H�M�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L��- �Z�H�G�á�X�J�� �R�V�W�D�W�Q�L�H�J�R�� �G�R�V�W�
�S�Q�H�J�R�� �Z�� �P�R�P�H�Q�F�L�H�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �Z�\�F�H�Q�\�� �N�Xrsu 
�X�V�W�D�O�R�Q�H�J�R�� �Q�D�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X���� �V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�J�R�� �Z�� �V�S�R�V�y�E�� �X�P�R�*�O�L�Z�L�D�M���F�\�� �X�]�\�V�N�D�Q�L�H�� �Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�L�H��
�R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����]�J�R�G�Q�L�H���]���]�D�V�D�G�D�P�L���R�N�U�H���O�R�Q�\�P�L���Z���†���������5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P����
�*�H�� �J�G�\�� �Z�\�F�H�Q�D�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �I�X�Q�G�X�V�]�X�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�D�� �M�H�V�W�� �S�R�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�X�� �Z �G�Q�L�X�� �Z�\�F�H�Q�\�� �N�X�U�V�X�� �]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D���� �D�� �Z��
�S�U�]�\�S�D�G�N�X���E�U�D�N�X���N�X�U�V�X���]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D��- �L�Q�Q�H�M�����X�V�W�D�O�R�Q�H�M���S�U�]�H�]���U�\�Q�H�N���Z�D�U�W�R���F�L���V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�M���M�H�J�R���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�N�����]�D��
�R�V�W�D�W�Q�L�� �G�R�V�W�
�S�Q�\�� �N�X�U�V�� �S�U�]�\�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �W�H�Q�� �N�X�U�V�� �D�O�E�R�� �Z�D�U�W�R���ü�� �]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �L�V�W�R�W�Q�\�F�K�� �]�G�D�U�]�H���� �P�D�M���F�\�F�K��
�Z�S�á�\�Z���Q�D���W�H�Q���N�X�U�V���D�O�E�R���Z�D�U�W�R���ü�� 

3) �M�H�*�H�O�L���G�]�L�H�����Z�\�F�H�Q�\���Q�L�H���M�H�V�W���]�Z�\�N�á�\�P���G�Q�L�H�P���G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X��- �Z�H�G�á�X�J���R�V�W�D�W�Q�L�H�J�R��
�G�R�V�W�
�S�Q�H�J�R�� �Z�� �P�R�P�H�Q�F�L�H�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �Z�\�F�H�Q�\�� �N�X�U�V�X�� �]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D�� �X�V�W�D�O�R�Q�H�J�R�� �Q�D�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X���� �D�� �Z��
�S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �E�U�D�N�X�� �N�X�U�V�X�� �]�D�P�N�Q�L�
�F�L�D��- inn�H�M���� �X�V�W�D�O�R�Q�H�M�� �S�U�]�H�]�� �U�\�Q�H�N�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�M�� �M�H�J�R�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�N����
�V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�J�R���Z���V�S�R�V�y�E���X�P�R�*�O�L�Z�L�D�M���F�\���X�]�\�V�N�D�Q�L�H���Z�L�D�U�\�J�R�G�Q�L�H���R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����]�J�R�G�Q�L�H���]��
�†���������5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� 

�=�D���R�V�W�D�W�Q�L�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X���N�X�U�V�\���Z���P�R�P�H�Q�F�L�H���G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D���Z�\�F�H�Q�\���S�U�]�\�M�P�R�Z�D�Q�H���V�����N�X�U�V�\���]���'�Q�L�D��
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego. 
 
W �S�U�]�\�S�D�G�N�X���� �J�G�\�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�� �O�R�N�D�W�� �M�H�V�W�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P�� �R�E�U�R�W�X�� �Q�D�� �Z�L�
�F�H�M�� �Q�L�*�� �M�H�G�Q�\�P�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X���� �Z�D�U�W�R���F�L����
�J�R�G�]�L�Z���� �M�H�V�W�� �N�X�U�V�� �X�V�W�D�O�R�Q�\�� �Q�D�� �U�\�Q�N�X�� �J�á�y�Z�Q�\�P�� P�R�G�V�W�D�Z���� �Z�\�E�R�U�X�� �U�\�Q�N�X�� �J�á�y�Z�Q�H�J�R���G�O�D�� �6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X�� �V���� �N�U�\�W�H�U�L�D��
�X�V�W�D�O�R�Q�H���Z���†���������X�V�W���������5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� 
�� wolumen �R�E�U�R�W�X���Q�D���G�D�Q�\�P���V�N�á�D�G�Q�L�N�X���O�R�N�D�W�� 
�� liczba zawartych tran�V�D�N�F�M�L���Q�D���G�D�Q�\�P���V�N�á�D�G�Q�L�N�X���O�R�N�D�W�� 
�� �L�O�R���ü���G�D�Q�H�J�R���V�N�á�D�G�Q�L�N�D���O�R�N�D�W���Z�S�U�R�Z�D�Gzonego do obrotu na danym rynku, 
�� k�R�O�H�M�Q�R���ü���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���G�R obrotu, 
�� �P�R�*�O�L�Z�R���ü���G�R�N�R�Q�D�Q�L�D���Q�D���U�]�H�F�]���6�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Q�D���G�D�Q�\�P���U�\�Q�N�X�� 
W�\�E�R�U�X���U�\�Q�N�X���J�á�y�Z�Q�H�J�R���G�R�N�R�Q�X�M�H���V�L�
���Q�D���N�R�Q�L�H�F���N�D�*�G�H�J�R���N�R�O�H�M�Q�H�J�R���P�L�H�V�L���F�D���N�D�O�H�Q�G�D�U�]�R�Z�H�J�R�� 
 
�:�D�U�W�R���ü���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�\�F�K���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X���Z�\�]�Q�D�F�]�D���V�L�
 �Z���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\���V�S�R�V�y�E: 
1. dla �G�á�X�*�Q�\�F�K�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K��- w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 

�H�I�H�N�W�\�Z�Q�H�M�� �V�W�R�S�\�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �V�N�X�W�H�N�� �Z�\�F�H�Q�\�� �W�\�F�K�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�� �O�R�N�D�W�� �]�D�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �G�R��
�S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���R�G�V�H�W�N�R�Z�\�F�K���D�O�E�R���N�R�V�]�W�y�Z���R�G�V�H�W�N�R�Z�\�F�K��Subfunduszu, 

2. �G�O�D���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���]�D�Z�L�H�U�D�M���F�\�F�K���Z�E�X�G�R�Z�D�Q�H��instrumenty pochodne: 
�� w przypadku gdy wbudowane instrumenty p�R�F�K�R�G�Q�H�� �V���� ���F�L���O�H���S�R�Z�L���]�D�Q�H�� �]�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�P�� �G�á�X�*�Q�\�P��

papierem w�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�P���� �Z�D�U�W�R���ü�� �W�H�J�R�� �S�D�S�L�H�U�X�� �G�á�X�*�Q�H�J�R�� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�]�Q�D�F�]�D�Q�D�� �S�U�]�\��zastosowaniu 
odp�R�Z�L�H�G�Q�L�H�J�R�� �G�O�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �G�á�X�*�Q�H�J�R�� �S�D�S�L�H�U�X�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�J�R�� �P�R�G�H�O�X�� �Z�\�F�H�Q�\���� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�� �P�R�G�H�O��
wyceny - �Z�� �]�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �R�G�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�\�V�W�\�N�L�� �Z�E�X�G�R�Z�D�Q�H�J�R��instrumentu pochodnego lub charakterystyki 
sposobu naliczania oprocentowania - �E�
�G�]�L�H�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�ü�� �Z�� �Vwojej konstrukcji modele wyceny 
�S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���Z�E�X�G�R�Z�D�Q�\�F�K���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���Sochodnych zgodnie z pkt 3), 

�� w przypadku gdy wbudowane instrumenty p�R�F�K�R�G�Q�H�� �Q�L�H�� �V���� ���F�L���O�H���S�R�Z�L���]�D�Q�H�� �]�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�P�� �G�á�X�*�Q�\�P��
papierem w�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�P���� �Z�y�Z�F�]�D�V�� �Z�D�U�W�R���ü�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H�J�R�� �G�á�X�*�Q�H�J�R�� �S�D�Sieru w�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�J�R�� �E�
�G�]�L�H��
�V�W�D�Q�R�Z�L�ü�� �V�X�P�
�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �G�á�X�*�Q�H�J�R��papieru w�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�J�R�� ���E�H�]�� �Z�E�X�G�R�Z�D�Q�\�F�K���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z��
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procent�R�Z�H�M�� �R�U�D�]�� �Z�D�U�W�R���F�L��
�Z�E�X�G�R�Z�D�Q�\�F�K�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�� �Sochodnych wyznaczonych w oparciu o mode�O�H�� �Z�á�D���F�L�Z�H�� �G�O�D��
�S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���Sochodnych zgodnie z pkt 3, 
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3. dla instrument�y�Z���S�R�F�K�R�G�Q�\�F�K��- �Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����Z���R�S�D�U�F�L�X���R���P�R�G�H�O���]�G�\�V�N�R�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�����Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���R�S�F�M�L���N�X�S�Q�D���Z���R�S�D�U�F�L�X���R���P�R�G�H�O���%�O�D�F�N�D-Scholesa, a w przypadku opc�M�L���V�S�U�]�H�G�D�*�\���R��
parytet call-put, 

4. dla certyfikat�y�Z inwestycyjnych - �Z�� �R�S�D�U�F�L�X�� �R�� �R�V�W�D�W�Q�L�R�� �R�J�á�R�V�]�R�Q���� �Z�D�U�W�R���ü�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �Q�D certyfikat 
inwestycyjny���� �]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �]�G�D�U�]�H���� �P�D�M���F�\�F�K�� �Z�S�á�\�Z�� �Q�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z������ �M�D�N�L�H�� �P�L�D�á�\�� �P�L�H�M�V�F�H�� �S�R�� �G�Q�L�X��
�R�J�á�R�V�]�H�Q�L�D �Z�D�U�W�R���F�L���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K���G�R���J�R�G�]�L�Q�\��12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, 

5. dla jednostek uczestnictwa - �Z�� �R�S�D�U�F�L�X�� �R�� �R�V�W�D�W�Q�L�R�� �R�J�á�R�V�]�R�Q���� �Z�D�U�W�R���ü�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �Q�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
��
�X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D�� �Z�� �G�Q�L�X�� �Z�\�F�H�Q�\���� �]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �]�G�D�U�]�H���� �P�D�M���F�\�F�K�� �Z�S�á�\�Z�� �Q�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z������ �M�D�N�L�H�� �P�L�D�á�\��
�P�L�H�M�V�F�H���S�R���G�Q�L�X���R�J�á�R�V�]�H�Q�L�D���Z�D�U�W�R���F�L���M�H�G�Q�Rstek uczestnictwa do godziny 12:00, 

6. dla �W�\�W�X�á�y�Z uczestnictwa emitowanych �S�U�]�H�]���L�Q�V�W�\�W�X�F�M�H���Z�V�S�y�O�Q�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�Q�L�D���P�D�M���F�H���V�L�H�G�]�L�E�
���]�D���J�U�D�Q�L�F����- 
�Z���R�S�D�U�F�L�X���R���R�V�W�D�W�Q�L�R���R�J�á�R�V�]�R�Q�����Z�D�U�W�R���ü���W�\�W�X�á�y�Z���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D�����]���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���]�G�D�U�]�H�����P�D�M���F�\�F�K���Z�S�á�\�Z���Q�D��
�Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z������ �M�D�N�L�H�� �P�L�D�á�\�� �P�L�H�M�V�F�H�� �S�R�� �G�Q�L�X�� �R�J�á�R�V�]�H�Q�L�D�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �W�\�W�X�á�y�Z�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D�� �G�R�� �J�R�G�]�L�Q�\�� ���������� 
czasu polskiego w Dniu Wyceny, 

7. dla akcj�L�� �L�� �X�G�]�L�D�á�y�Z �Z�� �V�S�y�á�N�D�F�K�� �]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L����- �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �Z�\�]�Q�D�F�]�R�Q�H�M��
�S�U�]�H�]���R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���W�\�F�K���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���O�R�N�D�W���]�D���S�R�P�R�F�����Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K powszechnie uznanych metod 
estymacji: 
�� �R�V�W�D�W�Q�L�R���G�R�V�W�
�S�Q�H���F�H�Q�\���W�U�D�Q�V�D�N�F�\�M�Q�H���Q�D���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�P���V�N�á�D�G�Q�L�N�X���O�R�N�D�W���X�V�W�D�O�R�Q�H���S�R�P�L�
�G�]�\���Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�\�P�L���R�G��

siebie i ni�H���S�R�Z�L���]�D�Q�\�P�L���]�H���V�R�E�����V�W�U�R�Q�D�P�L�� 
�� �P�H�W�R�G�\�� �U�\�Q�N�R�Z�H���� �D�� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �P�H�W�R�G�
�� �S�R�U�y�Z�Q�\�Z�D�O�Q�\�F�K�� �V�S�y�á�H�N�� �J�L�H�á�G�R�Z�\�F�K�� �R�U�D�] m�H�W�R�G�
��

�S�R�U�y�Z�Q�\�Z�D�O�Q�\�F�K���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� 
�� �P�H�W�R�G�\���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�����D���Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���P�H�W�R�G�
���]�G�\�V�N�R�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� 
�� �P�H�W�R�G�\���N�V�L�
�J�R�Z�H�����D���Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���P�H�W�R�G�
���V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R�� 
�0�R�G�H�O�H���L���P�H�W�R�G�\���Z�\�F�H�Q�\���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���O�R�N�D�W���I�X�Q�G�X�V�]�X���S�R�G�O�H�J�D�M����uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

8. dla �G�H�S�R�]�\�W�y�Z i certyfikat�y�Z�� �G�H�S�R�]�\�W�R�Z�\�F�K - �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �V�X�P�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� �R�U�D�]�� �Q�D�O�L�F�]�R�Q�\�F�K��
�R�G�V�H�W�H�N�����S�U�]�\���F�]�\�P���N�Z�R�W�
���Q�D�O�L�F�]�R�Q�\�F�K���R�G�V�H�W�H�N���X�V�W�D�O�D���V�L�
���S�U�]�\���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Qiu efektywnej stopy procentowej, 

9. dla �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L��- ic�K�� �Z�D�U�W�R���ü�� �Z�\�]�Q�D�F�]�D�� �V�L�
�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �S�U�]�\�� �X�*�\�F�L�X�� �P�R�G�H�O�X��
zdyskon�W�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� 

10. dla warrant�y�Z subskrypcyjnych oraz praw poboru - �L�F�K���Z�D�U�W�R���ü���Z�\�]�Q�D�F�]�D���V�L�
���Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M�����S�U�]�\��
�X�*�\�F�L�X���P�R�G�H�O�X�����X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�M���F�H�J�R���Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���Z�D�U�W�R���ü���J�R�G�]�L�Z�����D�N�F�M�L�����Q�D���N�W�y�U�H���R�S�L�H�Z�D���Z�D�U�U�D�Q�W���O�X�E���S�U�D�Z�R��
�S�R�E�R�U�X���R�U�D�]���Z�D�U�W�R���ü���Z�\�Q�L�N�D�M���F�����]���Q�D�E�\�F�L�D���W�\�F�K���D�N�F�M�L���Z���Z�\�Q�L�N�X���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L���S�U�D�Z���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�\�F�K���Zarrantom lub 
prawom poboru, 

11. dla praw do akcji - �L�F�K�� �Z�D�U�W�R���ü�� �V�W�D�Q�R�Z�L�� �F�H�Q�D�� �D�N�F�M�L�� �X�V�W�D�O�R�Q�D�� �Q�D�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X�� �Z�� �G�Q�L�X�� �Z�\�F�H�Q�\���� �D�� �Z��
przypadku akcji nienotowanych �Z�D�U�W�R���ü���X�V�W�D�O�R�Q�D���]�J�R�G�Q�L�H���]���S�N�W������ 

12. dla �N�Z�L�W�y�Z�� �G�H�S�R�]�\�W�R�Z�\�F�K��- �L�F�K�� �Z�D�U�W�R���ü�� �Z�\�]�Q�D�F�]�D�� �V�L�
�� �Z�H�G�á�X�J�� �Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���� �S�U�]�\�� �X�*�\�F�L�X�� �P�R�G�H�O�X��
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�M���F�H�J�R�� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z����papieru �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�J�R �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �N�W�y�U�\�P�� �]�R�V�W�D�á��
wyemitowany kwit depozytowy �R�U�D�]�� �U�y�*�Q�L�F�H�� �Z�� �X�S�U�D�Z�Q�L�H�Q�L�D�F�K�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �N�Z�L�W�X�� �G�H�S�R�]�\�W�R�Z�H�J�R�� �R�U�D�]��
papieru w�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�J�R�� 

 
Za wiarygo�G�Q�L�H���R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�����Z�D�U�W�R���ü���J�R�G�]�L�Z�����X�]�Q�D�M�H���V�L�
���U�y�Z�Q�L�H�*���Z�D�U�W�R���ü���Z�\�]�Q�D�F�]�R�Q�����S�R�S�U�]�H�]�� 
�� �R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �O�R�N�D�W�� �S�U�]�H�]�� �Z�\�V�S�H�F�M�D�O�L�]�R�Z�D�Q������ �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q���� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� ���Z�L�D�G�F�]���F���� �W�H�J�R��

�U�R�G�]�D�M�X�� �X�V�á�X�J�L���� �R�� �L�O�H�� �P�R�*�O�L�Z�H�� �M�H�V�W�� �U�]�H�W�H�O�Q�H�� �R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �W�
�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��
�]�Z�L���]�D�Q�\�F�K���]���W�\�P���V�N�á�D�G�Q�L�N�L�H�P�� 

�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �Z�á�D���F�L�Z�H�J�R�� �P�R�G�H�O�X�� �Z�\�F�H�Q�\�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �O�R�N�D�W���� �R�� �L�O�H�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�� �G�R�� �W�H�J�R�� �P�R�G�H�O�X�� �G�D�Q�H��
�Z�H�M���F�L�R�Z�H���S�R�F�K�R�G�]�����]���D�N�W�\�Z�Q�H�J�R���U�\�Q�N�X�� 

�� �R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���V�N�á�D�G�Q�L�N�D���O�R�N�D�W���]�D���S�R�P�R�F�����S�R�Z�V�]�H�F�K�Q�L�H���X�]�Q�D�Q�\�F�K���P�H�W�R�G���H�Vtymacji, 
�� �R�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �O�R�N�D�W���� �G�O�D�� �N�W�y�U�H�J�R�� �Q�L�H�� �L�V�W�Q�L�H�M�H�� �D�N�W�\�Z�Q�\�� �U�\�Q�H�N���� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�L�H��

�R�J�á�R�V�]�R�Q�H�M�� �Q�D�� �D�N�W�\�Z�Q�\�P�� �U�\�Q�N�X�� �F�H�Q�\�� �Q�L�H�U�y�*�Q�L���F�H�J�R�� �V�L�
�� �L�V�W�R�W�Q�L�H�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �R�� �S�R�G�R�E�Q�H�M��
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

 
W pr�]�\�S�D�G�N�X�� �S�U�]�H�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�D�� �V�N�á�D�G�Q�L�N�D�� �O�R�N�D�W�� �G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�� �Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H�J�R�� �Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M���� �G�R�� �Z�\�V�R�N�R���F�L��
skorygowanej ceny nabycia - �Z�D�U�W�R���ü�� �J�R�G�]�L�Z�D�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�D�� �]�� �N�V�L���J�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �V�W�D�Q�R�Z�L���� �Q�D�� �G�]�L�H����
�S�U�]�H�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�D�����Q�R�Z�R���X�V�W�D�O�R�Q�����V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�����F�H�Q�
���Q�D�E�\�F�L�D�� 
 
�1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�M�� �S�R�*�\�F�]�N�L�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �Z�� �U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X��ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi���� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
�� �Z�H�G�á�X�J�� �]�D�V�D�G�� �S�U�]�\�M�
�W�\�F�K�� �G�O�D�� �W�\�F�K�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X��
�R�W�U�]�\�P�D�Q�H�M���S�R�*�\�F�]�N�L���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�����Z���U�R�]�X�P�L�Hniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala 
�V�L�
���Z�H�G�á�X�J���]�D�V�D�G���S�U�]�\�M�
�W�\�F�K���G�O�D���W�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� 
 
�3�D�S�L�H�U�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H�� �Q�D�E�\�W�H�� �S�U�]�\�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X�� �V�L�
�� �G�U�X�J�L�H�M�� �V�W�U�R�Q�\�� �G�R�� �R�G�N�X�S�X�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
���� �S�R�F�]���Z�V�]�\�� �R�G�� �G�Q�L�D��
�]�D�Z�D�U�F�L�D�� �X�P�R�Z�\�� �N�X�S�Q�D���� �P�H�W�R�G����skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. Z�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �]�E�\�F�L�D�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �S�U�]�\�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X�� �V�L�
��Subfunduszu do 
�R�G�N�X�S�X���� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
���� �S�R�F�]���Z�V�]�\�� �R�G�� �G�Q�L�D�� �]�D�Z�D�U�F�L�D�� �X�P�R�Z�\�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\���� �P�H�W�R�G���� �N�R�U�H�N�W�\ �U�y�*�Q�L�F�\�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �F�H�Q����
�R�G�N�X�S�X���D���F�H�Q�����V�S�U�]�H�G�D�*�\�����S�U�]�\���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�X���H�I�H�N�W�\�Z�Q�H�M���V�W�R�S�\���S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�H�M�� 
 



 
 

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji  

�$�N�W�\�Z�D�� �R�U�D�]�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �G�H�Q�R�P�L�Q�R�Z�D�Q�H�� �Z�� �Z�D�O�X�W�D�F�K�� �R�E�F�\�F�K�� �Z�\�F�H�Q�L�D�� �V�L�
�� �O�X�E�� �X�V�W�D�O�D�� �Z�� �Z�D�O�X�F�L�H���� �Z�� �N�W�y�U�H�M�� �V����
�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X�����D���Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���J�G�\���Q�L�H���V�����Q�R�W�Rwane na aktywnym rynku - �Z���Z�D�O�X�F�L�H�����Z���N�W�y�U�H�M���V����
denominowane. 
 
�2�S�L�V���Z�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�F�K���]�P�L�D�Q���V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�F�K���]�D�V�D�G���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L 
 
W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wprowadzono zmian 
�]�D�V�D�G���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� 
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�:�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���Z���W�\�V�L���F�D�F�K���]�á�R�W�\�F�K���]�D���Z�\�M���W�N�L�H�P���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���L���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
��
uczestnictwa 

NOTA-�����1�$�/�(�)�1�2���&�,���)�8�1�'�8�6�=�8 2018-06-30 2017-12-31 
�1�D�O�H�*�Q�R���F�L 525 536 

�=���W�\�W�X�á�X���]�E�\�W�\�F�K���O�R�N�D�W - 209 
�=���W�\�W�X�á�X���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���S�R�F�K�R�G�Q�\�F�K 432 - 
�=���W�\�W�X�á�X���]�E�\�W�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���D�O�E�R���Z�\�G�D�Q�\�F�K���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K - - 
�=���W�\�W�X�á�X���G�\�Z�L�G�H�Q�G 93 - 
�=���W�\�W�X�á�X���R�G�V�H�W�H�N - - 
�=���W�\�W�X�á�X���S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�����Z���W�\�P���F�]�\�Q�V�]�y�Z - - 
�=���W�\�W�X�á�X���X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���Z���S�R�G�]�L�D�O�H�����Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Q�D���S�R�G�P�L�R�W�\���X�G�]�L�H�O�D�M���F�H��

�S�R�*�\�F�]�H�N - - 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H - 327 
�1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���V�X�E�V�N�U�\�S�F�M�L���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K - 327 

 
NOTA-�����=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���)�8�1�'�8�6�=�8 2018-06-30 2017-12-31 

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D 11 344 1 359 
�=���W�\�W�X�á�X���Q�D�E�\�W�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z - - 
�=���W�\�W�X�á�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���S�U�]�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X���V�L�
���I�X�Q�G�X�V�]�X���G�R���R�G�N�X�S�X 10 849 - 
�=���W�\�W�X�á�X���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���S�R�F�K�R�G�Q�\�F�K - 474 
�=���W�\�W�X�á�X���Z�S�á�D�W���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���D�O�E�R���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�\���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H 1 105 
�=���W�\�W�X�á�X���R�G�N�X�S�L�R�Q�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���D�O�E�R���Z�\�N�X�S�L�R�Q�\�F�K���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z��

inwestycyjnych 216 387 

�=���W�\�W�X�á�X���Z�\�S�á�D�W�\���G�R�F�K�R�G�y�Z���I�X�Q�G�X�V�]�X - - 
�=���W�\�W�X�á�X���Z�\�S�á�D�W�\���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���I�X�Q�G�X�V�]�X - - 
�=���W�\�W�X�á�X���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K���R�E�O�L�J�D�F�M�L - - 
�=���W�\�W�X�á�X���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���L���N�U�H�G�\�W�y�Z - - 
Z �W�\�W�X�á�X���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���L���N�U�H�G�\�W�y�Z - - 
�=���W�\�W�X�á�X���J�Z�D�U�D�Q�F�M�L���O�X�E���S�R�U�
�F�]�H�� - - 
�=���W�\�W�X�á�X���U�H�]�H�U�Z 278 393 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H���V�N�á�D�G�Q�L�N�L���]�R�E�R�Z�L���]�D�� - - 

 
  2018-06-30 2017-12-31 

NOTA-�����,�����6�7�5�8�.�7�8�5�$�����5�2�'�.�Ï�:���3�,�(�1�,�	�)�1�<�&�+���1�$��
RACHUNKACH BANKOWYCH  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H����bilansowy 
w danej walucie 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��
w danej walucie 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  
I. Banki / waluty   2 337   4 994 

�,�1�*���%�$�1�.�����/���6�.�,���6�$   2 337   2 860 
EUR - - - - 
GBP - - - - 
PLN 2 337 2 337 2 860 2 860 
TRY - - - - 
USD - - - - 

OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.O.   -   2 134 
EUR - - 512 2 134 
TRY - - - - 

 
  01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 

NOTA-4 II. ���5�(�'�1�,���:���2�.�5�(�6�,�(���6�3�5�$�:�2�=�'�$�:�&�=�<�0��
�3�2�=�,�2�0�����5�2�'�.�Ï�:���3�,�(�1�,�	�)�1�<�&�+���8�7�5�=�<�0�<�:�$�1�<�&�+���:��

�&�(�/�8���=�$�6�3�2�.�2�-�(�1�,�$���%�,�(�)���&�<�&�+���=�2�%�2�:�,���=�$�� 

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��
w danej walucie 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Qsowy 
w danej walucie 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  
�,�,�������U�H�G�Q�L���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���S�R�]�L�R�P�����U�R�G�N�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K - 8 188 - 17 873 

CHF - - 122 486 
CZK - - 4 260 684 
EUR 351 1 470 605 2 596 
GBP - - - - 
HUF - - 699 10 
PLN 6 718 6 718 13 470 13 470 
TRY - - 531 581 
USD - - 12 46 

 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

  2018-06-30 2017-12-31 

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO 
�:�$�5�7�2���&�,���*�2�'�=�,�:�(�- 

�:�D�U�W�R���ü��na 
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach(w tys.) 
�R�J�y�á�H�P 

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach(w tys.) 
�R�J�y�á�H�P 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\ 2 337 2,56% 4 994 4,24% 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X 2 - 2 - 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 2 - 2 - 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X 3 471 3,81% 13 163 11,17% 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 3 029 3,32% 3 043 2,58% 
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D - - - - 

 
  2018-06-30 2017-12-31 

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO 
�3�5�=�(�3�à�<�:�8�����5�2�'�.�Ï�:  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach(w tys.) 
�R�J�y�á�H�P 

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach(w tys.) 
�R�J�y�á�H�P 

�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X 11 957 13,08% 11 848 10,06% 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 11 957 13,08% 11 848 10,06% 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X - - - - 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H - - - - 
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D - - - - 

 
  2018-06-30 2017-12-31 

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO 
�1�,�(�'�2�7�5�=�<�0�$�1�,�$���=�2�%�2�:�,���=�$�����3�5�=�(�=���'�5�8�*�����6�7�5�2�1�	��

TRANSAKCJI  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach(w tys.) 
�R�J�y�á�H�P 

�:�D�U�W�R���ü���Q�D��
�G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\��

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

Procentowy 
�X�G�]�L�D�á���Z��

aktywach(w tys.) 
�R�J�y�á�H�P 

�.�Z�R�W�\���R�G�]�Z�L�H�U�F�L�H�G�O�D�M���F�H���P�D�N�V�\�P�D�O�Q�H���R�E�F�L���*�H�Q�L�H���U�\�]�\�N�L�H�P��
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie �Z�\�S�H�á�Q�L�D�á�\��
�V�Z�R�L�F�K���R�E�R�Z�L���]�N�y�Z�����S�U�]�\���F�]�\�P���Q�L�H���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D���V�L�
���Z�D�U�W�R���F�L��
�J�R�G�]�L�Z�\�F�K���G�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� 

18 300 20,03% 30 557 25,94% 

���U�R�G�N�L���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���E�D�Q�N�R�Z�\�F�K 2 337 2,56% 4 994 4,24% 
�1�D�O�H�*�Q�R���F�L 525 0,57% 536 0,46% 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P rynku 11 959 13,08% 11 850 10,06% 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X 3 479 3,82% 13 177 11,18% 

�3�U�]�\�S�D�G�N�L���]�Q�D�F�]���F�H�M���N�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�M�L���U�\�]�\�N�D���N�U�H�G�\�W�R�Z�H�J�R���Z��
�S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���N�D�W�H�J�R�U�L�D�F�K���O�R�N�D�W���Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Q�D���N�D�W�H�J�R�U�L�H��
bilansowe 

14 746 16,14% 24 844 21,09% 

�,�1�*���%�$�1�.�����/���6�.�,���6�$ 2 787 3,06% 12 994 11,03% 
���U�R�G�N�L���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���E�D�Q�N�R�Z�\�F�K 2 337 2,56% 2 860 2,43% 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X 450 0,50% 10 134 8,60% 

�6�.�$�5�%���3�$���6�7�:�$ 11 959 13,08% 11 850 10,06% 
�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D��aktywnym rynku 11 959 13,08% 11 850 10,06% 

 
  2018-06-30 2017-12-31 

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - �7�$�%�(�/�$���*�à�Ï�:�1�$���/�2�.�$�7 

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie 
�V�N�á�D�G�Q�L�N�D���Z���W�\�V�� 

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie 
sprawozdania w 

tys.  

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie  
�V�N�á�D�G�Q�L�N�D���Z���W�\�V�� 

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie 
sprawozdania w 

tys.  
Akcje - 2 256 - 3 161 

HUF 170 000 2 256 235 050 3 161 
Warranty subskrypcyjne - - - - 
Prawa do akcji - - - - 
Prawa poboru - - - - 
Kwity depozytowe - - - - 
Listy zastawne - - - - 
�'�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H - - - - 
Instrumenty pochodne - 8 - 4 

EUR - - 3 14 
HUF 638 8 -720 -10 

�8�G�]�L�D�á�\���Z���V�S�y�á�N�D�F�K���]���R�����R�� - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - 
�7�\�W�X�á�\���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���]�D�J�U�D�Q�L�F�]�Q�H - - - - 
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L - - - - 
Weksle - - - - 
Depozyty - - - - 
Waluty - - - - 
�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - - 
Statki morskie - - - - 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

  2018-06-30 2017-12-31 

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - �7�$�%�(�/�$���*�à�Ï�:�1�$���/�2�.�$�7 

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie 
�V�N�á�D�G�Q�L�N�D���Z���W�\�V�� 

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie 
sprawozdania w 

tys.  

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie  
�V�N�á�D�G�Q�L�N�D���Z���W�\�V�� 

�.�Z�R�W�D���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w 

walucie 
sprawozdania w 

tys.  
Inne - - - - 
�1�D�O�H�*�Q�R���F�L - - - - 
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D - - - - 
Suma:  - 2 264 - 3 165 

 



 
 
 

 
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

 

  2018-06-30 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE �7�\�S���]�D�M�
�W�H�M��
pozycji  

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego  

Cel otwarcia 
pozycji  

�:�D�U�W�R���ü��
otwartej 
pozycji  

�:�D�U�W�R���ü��
�S�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
strumieni 

�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K 

Terminy 
�S�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
strumieni 

�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K 

�.�Z�R�W�D���E�
�G���F�D��
�S�R�G�V�W�D�Z����
�S�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
�S�á�D�W�Q�R���F�L 

Termin 
�]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L��
���Z�\�J�D���Q�L�
�F�L�D����
instrumentu 
pochodnego  

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego  

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                    
Forward                    

�)�:�'���+�8�)���,�1�*���%�����6�$�����+�8�)�������������6������ �.�U�y�W�N�D Forward �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\ 8 
-172 000 

000,00 2018-07-24 
-172 000 

000,00 2018-07-24 2018-07-24 

Wystandaryzowane instrumenty pochodne                    
Futures                    

FW20U1820 (PL0GF0014183) �'�á�X�J�D Futures Inwestycyjny - - 
�.�D�*�G�H�J�R���G�Q�L�D��

roboczego - 2018-09-21 2018-09-21 

 
  2017-12-31 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE �7�\�S���]�D�M�
�W�H�M��
pozycji  

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego  

Cel otwarcia 
pozycji  

�:�D�U�W�R���ü��
otwartej 
pozycji  

�:�D�U�W�R���ü��
�S�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
strumieni 

�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K 

Terminy 
�S�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
strumieni 

�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K 

�.�Z�R�W�D���E�
�G���F�D��
�S�R�G�V�W�D�Z����
�S�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
�S�á�D�W�Q�R���F�L 

Termin 
�]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L��
���Z�\�J�D���Q�L�
�F�L�D����
instrumentu 
pochodnego  

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego  

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                    
Forward                    
�)�:�'���(�8�5���,�1�*���%�����6�$�����(�8�5�������������6������ �.�U�y�W�N�D Forward �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\ 14 -500 000,00 2018-01-09 -500 000,00 2018-01-09 2018-01-09 

�)�:�'���+�8�)���,�1�*���%�����6�$�����+�8�)�������������6������ �.�U�y�W�N�D Forward �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\ -10 
-255 000 

000,00 2018-01-08 
-255 000 

000,00 2018-01-08 2018-01-08 

Wystandaryzowane instrumenty pochodne                    
Futures                    

FW20H1820 (PL0GF0012971) �'�á�X�J�D Futures Inwestycyjny - - 
�.�D�*�G�H�J�R���G�Q�L�D��

roboczego - 2018-03-16 2018-03-16 

 
 

NOTA-�����7�5�$�1�6�$�.�&�-�(���3�5�=�<���=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�8���6�,�(���)�8�1�'�8�6�=�8���/�8�%���'�5�8�*�,�(�-���6�7�5�2�1�<���'�2���2�'�.�8�3�8 2018-06-30 2017-12-31 
�,�����7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���S�U�]�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X���V�L�
���G�U�X�J�L�H�M��strony do odkupu, w tym:  - - 

�7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�����Z���Z�\�Q�L�N�X���N�W�y�U�\�F�K���Q�L�H���Q�D�V�W�
�S�X�M�H���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H���Q�D���I�X�Q�G�X�V�]���S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L���L���U�\�]�\�N - - 
�7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�����Z���Z�\�Q�L�N�X���N�W�y�U�\�F�K���Q�D�V�W�
�S�X�M�H���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H���Q�D���I�X�Q�G�X�V�]���S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L���L���U�\�]�\�N - - 

�,�,�����7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���S�U�]�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X���V�L�
��funduszu do odkupu, w tym:  10 849 - 
�7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�����Z���Z�\�Q�L�N�X���N�W�y�U�\�F�K���Q�L�H���Q�D�V�W�
�S�X�M�H���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H���Q�D���G�U�X�J�����V�W�U�R�Q�
���S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L���L���U�\�]�\�N - - 
�7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H�����Z���Z�\�Q�L�N�X���N�W�y�U�\�F�K���Q�D�V�W�
�S�X�M�H���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H���Q�D���G�U�X�J�����V�W�U�R�Q�
���S�U�D�Z���Z�á�D�V�Q�R���F�L���L���U�\�]�\�N 10 849 - 

�,�,�,�����1�D�O�H�*�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���S�R�*�\�F�]�R�Q�\�F�K���R�G���I�X�Q�G�X�V�]�X���Z���W�U�\�E�L�H���S�U�]�H�S�L�V�y�Z���U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���R���S�R�*�\�F�]�N�D�F�K��
�S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 

- - 

�,�9�����=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���S�R�*�\�F�]�R�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���I�X�Q�G�X�V�]���Z���W�U�\�E�L�H���S�U�]�H�S�L�V�y�Z���U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���R���S�R�*�\�F�]�N�D�F�K��
pap�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 

- - 
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  2018-06-30 2017-12-31 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU  
�:�D�U�W�R���ü���Q�D���G�]�L�H����

bilansowy w danej walucie 
w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy  w danej walucie 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

I. Aktywa - 91 348 - 117 732 
���������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\ - 2 337 - 4 994 

EUR - - 512 2 134 
PLN 2 337 2 337 2 860 2 860 

�������1�D�O�H�*�Q�R���F�L - 525 - 536 
PLN 525 525 536 536 

�������7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���S�U�]�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X���V�L�
���G�U�X�J�L�H�M���V�W�U�R�Q�\���G�R���R�G�N�X�S�X - - - - 
�������6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X�����Z���W�\�P�� - 80 353 - 95 404 

HUF 170 000 2 256 235 050 3 161 
PLN 66 138 66 138 80 393 80 393 

- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H - 11 959 - 11 850 
PLN 11 959 11 959 11 850 11 850 

�������6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X�����Z���W�\�P�� - 8 133 - 16 798 
EUR - - 3 14 
HUF 638 8 - - 
PLN 5 096 5 096 13 741 13 741 

- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H - 3 029 - 3 043 
PLN 3 029 3 029 3 043 3 043 

�������1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - - 
�������3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D   -   - 
�,�,�����=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D   11 344   1 359 

HUF - - 720 10 
PLN 11 344 11 344 1 349 1 349 
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  01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 

NOTA-�����,�,�����'�2�'�$�7�1�,�(���,���8�-�(�0�1�(���5�Ï�)�1�,�&�(���.�8�5�6�2�:�(���:��
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU  

Dodatnie 
�U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H��
zrealizowane w 

walucie 
sprawozdania w 

tys.  

Dodatnie 
�U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H��
niezrealizowane 

w walucie 
sprawozdania w 

tys.  

�8�M�H�P�Q�H���U�y�*�Q�L�F�H��
kursowe 

zrealizowane w 
walucie 

sprawozdania w 
tys.  

�8�M�H�P�Q�H���U�y�*�Q�L�F�H��
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania w 
tys.  

Dodatnie 
�U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H��
zrealizowane w 

walucie 
sprawozdania w 

tys.  

Dodatnie 
�U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H��
niezrealizowane 

w walucie 
sprawozdania w 

tys.  

�8�M�H�P�Q�H���U�y�*�Q�L�F�H��
kursowe 

zrealizowane w 
walucie 

sprawozdania w 
tys.  

Ujemne r �y�*�Q�L�F�H��
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania w 
tys.  

Akcje - - - 45 - 721 1 281 - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - - - - 
Prawa poboru - - - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - - - - 
Listy zastawne - - - - - - - - 
�'�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H - - - - - - - - 
Instrumenty pochodne - - - - - - - - 
�8�G�]�L�D�á�\���Z���V�S�y�á�N�D�F�K���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� - - - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - 
�7�\�W�X�á�\���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D �H�P�L�W�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�]���L�Q�V�W�\�W�X�F�M�H���Z�V�S�y�O�Q�H�J�R��
�L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�Q�L�D���P�D�M���F�H���V�L�H�G�]�L�E�
���]�D���J�U�D�Q�L�F�� 

- - - - - - - - 

�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L - - - - - - - - 
Weksle - - - - - - - - 
Depozyty - - - - - - - - 
Waluty - - - - - - - - 
�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - - - 
Inne - - - - - - - - 

 
  01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2017 - 30-06-2017 

NOTA-10 ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE 
ZBYCIA LOKAT  

�:�D�U�W�R���ü��
zrealizowanego 

zysku  (straty) ze 
zbycia lokat w tys.  

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
�D�N�W�\�Z�y�Z���Z���W�\�V�� 

�:�D�U�W�R���ü��
zrealizowanego 

zysku  (straty) ze 
zbycia lokat  

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
�D�N�W�\�Z�y�Z���Z���W�\�V�� 

�:�D�U�W�R���ü��
zrealizowanego 

zysku  (straty) ze 
zbycia lokat  

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
�D�N�W�\�Z�y�Z���Z���W�\�V�� 

�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X -4 675 -11 443 18 845 15 325 11 540 13 063 
Instrumenty pochodne -5 474 - 15 393 - 11 249 - 
�'�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H - 110 127 304 41 127 
Prawa poboru - - 19 - 19 - 
Akcje 799 -11 553 3 306 15 021 231 12 936 

�6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X 24 711 887 -276 738 -162 
Akcje - 778 377 -400 377 -273 
Instrumenty pochodne 24 5 509 29 360 23 
�'�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H - - 1 - 1 - 
Certyfikaty inwestycyjne - -72 - 95 - 88 

�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - - - - 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H - - - - - - 
Suma:  -4 651 -10 732 19 732 15 049 12 278 12 901 
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01-01-2018 - 30-06-

2018 
01-01-2017 - 31-12-

2017 
01-01-2017 - 30-06-

2017 

NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO  
�:�D�U�W�R���ü���Z��okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z���R�N�U�H�V�L�H��
sprawozdawczym 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z���R�N�U�H�V�L�H��
sprawozdawczym 

w tys.  
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - - 
�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���G�O�D���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���S�U�R�Z�D�G�]���F�\�F�K���G�\�V�W�U�\�E�X�F�M�
 - - - 
�2�S�á�D�W�\���G�O�D���G�H�S�R�]�\�W�D�U�L�X�V�]�D - - - 
�2�S�á�D�W�\���]�Z�L���]�D�Q�H �]���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P���U�H�M�H�V�W�U�X���D�N�W�\�Z�y�Z - - - 
�2�S�á�D�W�\���]�D���]�H�]�Z�R�O�H�Q�L�D���R�U�D�]���U�H�M�H�V�W�U�D�F�\�M�Q�H - - - 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L - - - 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D���D�N�W�\�Z�D�P�L���I�X�Q�G�X�V�]�X - - - 
�8�V�á�X�J�L���S�U�D�Z�Q�H - - - 
�8�V�á�X�J�L���Z�\�G�D�Z�Q�L�F�]�H�����Z���W�\�P���S�R�O�L�J�U�D�I�L�F�]�Q�H - - - 
Koszty odsetkowe - - - 
�.�R�V�]�W�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - 
�8�M�H�P�Q�H���V�D�O�G�R���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K - - - 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H - 4 4 

 
 

  
01-01-2018 - 30-06-

2018 
01-01-2017 - 31-12-

2017 
01-01-2017 - 30-06-

2017 

NOTA-11 II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA  
�:�D�U�W�R���ü���Z��okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z���R�N�U�H�V�L�H��
sprawozdawczym 

w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z���R�N�U�H�V�L�H��
sprawozdawczym 

w tys.  
�]���W�\�W�X�á�X���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���V�W�D�á�H�J�R 1 956 4 543 2 054 
�]���W�\�W�X�á�X���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���]�D���Z�\�Q�L�N�L���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D - - - 
Suma:  1 956 4 543 2 054 

 
 
 
 

  2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31 
NOTA-�������'�$�1�(���3�2�5�Ï�:�1�$�:�&�=�(���2���-�(�'�1�2�6�7�.�$�&�+���8�&�=�(�6�7�1�,�&�7�:�$ �5�R�N���E�L�H�*���F�\ Rok 1 poprzedni  Rok 2 poprzedni  
�,���:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R 80 004 116 373 88 391 
�,�,�����:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H���N�D�W�H�J�R�U�L�H���M�H�G�Q�R�V�W�H�N��
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 

      

Kategoria A 181,29 216,69 155,29 
Kategoria B 181,29 216,69 155,29 
Kategoria C 181,29 216,69 155,29 
Kategoria I - - - 

 



 
 
 

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji 

Informacja dodatkowa - Novo  Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji  
 
�:�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �]�D�� �E�L�H�*���F�\�� �R�N�U�H�V�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�\�� �X�M�
�W�H�� �*�D�G�Q�H�� �]�Q�D�F�]���F�H�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D��
�G�R�W�\�F�]���F�H���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���� 
 
�3�R���G�Q�L�X���E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P���Q�L�H���Q�D�V�W���S�L�á�\���]�Q�D�F�]���F�H���]�G�D�U�]�H�Q�L�D���Q�L�H�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�R�Q�H���Z���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� 
 
Zgodnie z �U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�P�� �0�L�Q�L�V�W�U�D�� �)�L�Q�D�Q�V�y�Z�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �N�Z�L�H�W�Q�L�D�� ���������� �U���� �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �V�S�R�V�R�E�X���� �W�U�\�E�X�� �R�U�D�]��
�Z�D�U�X�Q�N�y�Z�� �S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �S�U�]�H�]�� �W�R�Z�D�U�]�\�V�W�Z�D�� �I�X�Q�G�X�V�]�\�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K�� ���'�]���8���� �]�� ���������� �U�R�N�X�� �S�R�]���� ��38), 
�F�D�á�N�R�Z�L�W�D���H�N�V�S�R�]�\�F�M�D���V�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X���R�E�O�L�F�]�D�Q�D���M�H�V�W���S�U�]�\���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�X��metody �]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�D. 
 
�3�R�P�L�
�G�]�\�� �G�D�Q�\�P�L�� �X�M�D�Z�Q�L�R�Q�\�P�L�� �Z�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �L�� �Z�� �S�R�U�y�Z�Q�\�Z�D�O�Q�\�F�K�� �G�D�Q�\�F�K�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �D��
�X�S�U�]�H�G�Q�L�R���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\�P�L���L���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\�P�L���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�P�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L���Q�L�H���Z�\�V�W�
�S�X�M�����U�y�*�Q�L�F�H�� 
 
�:�� �E�L�H�*���F�\�P�� �R�N�U�H�V�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P�� �Q�L�H�� �Z�\�V�W���S�L�á�\�� �S�U�]�\�S�D�G�N�L�� �L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�Q�L�D�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�N�y�Z�� �R�� �N�R�U�H�N�W�D�F�K�� �Z�\�F�H�Q�\��
�D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� �Q�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�
�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek 
uczestnictwa lub zawieszenia w �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�X���Z�\�F�H�Q�\���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�
���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D�� 
 
�:���E�L�H�*���F�\�P���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���Q�L�H���Z�\�V�W���S�L�á�\���S�U�]�\�S�D�G�N�L���Q�L�H�U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���V�L�
���]�D�Z�L�H�U�D�Q�\�F�K���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� 
 
�3�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�\�� �Z�� �=�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�X�� �]�P�L�D�Q�� �Z�� �D�N�W�\�Z�D�F�K�� �Q�H�W�W�R�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\�� �X�G�]�L�D�á�� �N�R�V�]�W�y�Z��sub�I�X�Q�G�X�V�]�X�� �Z�� ���U�Hdniej 
�Z�D�U�W�R���F�L�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �Q�H�W�W�R�� ���Z�� �V�N�D�O�L�� �U�R�N�X���� �G�R�W�\�F�]�\�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �S�R�Q�R�V�]�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]��subfundusz. Poza 
�N�D�W�H�J�R�U�L�D�P�L�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�P�L�� �Z�� �R�G�G�]�L�H�O�Q�\�F�K�� �O�L�Q�L�D�F�K�� �Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �Z�� �V�N�á�D�G�� �N�R�V�]�W�y�Z��
sub�I�X�Q�G�X�V�]�X���Z�F�K�R�G�]�����U�y�Z�Q�L�H�* m.in. �X�M�H�P�Q�H���U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�Rwe. 
 
�:�� �W�D�E�H�O�D�F�K�� �X�]�X�S�H�á�Q�L�D�M���F�\�F�K�� �L�� �Z�� �W�D�E�H�O�D�F�K�� �G�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K�� �G�R�W�\�F�]���F�\�F�K�� �]�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�D�� �O�R�N�D�W�� �R�U�D�]�� �Z�� �Q�R�W�D�F�K��
�R�E�M�D���Q�L�D�M���F�\�F�K���G�R���E�L�O�D�Q�V�X���L���U�D�F�K�X�Q�N�X���Z�\�Q�L�N�y�Z���]���R�S�H�U�D�F�M�L���S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�H���V�����Z�\�á���F�]�Q�L�H���W�H���S�R�]�\�F�M�H���N�W�y�U�H���Z�\�V�W�
�S�X�M����
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego. 
 
�6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �]�R�V�W�D�á�R�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �S�U�]�\�� �]�D�á�R�*�H�Q�L�X�� �N�R�Q�W�\�Q�X�R�Z�D�Q�L�D�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �S�U�]�H�]��subfundusz w 
�G�D�M���F�H�M�� �V�L�
�� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�H�ü�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L���� �:�H�G�á�X�J�� �Q�D�M�O�H�S�V�]�H�M�� �Z�L�H�G�]�\�� �]�D�U�]���G�X�� �Q�L�H�� �L�V�W�Q�L�H�M���� �R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�� �Z�V�N�D�]�X�M���F�H�� �Q�D��
�]�D�J�U�R�*enie kontynuowania �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���Vubfunduszu. 
 
�1�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���V�X�E�I�X�Q�G�X�V�]���S�R�V�L�D�G�D�á���S�R�]�\�F�M�H���R�U�D�]���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���]�D�Z�L�H�U�D�á���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���R���N�W�y�U�\�F�K��
mowa w art.13 ust. 1 pkt a �R�E�H�M�P�X�M���F�\�P���G�D�Q�H��z �V�H�N�F�M�L���$���]�D�á���F�]�Q�L�N�D���5�R�]�S�R�U�]��dzenia Parlamentu Europejskiego 
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.  
�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D�� �R�� �N�Z�R�F�L�H�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �E�
�G���F�\�F�K�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K�� �]�� �X�*�\�F�L�H�P�� �S�D�S�L�H�U�y�Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �]�R�V�W�D�á�D�� �Z�\�N�D�]�D�Q�D�� �Z�� �Q�R�F�L�H�� ���� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���� �Q�D�� �G�]�L�H���� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�� �V�W�D�Q�R�Z�L�á�D���������������� �D�N�W�\�Z�y�Z 
�L���]�R�V�W�D�á�D���]�D�Z�D�U�W�D���]���N�R�Q�W�U�Dhentem mBank SA�����=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H�P���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���M�H�V�W���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�H���Q�D���G�U�X�J�����V�W�U�R�Q�
���S�U�D�Z��
�Z�á�D�V�Q�R���F�L�� �L�� �U�\�]�\�N�� �]�H�� �6�N�D�U�E�R�Z�\�F�K�� �3�D�S�L�H�U�y�Z���:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �L�F�K�� �Z�D�U�W�R���ü�� �R�N�U�H���O�R�Q�D�� �M�H�V�W�� �Z�� �Zalucie sprawozdania 
i zapada w �]�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �R�G�� �N�R�Q�W�U�D�K�H�Q�W�D�� �Z��okresie jednego tygodnia i �M�H�G�Q�H�J�R�� �P�L�H�V�L���F�D��po dacie bilansowej. 
Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego. 
�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D�� �G�R�W�\�F�]���F�D�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �G�O�D�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K�� �]�� �X�*�\�F�L�H�P�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 
�Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P���]�R�V�W�D�á�D���Z�\�N�D�]�D�Q�D���Z���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe. 
�6�W�U�R�Q�����W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���E�\�á�\���,�1�*���%�D�Q�N�����O���V�N�L���L���P�%�D�Q�N���6�$�����3�R�]�R�V�W�D�á�H���G�D�Q�H���]���V�H�N�F�M�L���$���]�D�á���F�]�Q�L�N�D���Q�L�H���Z�\�V�W���S�L�á�\���Z���R�N�U�H�V�L�H��
sprawozdawczym. 






