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Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Novo Akcji  (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na ktore
sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 30 czerwca 2018 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(»potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
pbtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.), zwana dalej
nustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym Uchwata nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi Uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. '
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, zZe nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku.

Kluczowy Biegty Rewident
nr ewid. 9269

Dziatajacy wAmieniu:

BDO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej BDO Sp. z 0.0.)
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355




opera.pl




bankow centralnych i przywodcéw mocarstw znalazla odzwierciedlenie na rynku walutowym
i skarbowym. Mocno zyskat dolar w relacji do euro. Urosty rentownosci amerykarskich
dziesiecioletnich obligacji skarbowych, spadty z kolei rentownosci ich niemieckich i polskich
odpowiednikow.

Rosngcy dolar i jastrzebia polityka FED przytozyty sie do stabego poétrocza rynkow
wschodzgcych. Trend ten nie ominat polskiej gietdy. Co wiecej polskie indeksy znalazly sie
w globalnej czotéwce najstabszych rynkéw. Szeroki indeks WIG stracit od konca grudnia
ponad 13%. Katalizatorem byly rosnace koszty pracy w Polsce oraz podaz funduszy
pasywnych benchmarkujacych sie do FTSE Developed Markets, ktore dostosowywaly
strukture swoich portfeli majac na uwadze mniejszy udziat polskich akcji w tym segmencie,
po nadchodzacej ich reklasyfikacji do wspomnianego indeksu FTSE.

W imieniu catego zespotu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziekujemy
za powierzenie Panstwa srodkow Funduszowi.

Maciej Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Krzysztof tekarski
Wiceprezes Zarzadu

Artur Wioch
Cztonek Zarzadu
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DYOPERA

Towai Funduszy Inwestycyjnych S.A.

:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
AKCJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji



C)OPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.a%$'1,., /2.%$7

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

:DUWR U ZJ Z\

QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\

Z DNW\ZDFK R

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

:DUWR G ZJ Z\

QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

Akcje

63 177

72012

78,84%

66 458

86 067

73,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

16,40%

12,64%

Instrumenty pochodne

0,01%

8G]LDa\ Z VSYaNDFK ] R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD JDJUDQLF]JQH

1,13%

0,94%

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

0,49%

8,59%

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

Suma:

96,87%

112 192

95,30%
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BURFHQWRZ\

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RJyAHP
Aktywny rynek nieregulowany 2244 3077 3,37%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 348 345 | Polska 1691 2822 3,09%
nieregulowany
PREFABET - % ,$a( %a27% 6% Aktywny rynek .
(PLPRFBTO00015) nieregulowany NEW CONNECT 2453 | Polska 86 1
Aktywny rynek o
PILAB SA (PLPILAB00012) nieregulowany NEW CONNECT 10 369 | Polska 467 254 0,28%
Aktywny rynek regulowany 56 108 65 317 71,50%
*(a's
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek 3$3,(51: 0
(PLBHO00000012) regulowany 1$572 &,2:<&+ 30000 | Polska 2093 2124 2,33%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
PBG SA (PLPBG0000029) regulowany $572 &, 2:<&+ 1961 031 | Polska 675 157 0,17%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) regulowany $572 &,2:<&+ 39 000 | Polska 712 3278 3,59%
W WARSZAWIE
*(a's
- Aktywny rynek 3$3,(51:
.*+0 32/6.%$ 0,('"' 6% 3/.*+0 regulowany $572 &,2:<&+ 40 000 | Polska 2243 3520 3,85%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) regulowany $572 &,2:<&+ 20 000 | Polska 1262 1138 1,25%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) regulowany $572 &, 2:<&+ 200 000 | Polska 1416 1604 1,76%
W WARSZAWIE
*(a's
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek 3$3,(51: .
(PLPEKAO00016) regulowany $572 &,2:<&+ 79123 | Polska 9328 8941 9,79%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T: o
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) regulowany "$572 &,2:<&+ 400 419 | Polska 2003 1858 2,03%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51: o
PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany $572 &, 2:<&+ 230 000 | Polska 5915 8 508 9,31%
W WARSZAWIE
“(a's
Aktywny rynek 3%$3,(51: o
MBANK SA (PLBRE0000012) regulowany $572 &, 2:<&+ 4000 | Polska 1670 1599 1,75%

W WARSZAWIE
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BURFHQWRZ\

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RIya
yaHP
(a's
)./ 1,0).$ 6% 3/61=.% g‘gmr\]g’arny;ek 3:537’(25:&: icgr 23500 | Polska 1577 1645 1,80%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
1% %$1. /6., 6% 3/%6. regulowany $572 &, 2:<&+ 17 640 | Polska 2522 3158 3,46%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
SEKO SA (PLSEKO000014) regulowany $572 &, 2:<&+ 276 003 | Polska 2511 2843 3,11%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
INTER CARS SA (PLINTCS00010) regulowany $572 &, 2:<&+ 1044 | Polska 181 258 0,28%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) regulowany $572 &, 2:<&+ 25 000 | Polska 462 579 0,63%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) regulowany $572 &,2:<&+ 3253 | Polska 510 401 0,44%
W WARSZAWIE
*(a's
. Aktywny rynek 3%$3,(5T1: o
TRAKCJA PRKil SA (PLTRKPL00014) regulowany "$572 &,2:<&+ 51 220 | Polska 520 141 0,15%
W WARSZAWIE
*(a's
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek 3$3,(510: .
(PLPGER000010) regulowany 1$572 &,2:<&+ 191154 | Polska 1947 1785 1.95%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
AB SA (PLAB00000019) regulowany $572 &, 2:<&+ 3231 | Polska 101 63 0,07%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
ENEA SA (PLENEA000013) regulowany $572 &,2:<&+ 97 238 | Polska 937 889 0,97%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
PZU SA (PLPZU0000011) regulowany $572 &,2:<&+ 86 910 | Polska 2705 3388 3,71%
W WARSZAWIE
*(a's
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek 3$3,(510: )
(PLTAURNO0011) regulowany '$572 &,2:<&+ 423 000 | Polska 1195 969 1,06%

W WARSZAWIE
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BURFHQWRZ\

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RIya
yaHP
*(a's
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek 3$3,(51: ,
(PLINTMS00019) regulowany $572 &,2:<&+ 591 500 | Polska 485 2070 2.27%
W WARSZAWIE
" (a's
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) gkgtﬁ"l"é’\:\}’a;y;ek ,3$$537' (25 g b <as 8629 | Polska 444 639 0,70%
W WARSZAWIE
" (a's
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) gkgtﬁ"l"é’\:\}’a;y;ek ,3$$537' (25 g b cgs 48 000 | Polska 395 274 0,30%
W WARSZAWIE
* (3’8
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek 3$3,(51: o
(PLASSEE00014) regulowany ($572 &,2:<&+ 15473 | Polska 151 162 0.18%
W WARSZAWIE
* (3’8
32/6., +2/',1* 1,(58&+202 &, 6%$| Aktywny rynek 3$3,(51:
(PLPHNO000014) regulowany 572 &,2:<&+ 25080 | Polska 639 292 0.32%
W WARSZAWIE
T (a's
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek ,33“?537' (25 (I&: b g+ 35 320 | Polska 2273 2363 2,59%
W WARSZAWIE
*(a's
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA Aktywny rynek 3$3,(51: \
(PLABS0000018) regulowany $572 &,2:<&+ 8740 | Polska 99 221 0.25%
W WARSZAWIE
* (a5
ENERGA SA (PLENERG00022) g'gm’xazy;ek ,3:537' (25 "&' b car 80502 | Polska 606 720 0,79%
W WARSZAWIE
(s
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ';'gm%;y; ok -3$$ o7 £ % 2 <ar 7581 | Polska 109 257 0,28%
W WARSZAWIE
(a5
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ’;'gm’\:\)’a;y;ek ,3$$537' (25 ('&: b cas 1028 | Polska 352 1079 1,18%
W WARSZAWIE
*(a's
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek 3$3,(51: \
(PLWRTPL00027) regulowany ($572 &,2:<&+ 3134 | Polska 100 159 0.17%
W WARSZAWIE
(a's
HOLLYWOOD SA (PLHOLWD00017) ';'gt"l’g’x’a;y;ek ,3$$537' (25 ('Q: b <as 100 000 | Polska 300 139 0,15%

W WARSZAWIE
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L . . . . = BURFHQWRZ\
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RJyAHP

WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK . o

(HU0000120720) regulowany EXCHANGE 50000 = JUA 3491 2256 247%
¥ ;
(a's

32/6., %$1. .2015(. 0$&,(5=<674 Aktywny rynek 3$3,(51: )

S.A. (PLPBKMO000012) regulowany 1$572 &,2:<&+ 78000 | Polska 4179 5834 6,39%
W WARSZAWIE

Nienotowane na aktywnym rynku 4 825 3618 3,97%

Nienotowane na : 0
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) aktywnym rynku Nie dotyczy 1419 905 | Polska 1885 2718 2,98%

STOCK TRADE INTERNATIONAL SA Nienotowane na ; o
(STOCKTRINTOC) aktywnym rynku Nie dotyczy 1 060 000 | Polska 1059 78 0,09%
BOMI SA W LIKWIDACJI (PLBOMIO00058) Nienotowane na Nie dotyczy 14 261 | Polska 13 - -

aktywnym rynku
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) | Nienotowane na Nie dotyczy 4185 000 | Polska 1868 822 0,90%
aktywnym rynku

Suma: 63 177 72 012 78,84%
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:DUWR U

' ; Kraj ) . :DUWR wyceny na Procentowy ;
a8)l( 3%$3,(5< Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki ) .D'UWR Liczba ceny GILH XG]LDa
$572 &,2:( rynku - wykupu oprocentowania nominalna nabycia w . aktywach
emitenta bilansowy A
tys. RJy&aHRP
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 352 1 -
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 352 1 -

Aktywny rynek regulowany 1 1 -
Aktywny TREASURY
OK0419 (PL0000109633) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-04-2019 0,00 (Zerowy kupon) 1000 1 1 1 -
regulowany | POLAND
Nienotowane na aktywnym
351 - -
rynku
7(50,6,/ +87% 6=.4 Nienotowane EEB'\Q?L_HZ%T;\O 16

:2a20,1 6% + na aktywnym | Nie dotyczy W ’ ’ ! Polska 31-12-2016 6WDa\ N 100 5000 351 - -

(PLTERMISILO8) rynku RESTRUKTURYZACJI

r(2)kl\jNHUPLQLH ZANXSX 14 512 14 987 16,40%
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 14 512 14 987 16,40%

Aktywny rynek regulowany 11 512 11 958 13,08%
Aktywny RYNEK
WZ0121 (PL0000106068) | rynek REGULOWANY | 6.$5% 3% 67:% | Polska 25-01-2021 1,81 (Zmienny kupon) 1000 1 1 1 -
regulowany | GPW
Aktywny TREASURY
DS1021 (PLO000106670) rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-10-2021 6WDa\ N 1000 1 1 1 -
regulowany | POLAND
Aktywny TREASURY
WZ0124 (PL0O000107454) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-01-2024 1,81 (Zmienny kupon) 1000 1 1 1 -
regulowany | POLAND
Aktywny TREASURY
WZ0126 (PL0000108817) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-01-2026 1,81 (Zmienny kupon) 1000 6000 5667 5941 6,50%
regulowany | POLAND
Aktywny TREASURY
WZ1122 (PL0O000109377) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-11-2022 1,78 (Zmienny kupon) 1000 6000 5842 6014 6,58%
regulowany | POLAND
Nienotowane na aktywnym 3000 3029 3.32%
rynku
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT )
26/07/2020 | (PLRED2607201) ?;Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 26-07-2020 6WDa\ N 1000 3000 3000 3029 3,32%
Suma: 14 864 14 988 16,40%
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L "DUWR @ 2 Procentowy
. Emitent S §|ed2|by Instrument . (DWW R. ol Ry 6 XG]LDa 1
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia G]LH
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w RJVAHP
tys. ya
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - -
(a's
FW20U1820 (PLOGF0014183 Aktywny rynek 3$3,(51: : : Instrument:
'axab ( ) regﬁ\ll\cl)vyanyy 1$57 (2 &,2:<8&+ Nie dotyczy Nie dotyczy WIG20 800 . ) .
W WARSZAWIE
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) 8 0,01%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 8 0,01%
- * -
+)é) +8) él » u?/f{v D ;‘(‘f;ﬁ;‘;‘f:?ﬁ}ﬂj Nie dotyczy "“/G6Bng$ Polska Waluta: HUF 172 000 000 ; 8 0,01%
Suma: - 8 0,01%
) ) ; : } ; . . . . BURFHQWRZ\
Jednostki uc_zestnlctw_al certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Lt :DU W R U4 zZJH :DU W R U ZJ Z\FHQ\ Q w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. RJy4HP
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 1036 1,13%
Aktywny rynek nieregulowany - R R
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 1036 1,13%
Nienotowane na . Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy NS FIZz 7779 1307 1036 1,13%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 1307 1036 1,13%
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:DUWR U 7 X L
:DUWR U 7 wyceny na w?/thJer\x Eau ] Procentowy
DEPOZYTY Nz el Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny r]abycaw :DUWR 0 ZJ raby@a ; G]LH G]LH XG]LD& 7
banku oprocentowania danej walucie w tys. bilansowy w bilansowy w aktywach
w tys. danej walucie o y RJyaHP
W tys. ys.
: ZDOXWDFK SD VWZ QDOH o
OECD 442 442 0,49%
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 6 6 6 6 0,01%
/| 6., 6% kupon)
. ING BANK 6 W o
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 /6., 6% Polska PLN kupon) 207 207 207 207 0,23%
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 229 229 229 229 0,25%
/| 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w - - - - -
/| 6., 6% kupon)
: ZDOXWDFK SD VWZ QLH( . . .
OECD
Suma: 442 442 0,49%
B R0 A N :DUWR U ZJ FHQ\ ( :DUWR U ZJ Z\FH( BURFHQWRZ\ XG
* . .
:$5$172:$1( 6.a%$'1,., /12.%$7 Rodzaj a F]QD OLF]ED Wtys. GJLH ELODQVRZ DNW\ZDFK RJY4
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU | . . .
terytorialnego
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU
LQVW\WXFMH ILQDQVRZH NWyYU\FK F]JaRQN - - - -
OXE SU]\QDMPQLHM MHGQR ] SD VWZ QDOH
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU - - - -
6NADGQLNL EH] JZDUDQFML - - - -
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDS.DDQWRLE IPH BY . . . .
2(&' ] Z\4 FJHQLHP 5]HF]\SRVSROLWHM 3R
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU 12 004 11 513 11 959 13,08%
Suma: 12 004 11513 11 959 13,08%
*583< .$3,7%a2:( 2 .7i5<&+ 02:$ : $57 867%:< :DUWR G ZJ Z\FHQ\ QD GJLH EL BURFHQWRZ\ XG]LDa Z DNW\Z
*UXSD NDSLWDA4RZD $VVHFR 389 0,43%
*UXSD NDSLWD&RZD 3=8 14 692 16,09%
Suma: 15081 16,52%

6NADGQLNL ORNDW QDE\WH RG SRGPLRWyYyZ R NWyU\FK PRZD

‘DUWR UZABHQ\ QD GJLH ELODQ

BURFHQWRZ\ XG]LD4&4 Z DNW\Z

WZ0124 (PL0000107454)

)" +8) ,1* % 6% +8) 6

0,01%

Suma:

1
8
9

0,01%
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BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 91 348 117 732
URGNL SLHQedkwivialdnty LFK 2337 4994
1DOH*QR FL 525 536
7UDQVDNFMH SU]\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GH - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W) 80 353 95 404
- GAX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 11 959 11 850
6 N & D G Q LriehotovrheDdVaktywnym rynku, w tym: 8133 16 798
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 3029 3043
I1LHUXFKRPR FL - -
3R]JRVWD&aH DNW\ZD - -
,, =RERZL ]DQLD 11 344 1359
IIl. Aktywa netto (I - II) 80 004 116 373
,9 .DSLWDa& IXQGXV]X 93 492 113 343
1. .DSLWD4a& ZSa4aDFRQ\ 2337428 2328 106
.DSLWD4& Z\S4DFRQ\ ZLHONR U XMHPQD -2 243 936 -2 214763
V. Dochody zatrzymane -22 230 -16 444
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -21 531 -20 396
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -699 3952
9, :JURVW VSDGHN ZDUWR FL ORNDW Z RGQLHVLHQLX GR H 8 742 19 474
9,, .DSLWD& IXQGXV]X L IDNXPXORZDQ\ ZAQLN ] RSHUDFML 80 004 116 373
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 441 310,3690 537 049,6930
Kategoria A 437 845,2550 533 530,2450
Kategoria B 3 059,3210 3124,1440
Kategoria C 405,7930 395,3040
Kategoria | - -
:DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD 181,29 216,69
Kategoria A 181,29 216,69
Kategoria B 181,29 216,69
Kategoria C 181,29 216,69
Kategoria | - -

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ
uczestnictwa

1LQLHMV]\ ELODQV QDOH*\ PRDRADBIPDQLBHP]QQARWDPL REMD QLDM F\PL RUD] LQIF
NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F] i VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHIJIR
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01-01-2018 - 30- | 01-01-2017 - 31- | 01-01-2017 - 30-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2018 12-2017 06-2017
I. Przychody z lokat 906 2054 1144
'\ZLGHQG\ L LQQH XG]JLD&\ Z ]\VNDFK 680 1623 929
Przychody odsetkowe 188 431 215
BUJ\FKRG\ ]JZL |JDQH ] SRVLDGDQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
'RGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK 38 - -
3R]JRVWDAH - - -
1. Koszty funduszu 2041 5074 2475
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1956 4543 2 054
\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\VWU - - -
2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 10 32 17
2S4bDW\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Zy - - -
2S4abw\ ]D ]JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQH - - -
8VaXxXJL Z |DWHKWAGINRZR FL - - -
8VaxJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - - -
8vVaxJL SUDZQH - - -
8VaxJL Z\GDZQLF]H Z W\P SROLJUDILF]JQH - - -
Koszty odsetkowe 75 26 15
.RV]W\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - 473 389
3R]JRVWDA&H - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 4 4
IV. Koszty funduszu netto (Il -Ill) 2041 5070 2471
V. Przychody z lokat netto (I _-IV) -1135 -3 016 -1327
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -15 383 34 781 25179
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 651 19 732 12 278
-] WI\WWXaX Uy*QLF NXUVRZ\FK - -1281 -1 064
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 732 15 049 12 901
-] W\WXaxX Uy*QLF NXUVRZ\FK -45 721 657
VII. Wynik z_operacji (V+ -VI) -16 518 31765 23 852
:\QLN ] RSHUDFML SUJ]\SDGDM F\ QD MHGQRVWN XF]JHV
Kategoria A -37,43 59,15 43,27
Kategoria B -37,43 59,15 43,27
Kategoria C -37,43 59,15 43,27
Kategoria | - - -

:VI\VWNLH GDQH Z W\V]ID FDMKWHARWRFMHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD L ZDUWR FL DN
uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku QDOH*\ DQDOL]RZDU & FIQLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD (
GRGDWNRZ NWyUH VWDQRZL LQMalinabbwe@ F] 0 VSUDZR]GD
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR

:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF SRSUJHGQLHJR RNUHVX VSUD 116 373 88 391
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -16 518 31765
a) przychody z lokat netto -1135 -3 016
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 651 19 732
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 732 15 049
=PLDQD Z DNW\ZD F KwghiKu\z\bpRrakjiw \ W X & X -16 518 31 765
'\VWU\EXFMD GRFKRGyZ SU]J\FKRGyZ IXQGXV]X UD]HP - -
D ] SUJ]\FKRGyZ ] ORNDW QHWWR - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
F ] SU]J\FKRGyYZ J]H JE\FLD ORNDW - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -19 851 -3783
D ]JPLDQD NDSLWD&X ZS4DFRQHJR SRZL NV]JHQLH NDSLWD&X 9322 199 523
E J]PLDQD NDSLWDaX Z\S4DFRQHJR JPQLHMV]JHQLH NDSLWD&X -29 173 -203 306
a F]IQD JPLDQD DNW\ZyZ QHWWR Z RN4HSLH VSUDZR]GDZF]\P -36 369 27 982
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 80 004 116 373
UHGQLD ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR Z RNUHVLH VSUDZR]JGDZF]\P 98 582 113784
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 201,8350 967 209,3740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 140 886,8250 999 393,7220
Saldo zmian -95 684,9900 -32 184,3480
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75,0500 153,0460
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 139,8730 145,6840
Saldo zmian -64,8230 7,3620
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10,4890 20,2060
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 1,8110
Saldo zmian 10,4890 18,3950
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

=PLDQD OLF]JE\ MHGQRVWHN RG SRF] WNX G]JLD4ADOQR FL IXQGXV]X Z

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 744 970,5540

11 699 768,7190

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 307 125,2990

11 166 238,4740

Saldo zmian 437 845,2550 533 530,2450

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 437 845,2550 533 530,2450
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 020,3700 22 945,3200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 961,0490 19 821,1760

Saldo zmian 3 059,3210 3124,1440

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3059,3210 3124,1440
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 607,1030 1596,6140

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1201,3100

1201,3100

Saldo zmian

405,7930

395,3040

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

405,7930

395,3040

Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

22,0130

22,0130

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

22,0130

22,0130

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

=PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZ

‘DUWBNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQLHF S

Kategoria A

216,69

155,29

Kategoria B

216,69

155,29

Kategoria C

216,69

155,29

Kategoria |

‘DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQREWH K] R VRWNQULFWXZ DSQ@D AR G ]

Kategoria A

181,29

216,69

Kategoria B

181,29

216,69

Kategoria C

Kategoria |

181,29

216,69

3URFHQWRZD |PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN X

Kategoria A

-30,21%

39,54%

Kategoria B

-30,21%

39,54%

Kategoria C

-30,21%

39,54%

Kategoria |

OLQLPDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XFJHVWQLFW

Kategoria A

179,34 2018-06-28

156,13 2017-01-02

Kategoria B

179,34 2018-06-28

156,13 2017-01-02

Kategoria C

179,34 2018-06-28

156,13 2017-01-02

ODNV\PDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLF

Kategoria A

232,79 2018-01-23

226,27 2017-09-05

Kategoria B

232,79 2018-01-23

226,27 2017-09-05

Kategoria C

232,79 2018-01-23

226,27 2017-09-05

:DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD ZJ RVWD

Kategoria A

180,07 2018-06-29

217,59 2017-12-29

Kategoria B

180,07 2018-06-29

217,59 2017-12-29

Kategoria C

180,07 2018-06-29

217,59 2017-12-29

,9 BURFHOQWRZ\ XG]JLD& NRV]JWyZ IXQGXV]X Z UHGQLHM ZDUWR FL DN

4,18%

4,46%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,00%

3,99%

:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRB/WWIURXPIMG] F\FK

2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D

0,02%

0,03%

2S4DW\ ]ZL ]IDQH ] SURZDG]HQLHP UHMHVWUX DNW\ZyZ

8VAXJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL

8VaxJL Z IDNUHVLH |DU] G]JDQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X

'VI\WWNLH GDQH Z W\VL FDFK JMRW QY yDHZ\ M AYMYW®LFWZD L ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFW
Niniejsze zestawienie zmian QDOH*\ DQDOL]RZDiU a4 F]QLH ] ZSURZDG]HQLHP QRWDPL REMD QLDM F\PL RUD] jr&yvbRdda®aD FM GRGDW N

finansowego
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Nota- 3ROLW\ND U D FKNoQod\FRdRsZHhwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Akcji

Opis SU]J\M W\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

3UJ\M WH SU]JH] )XQGXV] |DVDG\ UDFKXQWREZRLFALRREDHURG@NREZRGD ] GQLD ZU]I
roku ((Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz na 5R]SRU] GJHQLX OLQLVWUD )LQDQVyZoku@QLD JUX
VSUDZLH V]F]JHJYOQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FIU. Nt 246, %0£]186@).ZHVW\F\MQ\FK ']

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe spor] G]D VL Z M ]J\NX SROVNLP L
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pyaU R Fi] @é¢tne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P Z\ND]XMH VL Z W\VL FDFK JaARW\FKMHEZQRWWN\LHP Z
uczestnictwa. 1D G]LH E L C80JQ WRRZX Mdtody lwyceny stosowane w dniu wyceny.

2SHUDFMH GRMWMXFJEHV]X XMPXMH VL Z NVL JDFK UDFKXQNRZWakyck & UHVLH NW
JE\FLH VNADGQLNyZ ORNDW SU]JH] &WAIXQE K W DAKFKQWR MMEK Z6 XEIXQGXV]X Z GDF
XPRZ\ 6NADGQLNL ORNDW QDE\WhHus2 ® Britu YVE\FHHD S S RHJ BE RIQ L H RED] VN4aDGQ
NWyU\FK ZH ZVND]DQ\P PRPHQFLH EUDN MHVW SRWZLHUG]HGMD §QY® UFLD WUDC
W\FHQ\ DNW\Bfy@ué2d. 'QLHP :\FHQ\ MHVW ND*G\ G]JLH VHVML QD *LHA4G]LH 3DSLF
Warszawie. $NW\ZD 6XEIXQGXV]X Z\FHQLD VL D JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X XVWDC
GJLH VSRU] GJHQLD VSUD2BJGDQLD ILQDQVRZ

1DE\WH VNaADGQLNL ORNDW XMPXMH VL Z NVL JDFK &NDHAKXQIN\RZ\GR NDMWG &XDIJE
QLHRGS4DWQLH SRVLDGDM FH®®@ N QDEQH INRubfOyIEID itk yriRne w zamian za inne

VNADGQLNL PDM SUJ\SLVP@LRP® FRQOEFFLD QDE\FLD W\FK VNADGQLNYZ ORNDW
JRVWD&\ RWU]J\PDQH VNRU\JRZDQ R HZHQWXDOQH GRSA4DW\ OXE RWU]J\PDQH SU

2SHUDFMH GRW\F] FH 6XEIXQGXV]X XMPXMH VL Z ZDOXFLH Z NWypHM V Z\ULC
SUJHOLF]HQLX ZHGA&AXJ UHGQLHJR NXUVX Z\OLF]JRQHJR GOD GDQHM ZDOXW\ SU]
tych opHUDFML Z NVL JDFK UREROCQEVRZAWK:BUWR 0 :DOXW 2EF\FK RUD] $NW\ZyZ
notowanych lub denominowanych w walutach, dla NWyU\FK 1DURGRZ\ %DQN 3ROVNL QLH Z\OLF]D N.
UHODFML GR GRODUD DPHU\ND VNLHJR D MH*HOL QLH MHVW WR PR*OLZH GR H»>

1D G]JLH ELODQVRZ\ XV WD O Bu¥fundzst@ RN H NRESXINY -k M L
SU]J\FKRG\ ] ORNDW QHWWR VW DyRz¥dhoHatini @ yok&t laFkos&&rP apeddcyjnymi netto
Subfunduszu,
JUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ]JH JE\FLD ORNDW VWDQRZL F\ Uy*QLF SRPL
VSUDZR]GDZF]\P VNaDGQLNyZ ORNDW Z FHQLH VSU]JHGD*\ D ZBUWR FL W\F
XZ]1JO GQLHQLHP RGSLVYyZ DPRUW\]DF\MQ\FK
QLHJUHDOL]RZDQ\ ]\VN VWUDW ] Z\FHQ\ ORNDW

B3UJ\FKRG\ ] ORNDW REHMPXM Z V]F]JHJYyOQR FL G\ZLGHQG\ L LQQH XG]LDa\ Z ]
GRGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK SRZWRBAH ZZ SIHQ]INXQIFE\FERQOH*QR FI
JRERZL ]D Z ZDOXWDFK REF\FK

1DOH*Q G\ZLGHQG ] DNFML QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX XMWXMH VL Z
NWyU\P QD SRWU]JHE\ Z\FHQ\ GDQ\FK DNFML Z\NRUJ\VWDQHNHNVY GRLDM]FSLHU
ZDUWR FL WHJR SUDZD GR G\ZLGHQG\ 3U]J\FKRG\ RGVHWNRZH RG Gax*Q\FK SD
ZDUWR FL JRG]LZHM QDOLF]D VL ]JRGQLH ] IDVDGDPL XVWDORQ\PL GOD W\FK
Przychody odsetkowe od lokat EDQNRZ\FK QDOLF]D VL SU]J\ ]IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VW

_.RVIW\ SRNU\ZDQH SU]JH] 6XEIXQGXV] ]R]VWD aStatRtil Fknddsz@ kv &it. 27.
7RZDU]J\WWZR | ZORGOWZK Z WEPDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEkXeki& XV]HP SRN
NRV]W\ G]kiDRuBdDsRoraz Subfunduszu | Z\4a FJHQLHP RSA4DW SRQRV]RQ\FK Z ]ZL INX ]
WUDQVDNFML QDE\ZDQLD L ]JE\ZDQLD $NW\ZyZ )XQGXV]X RUD] 6XEIXQGXV]X Z V
EDQNRZ\FK RGVHWHN RG \WWZJQLSWAFHWUBG UJHF] 6XEIXQGXV]X SU]JHOHZYy.
EDQNRZ\FK SRGDWNyZ RUD] LQQ\FK RS4DW R SRGREQ\P FKDUDNWHU]JH Z\PDJ
]ZL INX ] G]JLD4DOQR FL )XQGXV]X OXE BXEIXQGXV]X .RV]W\ RS4DW R NWyLl
6XEIXQGXV] SRNU\ZD Z ]JDNUHVLH Z MDNLP GRW\F] RQH $NW\ZyZ 6XEIXQGXV
SRVWDQRZLU R SRNU\ZDQLX NRV]WyZ REFL *DM F\FKNe& Xty @@agupzihia URGNyZ Z
]DUJzdBiaSXEIXQGXV]HP WZRU]\3¥D WDHMFWZA\QDOJURG]HQLD |D ]DofuhdGskPrOLH 6
]JPQLHMV]DM XSUJHGQLR XWZRU]JRQ UH]HUZ

Z\WN OXE VWUDW ]HordZ£ WaluD ZORIND VL PHWRG QDMGUR*V]H VSUJHGDMH VL
SROHJDM F QD SUJ\SLVDQLX VSU]HGDQ\M QAN @DE QALINR R IQDHIR *VNEND GRQLND OF
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SUJ\SDGNX VN4DGQLNyZ Z\FHQLDQ\FK Z Z\VRNR FaszatdhRne) pRyZAasposioaritH Q\ QDE\FL
HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM QDMZ\*V BN VIOLGHH MF P WR G W QdIBHL VNW R VORM t
WUDQVDNFML ] SUJ\U]JHFJHQLHP RGNXSX : SU]J\SDGNX Z\JD QL FLD ]JRERZL ]D ]
VL *H Z\JD QL FLX SRGOHJDM NROHMQR WH JRERZL ]DQLD ] W\WX&aX NWyU\FK
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia GRNRQXMH VL WUDQVDNFML JE\FLD L QDE\FLD GDQHJR V
NROHMQR FL XMPXMH VL QDE\FLH GDQHJR VN&4&DGQLND

'"QLHP ZSURZDG]JHQLD GR NVL J ]PLDQ\ NDSLWDaxX ZSaDFRQHJR OXE Z\Sa4aDFR«
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze ztym *H QD SRWU]JHE\ RNUMAROH QDD W\ZyZ
netona MHGQRVWN X FZHR/NWH EBRBMP\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDO
Z\S4ADFRQ\P Z\QLNDM F\FKMHNDUYH ZXE]JHMW QL Ny ZWykepyc X V]X Z 'QLX

Aktywa SubfXQGXV]X Z\FHQLD VL DSUREREGXVVDQXWWDOD VL ZHGaxXJ ZLDU\JRGQLH
ZDUWR FL JRG]LZHM

:DUWR U JRG]LZ VNA&ADGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]L

1) MH*HOL G]LH Z2AAFHEQRMHVQOLH ]Z\NA\P GQLHP GRNRQ\ZDQLD WUBGABNFML QD
RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX XVWD
Z\FHQ\ ] IDVWU]JH*HQLHP *H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXW{u &R&MRQ\ZDQD Mt
NXUVX |[DPNQL FLD D Z SU]J\SDGNX EUQ@QHM XUWWXDIORQAVYM BIUDQH] U\QHN ZDUWI
MHIJR RGSRZLHGQLN ]D RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J\MPXMH VL WHQ NXUV

2) MH*HOL G]JLH Z\FHQ\ MHVBANAPQBBIHP®LGRNRQ\ZDQLD WUDQVDNFML QD DN
FI\P ZROXPHQ REURWYZ QD GDQ\P VN4ADGQLNX DNW\ZyZ MHVW ]J]QDF] FR QLVN
QLH ]DZDUWR *DGQHMGMMD RAMWPFWOQLHIJR GRVW SQHJR Z PRPHOFLH GRNRQ
XVWDORQHJIJR QD DNW\ZQ\P U\QNX VNRUVRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZL
RVIDFRZDQHM ZDUWR FL JRG]LZHM ]JRGQLH ] ]IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z t
*H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZGQDX MHNFMQ S R XXUNAXD IDHPQNLXL #L D
SU]J]\SDGNX EUDNX NXUVYRQERNQYVWDDRQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J]\MPXMH VL WHQ NXUV DOER ZDUWR U ] XZ]JC
ZSa\Z QDNWHW DOER ZDUWR 1

3) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ QLH MHVW ]Z\N&4\P GQLHP GRNROQ DR WY WQWINFHMR
GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX ]DPNQL FLD XVWDO
SU]J\SDGNX EUDNX NXUWXHNMPXQWFrQRQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
VNRUVIRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X]\VNDQLH ZLDUV\JRGQLH RV]DFRZI
t 5R]SRU] G]JHQLD

=D RVWDWQLH GRVW SQH QD DNW\ZQ\P U\QNXNRKH@\ 3 PARPPRFADLGHGCR NRRUVUXD Q L' C

Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W SUJ\SDGNX JG\ VNaDGQLN ORNDW MHVW SUJHGPLRWHP REURWX QD ZL FHM
JRG]LZ MHVW NXUV XVWDORBR®DWD\D NAXEBERYXQURQUE R DI HYEIKMORE XV]IX V. NUVWH
XVWDORQH Z t XV W 5R]SRU] G]HQLD

wolumen REURWX QD GDQ\P VNADGQLNX ORNDW

liczba zawartychtranVDNFML QD GDQ\P VNaAaDGQLNX ORNDW

LOR U GDQHJR VNA&D G Q raNdgoddra¥thaZdany R F/bka@,

kKROHMQR U0 ZSURDD@&HQLD GR

PR*OLZR 0 GRNRQDQLD QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX
WAERUX U\QNX JAyZQHJR GRNRQXMH VL QD NRQLHF ND*GHJR NROHMQHJIJR PLHVL

:DUWR 0 VNADGQLNYZ ORNDW QLHQRWRZDQPRPKZEQPDEWWSXR\P\UASRIXKXYE\]QDF]

1. dla GaX*Q\FK SDSLHUyZ ZDWwWskoR/gbvaRe] \ceéle nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
HIHNW\A\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM SU]\ F]J\P VNXWHN Z\FHQ\ W\FK VNADGQL
SUJ\FKRGYZ RGVHWNRZ\FK DOER NiKuniivgzuz RGVHWNRZ\FK

2. GOD GaxX*Q\FK BOSMREBLRZ\FK ]DZLHU D Minstrnkeniyip¥cBdaeb Q H

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH V SRELOWQH ] Z\FHQLDQ\P GaXx*Q\
papierem wDUWR FLRZ\P ZDUWR 0 WHJR SDSLHUX GaX*QzdsiddowaniG]LH Z\]QDF
0dpRZLHGQLHJR GOD GDQHJR @ODAXWRHERR BBRHRRXGHOX Z\FHQ\ [DVWRVRZ
wyceny - Z |DOH*QR FL RG FKDUDNW H Uih&trwientiu poehydaédd iy chdrBkterystyki

sposobu naliczania oprocentowania - E G]LH XZ]JO G Qbj§ tkozstrikcji modele wyceny
SRV]F]JHJYOQ\FK ZEXGRZD Q\ Fokhdd@yehvdgbdnietz Qki\sy,Z S

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH QLH SRZIFOIDIH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wWDUWR FLRZ\P VZYDRJWR U Z\FHQLDQHJRUGHXYMMRIRLBPISIJR E G]LH
VWDQRZLUO VXP Z D UW Rpdpleru GAXUQ/HRIRLRZHJR EH] ZERGWAXPHWRWYZ
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentRZHM RUD] ZDUWR FL
ZEXGRZDQ\FK L QVWidnodhi® Wwzhac®nych w oparciu o modeOH ZaD FLZH GOD
SRV]F]HJYyOQ\FK L Q vahodnychgodtig Z pkt 3,
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3. dlainstrumentyZ SRFKRGQ@HXaXJ ZDUWR FL JRG]LZHM Z RSDUFLX R PRGHO JG\VNR
SLHQL *Q\FK Z SUJ\SDGNX RSFML NXSQ{Schlddg B W preyyatkuPpr®H OV % OIDHFA\D\ R
parytet call-put,
4. dla certyfikaty Zinwestycyjnych - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ&ARV]RQ ZdoryfikeR U DNW\Zy
inwestycyjny ] XZ]JO GQLHQLHP J]GDU]H PDM F\FK ZS&4\Z QD ZDUWR U JRG]LZ ML
RJARV]IHQUWR FL FHUW\ILNDWYyZ LQ Z12W0ikrRdbQike§o @ RniliR\VEddny \
5. dla jednostek uczestnictwa - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ4RV]RQ ZDUWR U DNW\ZyZ
XFIHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ ] XZ]JO GQLHQLHP ]J]GDU]H PDM F\FK ZSa&a\zZ C
PLHMVFH SR GQLX RJ&RYV ]dteR Ld2erixtwivdr gedziny H2XDQ R
6. dla W\WzZiéestnictwa emitowanych SUJH] LQVW\WXFMH ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM F
Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZDUWR U W\WXayZ XFIJHVWQLFWZD ] XZ]J
ZDUWR 0 JRG]LZ MDNLH PLD&\ PLHMWAWHR SRy Z\WXIEPHR VaRIVAWZDDGARD JRG]LQ\
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dlaakcjL L XG]ZDYBYANCRRIKUDQLFIRQ RGSRZLABGBEXOQAOBWR FL JRG]LZHM Z\]QD
SU]JH] RV]DFRZDQLH ZDUWR FL W\FK VNADWBGW LS\KybwekEdieW zijdhyS R tad-
estymaciji:
RVWDWQLR GRVW SQH FHQ\ WUDQVDNF\MQH QD Z\FHQLDQ\P VNADGQLNX O
siebieiniH SRZL ]DQ\PL ]|H VRE VWURQDPL
PHWRG\ U\QNRZH D Z V]F]JHJYyOQR FL PHWRG SRUYZQ\ZDKWDWRRKK VSyaH
SRUYZQ\ZDOQ\FK WUDQVDNFML
PHWRG\ GRFKRGRZH D Z V]FJHIJyOQRZDLQRAK BG]HSAVAWRQSLHQL *Q\FK
PHWRG\ NVL JRZH D Z V]F]HJYyOQR FL RAMWRRIEL BNRUVUXJR ZDHWW RZ D

ORGHOH L PHWRG\ Z\FHQ\ VN&DGQ LNy ZzgoRmebivwe DepQzptaiMd2¢mS RGOHJIDM

8. dla GHSR]\WgeRyfikatyZ GHSR]J\WRZ\FAKAVRNR FL VXP\ ZDUWR FL QRPLQDOQHM RU
RGVHWHN SU]\ F]\P NZRW QDOLF]RQ\FK RGYV HefdktivnelMswidy procevtbwe U]\ IDVWRVF

9. da ZLHU]J\WHO@K FEDUWR U Z\]QDF]D VL ZHG&XJ ZDUWR FL JRG]LZHM S
zdyskonWRZDQ\FK SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK

10. dla warrant y Zsubskrypcyjnych oraz praw poboru - LFK ZDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&aXJ ZDUWR FL
X*\FLX PRGHOX XZ]JO GQLDM FHJR Z V]FIHJYyOQR FL ZDUWR U JRG]LZ DNFML
SRERUX RUD] ZDUWR U Z\QLNDM F ] QDE\FLD W\FK DNFML ZrraiteildbXx UHDOL]DI
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - LFK ZDUWR U VWDQRZL FHQD DNFML XVWDORQD QD DNW\ZQ\P
przypadku akcji nienotowanych ZDUWR i XVWDORQD ]JJRGQLH ] SNW

12. dla NZLWyZ GHSRNWRE\EZOUWR U Z\]QDF]D VL ZRG&XJHMDUSNWR\FX*\FLX PRGH!
XZ]JO GQLDM FHJR Z V]F]IHJYyOQR pgapierd DADVRVR BREBIZHARINX ] NWyWDR RV
wyemitowany kwit depozytowy RUD] Uy*QLFH Z XSUDZQLHQLDFK Z\QLNDM F\FK ] NZLW.
papieruwDUWR FLRZHJR

ZawiarygoGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U JRG]LZ X]QDMH VL UyZQLH* ZDUWR U Z\]QDF]
RVIDFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW SU]JH] Z\VSHFMDOL]RZDQ QLI
URG]DMX XvaxJL R LOH PR*OLZH MHVW U]JHWHOQHS&WVZNYFRBAH@QUH*BS\BEKH] \
]ZL IDQ\FK ] W\P VNADGQLNLHP
IDVWRVRZDQLH Z&4D FLZHJR PRGHOX Z\FHQ\ VNADGQLND ORNDW R LOH Z:
ZHM FLRZH SRFKRG] ] DNW\ZQHJR U\QNX
RV]IDFRZDQLH ZDUWR FL VN4ADGQLND ORNDW ]D SRBREji, SRZV]IHFKQLH X]QDQ\F
RV]IDFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW GOD NWyUHJR QLH LVWQLHMI
RJARV]IRQHM QD DNW\ZQ\P U\QNX FHQ\ QLHUy*QL FHJR VL LVWRWQLH VN&
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W pr]\SDGNX SU]JHV]IDFRZDQLD VNADGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z
skorygowanej ceny nabycia - ZDUWR 0 JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK \
SU]JHV]DFRZDQLD QRZR XVWDORQ VNRU\RZDQ FHQ QDE\FLD

1DOH*QR] FW\WX4X XG]JLHORQHM SR*\FINL SDSLH U yg@ta@yDolb¥i®RieFhsRumdntamiz UR]XPLH
finansowymi  Z\FHQLD VL ZHG&aXJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD WRERZSD|DIGHIDyZ BDWWRX
RWUJ\PDQHM SR*\FINL SDSLHUyYZ Z BiU WtRwFd b Knst@imeraid Briaksowymi, ustala

VL ZHGA&XJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD W\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH QDE\WH SU]\ JRERZL ]1DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR RC
]DZDUFLD XPRZ\ N X SsobygoRah) €&/ nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. ZRERZL ]DQLD ] W\WX&X ]E\FLD SDSLHUyZ ZDUWR Sabfthdiszik doSU]\ JRERZ
RGNXSX Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD ]DZDUFLD XBPRZQLFSUJRBID'G]\PHHIRG
RGNXSX D FHQ VSU]JHGD*\ SU]\ I DVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWR?Z
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$NW\ZD RUD] JRERZL |DQLD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FHQLD VL
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z Swahehb &kiywhydGynkpk 2 YDQRMWMRH Z NWyUHM V
denominowane.

2SLV ZSURZDG]RQ\FK ]PLDQ VWRVRZDQ\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wprowadzono zmian
]IDVDG UDFKXQNRZR FL
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:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZ
uczestnictwa

NOTA- 1$/()12 &, )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
1DOH*QR FL 525 536
= W\WXaxX JE\W\FK ORNDW - 209
= W\WXaX LOQOVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK 432 -
= W\WXax JE\W\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD DOER ]| - -
= W\WXaX G\ZLGHQG 93 -
= W\WXaX RGVHWHN - -
= W\WX4X SRVLDGDQ\FK QLHUQX¥KRPR FL Z W\P - -
= W\WX4&X XG]JLHORQ\FK SR*\F]HN Z SRG]LDOH Z SRG]U . .
SR*\F]HN
3R]JRVWDA&H - 327
1IDOH*QR FL ] W\WX&aX VXEVNU\SFML SDSLHUyZ ZDUW - 327
NOTA- =2%2:, =$1,%$ )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
=RERZL ]DQLD 11 344 1359
= W\WXaX QDE\W\FK DNW\ZyZ - -
= W\WXaX WUDQVDNFML SU]J\ JRERZL JDQLX VL IXQGXV| 10 849 -
= W\WXaX LOQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK - 474
= W\WX4a&aX ZS4DW QD MHGQRVWNL XF]JHVWQLFWZD DOE 1 105
= W\WXaX RGCGNXBLEFRMWKIN XFIHVWQLFWZD DOER Z\NXS 216 387
inwestycyjnych
= W\WXaX Z\SabwW\ GRFKRGyZ IXQGXV]X - -
= W\WXaX Z\S4aDW\ SUJ\FKRGyYZ IXQGXV]X - -
= W\WX4aX Z\HPLWRZDQ\FK REOLJDFML - -
= W\WXaX NUyWNRWHUPLQRZ\FK SR*\F]JHN L NUHG\WyZ - -
Z W\WXaX GAXJRWHUPLQRZ\FK SR*\FJHN L NUHG\WyZ - -
= W\WXaX JZDUDQFML OXE SRU F]H - -
= W\WXaX UH]JHUZ 278 393
3R]JRVWDA4H VNADGQLNL JRERZL ]D - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR U ( :DUWR U ¢
:DUWR U ¢ G]JLH ELOD :DUWR G ¢ G]JLH ELOD
NOTA- , 6758.785%$ 52'.01: 3,(1, )1<&+ 19 G]L Hilansowy w walucie G]LH ELOD w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 2337 4994
1* %$1. /6., 6% 2337 2 860
EUR - - - -
GBP - - - -
PLN 2337 2337 2 860 2 860
TRY - - - -
uUsb - - - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. - 2134
EUR - - 512 2134
TRY - - - -
01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
:DUWR U ¢ :DUWR U ¢
. . P :DUWR U0 ¢ G]JLH ELOD :DUWR U ¢ G]JLH ELOD
NOTA-41l. 5('1, : 2.5(6,( 635%$:2="$:&=<0 . X
e 52,(_.[: i §1<(&+ 875-<0<-91<g+ GILH ELOD| wwalucie G]LH Eso®D| wwalucie

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

&(/8 =$632.2-(1,% %,() &<&+ =2%2:, =%

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

,, UHGQL Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P

SLHOL *Q\FK 1 1 - 8188 - 17 873
CHF - - 122 486
CzK - - 4 260 684
EUR 351 1470 605 2 596
GBP - - - -
HUF - - 699 10
PLN 6718 6718 13 470 13 470
TRY - - 531 581
UsD - - 12 46
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2018-06-30 2017-12-31
:DUW Ral :DUWR U (
G]LH ELOD Procentowy G]JLH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
:$572 &, *2'=,:(- sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
URGNL SLHQL *QH L HNZLZDOHQW\ 2337 2,56% 4994 4,24%
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ 2 - 2 -
- Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 2 - 2 -
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD D 3471 3,81% 13 163 11,17%
- GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 3029 3,32% 3043 2,58%
=RERZL ]DQLD - - - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U
G]LH ELOD Procentowy G]JLH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
35=(3a<:8 52'.i: sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ 11 957 13,08% 11 848 10,06%
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 11 957 13,08% 11 848 10,06%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD D - - - -
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
=RERZL ]DQLD - - - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 :DUWR 0 ¢
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO GlILE ELOD) Preseiey | ElLA ELOE) Sy
1,('275=<0%$1,$ =2%2:, =$ 35=(= '58* 675 Wwalu0|e_ XG]LD& Z wwalume_ XG]LD& Z
TRANSAKCJI ;prawozdanla aktywach(w tys.) _sprawozdanla aktywach(V\{ tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
.ZRW\ RG]ZLHUFLHGODM FH PDNV\PDOQH
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie Z\SH a
A ey ]?\J;/Zy suy]\ F]\PJQLH XZ]JQO 18 300 20,03% 80557 25,94%
JRG]LZ\FK GRGDWNRZ\FK ]DEH]SLHF]H
URGNL QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK 2337 2,56% 4994 4,24%
1DOH*QR FL 525 0,57% 536 0,46%
6NADGQLNL ORNDW QRWREDQH QD DNW 11 959 13,08% 11 850 10,06%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD 3479 3,82% 13177 11,18%
3U]\SDGNL ]QDF] FHM NRQFHQWUDFML U
SRV]F]HIJYyOQ\FK NDWHJRULDFK ORNDW % 14 746 16,14% 24 844 21,09%
bilansowe
J1* %$1. /6., 6% 2787 3,06% 12 994 11,03%
URGNL QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK 2337 2,56% 2 860 2,43%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QI 450 0,50% 10 134 8,60%
6.$5% 3% 67:% 11 959 13,08% 11 850 10,06%
6NADGQLNL ORN DMty@frignEbD QH QD 11 959 13,08% 11 850 10,06%
2018-06-30 2017-12-31
ZRWD QD ¢ "2RWD QD (¢ ,p\wp gp ¢ -2RWD QD ¢
w bilansowy w bllansowy w bilansowy w bllansowy W
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - 7$% (/$ *al:1$ /2.$7 g 4 walucie 4 walucie
VNADGOLND sprawotilcsianlaw VNADGQLND sprawcg/ganlaw
Akcje - 2 256 - 3161
HUF 170 000 2 256 235 050 3161
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
Instrumenty pochodne - 8 - 4
EUR - - 3 14
HUF 638 8 -720 -10

8G]LDa\ Z VSyaNDFK ] R _R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD ]JDJUDQLF]QH

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

I1LHUXFKRPR FL

Statki morskie
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2018-06-30 2017-12-31
zRwp @b 4 “ZR I BP ¢ zrwb ob ¢ ‘g2 C0 BP §
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - 7$% (/$ *ai:1$ /2.$7 b"ﬂ‘;ﬁ‘é‘g"" walucie b"i\;‘;ﬂ‘é‘%"" walucie
VN&4DGQLND sprawozdania w VN&4DGOQLND sprawozdania w
tys. tys.
Inne - - - -
1DOH*QR FL - - - -
=RERZL JDQLD - - - -
Suma: - 2 264 - 3165
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2018-06-30

" . Termin .
. . . :DUWR Terminy .ZRWD E @ Termin
Rodzaj A :DUWR 0 A A DSDGDO .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7\S JDM Ve Cellotwarcia otwartej SUWIRNE - SUIWIENE - SRGVLYD ]Z\JD oL |S Avkonania
pozycji pochodnego pozycji pozyGii strumieni . strumieni . SU,]\V]a\F e — instrumentu
SLHQL *Q| SLHQL *Q SaDWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' +8) ,1* % 6% +8) 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 8 '1830(?88 2018-07-24 '1350988 2018-07-24 2018-07-24
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
' A . .D*GHJR
FW20U1820 (PLOGF0014183) axJb Futures Inwestycyjny - - - 2018-09-21 2018-09-21
roboczego
2017-12-31
o f Termin .
) . . :DUWR @ Terminy .ZRWD E G Termin
Rodzaj ; :DUWR 0 p p DSDGDO .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7\S JDM Ve G2 B otwarte] SUIRYIaNE  SUNVIENE — SREYHID ]Z\J DQL FE BGIENIE
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni X strumieni X SU,]\V]a\F = instrumentu
SLHQL *Q SLHQL *Q SabWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 14 -500 000,00 2018-01-09 -500 000,00 2018-01-09 2018-01-09
). +8) ,1* % 6% +8) 6 _UyWND Forward =DEH]SLHF 410 '2830(?88 2018-01-08 '2330988 2018-01-08 2018-01-08
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
VA . .D*GHJR
FW20H1820 (PLOGF0012971) axJb Futures Inwestycyjny - - - 2018-03-16 2018-03-16
roboczego
NOTA- 75$16%$.&-( 35=< =2%2:, =$1,8 6,()81'86=8 /8% '58*,(- 67521< '2 2'.838 2018-06-30 2017-12-31
, 7TUDQVDNFMH SUJ\ JRERZL $Po@y.dd odkupuGWItYd:L H M - -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QLH QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD IXQGXV] SUDZ - -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD IXQGXV] SUDZ Zab - -
,, TUDQVDNFMH SU]\ ]R ERdu$zd @o@dk¥ply W tym: 10 849 -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QLH QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD GUXJ VWURQ - -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD GUXJ VWURQ SUD 10 849 -
.., 1DOH*QW\MMXaX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SR*\FIRQ\FK RG IXQGXV]X Z WU\ELH SU]
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK ) )
,9 =RERZL ]DQLD ] W\WX&X SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SR*\F]JRQ\FK SUJH] IXQGXV] Z W . .

pap LHUyZ ZDUWR FLRZ\FK
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR U QD G]Ul
bilansowy w danej walucie

:DUWR U QD G]|
bilansowy w walucie

:DUWR U QD G]l|
bilansowy w danej walucie

:DUWR U QD G]lI
bilansowy w walucie

W tys . sprawozdania wys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

I. Aktywa - 91 348 - 117 732
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ - 2 337 - 4994
EUR - - 512 2134
PLN 2337 2337 2 860 2 860
1DOH*QR FL - 525 - 536
PLN 525 525 536 536
7UDQVDNFMH SU]J\ JRERZL ]JDQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR R - - - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W\P - 80 353 - 95 404
HUF 170 000 2 256 235 050 3161
PLN 66 138 66 138 80 393 80 393
-GaX*QH SPBUMWR FLRZH - 11 959 - 11 850
PLN 11 959 11 959 11 850 11 850
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W - 8133 - 16 798
EUR - - 3 14
HUF 638 8 - -
PLN 5096 5 096 13 741 13 741
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 3029 - 3043
PLN 3029 3029 3043 3043
1LHUXFKRPR FL - - - -
3RIRVWD&H DNW\ZD - -

,, =RERZL ]1DQLD 11 344 1359
HUF - - 720 10
PLN 11 344 11 344 1349 1349
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01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
Dodatnie Dodatnie 8MHPQH Uy| 8MHPQH Uy Dodatnie Dodatnie 8MHPQH Uy| Uemner y*QLH
Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe
NOTA- ,, '2'$71,(, 8-(01( 51)1,&( .8562:(| zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - 45 - 721 1281 -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

Instrumenty pochodne

8G]LDa\ Z VSYANDFK | RJUDQLFJRQ RGS

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XF]HVWPQWREZDMH SUJH] LQVW\W
LQZHVWRZDQLD PDM FH VLHG]LE 1D JUl

:LHU]J\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne - - - - - - - -
01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2017 - 30-06-2017
:DUWR U Wzrost (spadek) :DUWR (O Wozrost (spadek) :DUWR U Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. DNW\ZyZ Z zbycia lokat DNW\ZyzZ Z W zbycia lokat DNW\ZyZ Z W

6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\Q -4 675 -11 443 18 845 15 325 11 540 13 063
Instrumenty pochodne -5 474 - 15 393 - 11 249 -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 110 127 304 41 127
Prawa poboru - - 19 - 19 -
Akcje 799 -11 553 3 306 15 021 231 12 936
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P 24 711 887 -276 738 -162
Akcje - 778 377 -400 377 -273
Instrumenty pochodne 24 5 509 29 360 23
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - 1 - 1 -
Certyfikaty inwestycyjne - =72 - 95 - 88
1LHUXFKRPR FL - - - - - -
3R]JRVWDA&H - - - - - -
Suma: -4 651 -10 732 19 732 15 049 12 278 12 901
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01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR ékri&sie :DUWR U Z R :DUWR U Z R
NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

‘\QDJURG]HQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\H

2S4DW\ GOD GHSR]\WDULXV]D

2SADW\ |ZL] [DPUYRZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Z

2S4DW\ |D JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQJ

8vVaxJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL

8VaXJL Z IDNUHVLH |DU] G]DQLD DNW\ZDPL |

8vaxJL SUDZQH

8vVaxJL Z\GDZQLF]JH Z W\P SROLJUDILF]JQH

Koszty odsetkowe

_RV]W\ ]ZL |DQH ] SURZDG]HQLHP QLHUXFKRP

8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK

3R]JRVWDA&H

01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR dkrEsie :DUWR U Z R :DUWR U Z R
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
] W\WXax Z\QDJURG]JHQLD VWDaHJR 1956 4543 2054
] W\WXaX Z\QDJURG]JHQLD ]JD Z\QLNL ]JDU] G]DQ - - -
Suma: 1956 4543 2054
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
NOTA-  '$1( 32501:1$:&=( 2 -('1267.$&+ 8&=(671,&7 5RN ELH* F| Rok1 poprzedni Rok 2 poprzedni
, :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF URNX R 80 004 116 373 88 391
,, :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD SRV]F]JHJYyOQH
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 181,29 216,69 155,29
Kategoria B 181,29 216,69 155,29
Kategoria C 181,29 216,69 155,29
Kategoria | - - -
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Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Akcji

: VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P ]D ELH* F\ RNUHV VSUDZR]GDZF]\ QLH JRVWDa\ )
GRW\F] FH ODW XELHJA\FK

3R GQLX ELODQVRZ\P QLH Q®NW QKD |QDHFXZFHO GQLRQH Z VSUDZR]GDQLX ILQDC

Zgodnie z UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVWUD )LQDQVyZ ] GQLD NZLHWQLD u z v
ZDUXQNyZ SURZDG]HQLD G]LD4DOQR FL SU]JH] WRZDUJ\WWZD IXQGX®]\ LQZHVW\
FDANRZLWD HNVSR]\FMD VXEIXQGXV]X RE 0&tedD]@D MHVFRZOWLDDVWRVRZDQLX

3RPL G]\ GDQ\PL XMDZQLRQ\PL Z VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P L Z SRUyYyZQ\ZD
XSUJHGQLR VSRU] G]JRQ\PL L RSXEOLNRZDQ\PRMEUZDZR]IESOWLDPAQIURHDQVRZ\PL

. ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SLa\ SU]J]\SDGNL LQIRUPRZDQLD
DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRxzypadki xawidd2émaQ4biadairdzD lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszeniaw GRNRQ\ZDQLX Z\FHQ\ DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]H\

ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SLa\ SU]\SDGNL QLHUR]JOLF]HQLD

3UHJHQWRZDQ\ Z =HVWDZLHQLX ]J]PLDQ Z DNW\ZDFK QbBWQYEXSPRE@QWRZ\ XG]
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR Z VNDOL URNX GRW\F]\ Z\&jbWkddst.FRozaNRV]WYZ S
NDWHJRULDPL NRV]WyZ RNUH ORQ\PL Z RGG]JLHOQ\FK OLQLDFK Z\PLHQLRQH
subIXQGXV]X ZRKRE®mk* XMHPQH Uy*QueFH NXUVR

: WDEHODFK X]XSH&AQLDM F\FK L Z WDEHODFK GRGDWNRZ\FK GRW\F] F\FK ]
REMD QLDM F\FK GR ELODQVX L UDFKXQNX Z\QLNyZ ] RSHUDFML SUH]HQWRZDQ'
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

6SUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWDAR VSRU] G]JRQH SU]J\ ]DaRsusf@iddszWR QW\QXRZL
GDM FHM VL SU]JHZLG]LHU SU]J\W]4R FL :HGAaxXJ QDMOHSV]HM ZLHG]\ ]DU] GX QL
1D J WeRi& kontynuowania G ]L D & D Qu@findiadzuy

1D G]JLH ELODQVRZ\ VXEIXQGXV] SRVLDGD& SR]J\FMH RUD] Z RNUHVLH VSUDZR]C
mowa w art.13 ust. 1 pkta REHMPXM F\PVGINEML $ ]Da& F]Q dieba P&p&BNtl] Europejskiego

i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

,QIRUPDFMD R NZRFLH DNW\ZyZ E G F\FK SU]J]HGPLRWHP WUDQVDNFML ILQI
ZDUWR FLRZ\FK J]RVWDA&D Z\ND]DQD Z QRFLH VSUDZR]GDQLD DRW\LYZH ELOL
L JRVWDA&D ]DZDnentem niBdiR QAW FDEH]SLHFJHQLHP WUDQVDNFML MHVW SUJHQLHVLH
Z&DVQR FL L U\]\N ]H 6NDUERZ\FK 3DSLHUyZ :DUWR FLR ANEIK sptawézdaZmaUWR U RNU
i zapada w ]DOH*QR FL RG N RGxwsi¢Qddhegovyigodnia i MHGQHJR PhoHdAtie Fbilansowe;.

Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

,QIRUPDFMD GRW\F] FD ZDUWR FL NRV]WyZ GOB FWHBD QSMIaNHWY ZI| LODWVR 2D QF
Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P J]RVWDA&D ZwNaahunkyDvydikiv\8 pbRyZjRKpbGzEy @dsitkowe.
6WURMUDQVDNFML EVA\ ,1* %DQN 3GIRNWD&HAHOGRQAHEF VHNFML SUdGZFRNWDVQHH Z
sprawozdawczym.

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji









