
 

PROSPEKT INFORMACYJNY 

NOVO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO 
(poprzednia nazwa: SEB Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 

όCǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳȍȅǿŀŏ ǎƪǊƽŎƻƴŜƧ ƴŀȊǿȅ αbƻǾƻ CLhέύ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ, w Warszawie przy ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪƛŜƧ мпн  
 
z wydzielonymi Subfunduszami: 

NOVO KONSERWATYWNY O{½/½B5bh|/Lh²¸ 
(poprzednie nazwy: SEB ς Lokata, SEB Lokata, Novo LokataΣ bƻǾƻ Dƻǘƽǿƪƻǿȅ) 

NOVO P!tL9wj² D_¦Àb¸/I 
(poprzednie nazwy: SEB 5 ς Obligacji Skarbowych, SEB Obligacji Plus, Novo Obligacji Plus) 

NOVO OBLIGACJI Pw½95{LB.Lhw{¢² 
(poprzednie nazwy: SEB 2 ς hōƭƛƎŀŎƧƛ ƛ .ƻƴƽǿ {ƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ {9. hōƭƛƎŀŎƧƛΣ bƻǾƻ hōƭƛƎŀŎƧƛύ 

NOVO STABILNEGO WZROSTU 
(poprzednie nazwy: SEB 4 ς Stabilnego Wzrostu, SEB Stabilnego Wzrostu) 

NOVO AKTYWNEJ ALOKACJI 

NOVO Zwj²bh²!Àhb9Dh WZROSTU 
(poprzednie nazwy: SEB 1 ς ½ǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻ ²ȊǊƻǎǘǳΣ {9. ½ǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻ ²ȊǊƻǎǘǳύ 

NOVO AKCJI 
(poprzednie nazwy: SEB 3 ς Akcji, SEB Akcji) 

NOVO GLOBALNEGO DOCHODU 
(poprzednie nazwy: Novo Akcji Globalnych) 

NOVO M!_¸/I L |REDNICH Stj_9Y  
 

 

CǳƴŘǳǎȊ ǇƻǿǎǘŀƱ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΥ 

SEB 1 ς ½ǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻ ²ȊǊƻǎǘǳ CǳƴŘǳǎȊǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ hǘǿŀǊǘŜƎƻΣ 

SEB 2 ς hōƭƛƎŀŎƧƛ ƛ .ƻƴƽǿ {ƪŀǊōƻǿȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ hǘǿŀǊǘŜƎƻΣ 

SEB 3 ς Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, 

SEB 4 ς Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, 

SEB 5 ς Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. 
 
 
Organem Funduszu jest ht9w! ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 
Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪƛŜƧ м42  
www.opera-tfi.pl, www.novofundusze.pl 
 
 
CǳƴŘǳǎȊ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅƳ ȊŀǎŀŘȅ ȊōƛƻǊƻǿŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ papiery 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΦ 
 
 
5ŀǘŀ ƛ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŜƪǎǘǳ jednolitego Prospektu Informacyjnego: 1 stycznia 2020 roku, Warszawa. 
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Rh½5½L!_ I  
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM 

1. IMIONA, NAZWISKA I FUNKCJE O{j. h5th²L95½L![b¸/I ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM 

Á YǊȊȅǎȊǘƻŦ _ťƪŀǊǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Á Krzysztof ParkƻƱŀ ς Prokurent  

2. NAZWA I SIEDZIBA PODMIOTU, ² LaL9bL¦ Y¢jw9Dh 5½L!_!W+ h{h.¸ ²¸aL9bLONE W PKT 1 

Nazwa: .................................................. ht9w! ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: ............................................... Rzeczpospolita Polska, Warszawa 

Adres: ................................................... 00-061 Warszawa, ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ мпн  

3. O|²L!5/½9bL9 h{j. ²¸aL9bLhbYCH W PKT 1 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳȅΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ƛ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǇƻƳƛƧŀƧŊ ȍŀŘƴȅŎƘ 
Ŧŀƪǘƽǿ ŀƴƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ 
i RozporzŊŘȊŜƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ǿŜŘƭŜ ƴŀǎȊŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅΣ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ς poza ujawnionymi w Prospekcie Informacyjnym ς 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿȅǿǊȊŜŏ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇǊŀǿƴŊΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ CǳƴŘǳǎȊǳΦ 

 

 

 

 

YǊȊȅǎȊǘƻŦ _ťƪŀǊǎƪƛ 
Wiceprezes ZaǊȊŊŘǳ  

 

 YǊȊȅǎȊǘƻŦ tŀǊƪƻƱŀ  
Prokurent   

 

Rh½5½L!_ II  
DANE O TOWARZYSTWIE 

1. FIRMA (NAZWA), KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, !5w9{9a D_j²b9W 
STRONY INTERNETOWEJ I ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNEJ 

Nazwa: .................................................. OPERA TowaǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: ........................................ Rzeczpospolita Polska 

Siedziba: ............................................... Warszawa 

Adres: ................................................... 00-061 Warszawa, ǳƭΦ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ мпн 

Telefon: ................................................ (+48) 22 379 11 10 

Fax: ....................................................... (+48) 22 379 11 12 

Adres internetowy: ............................... www.opera-tfi.pl  

Adres poczty elektronicznej: ................ biuro@opera.pl 

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYYhb¸²!bL9 5½L!_![bh|CI PRZEZ TOWARZYSTWO 

½ŜȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿǳ ǿ Řƴƛǳ мт ƳŀƧŀ нллр ǊƻƪǳΦ 
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3. O½b!/½9bL9 {+5¦ w9W9{TROWEGO I NUMER, th5 Y¢jw¸a TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴŜ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ m.st. Warszawy 
w ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ ллллннуллтΦ 

4. W¸{hYh|0 Y!tL¢!_¦ ²_!SNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKh|0 {Y_!5bLYj² Y!tL¢!_¦ ²_!{b9Dh b! h{¢!¢bL 5½L9c .L[!b{h²¸ 

Na ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлм8 ǊƻƪǳΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ōȅƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜΥ  

  ²ȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ 79 705 ǘȅǎΦ ȊƱ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 1 981  ǘȅǎΦ ȊƱ 

AkcƧŜ ǿƱŀǎƴŜ όǿƛŜƭƪƻǏŏ ǳƧŜƳƴŀύ  0 ȊƱ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 25 474  ǘȅǎΦ ȊƱ 

YŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ 46 228 ǘȅǎΦ ȊƱ 

½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ όǎǘǊŀǘŀύ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ  3 135 ǘȅǎΦ ȊƱ 

  

5. INFORMACJA O TYM, À9 Y!tL¢!_ ½!Y_!5h²¸ Th²!w½¸{¢²! ½h{¢!_ ht_!/hb¸ 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

6. FIRMA (NAZWA) I SIEDZIBA PODMIOTU 5haLb¦W+/9Dh ²h.9/ TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI ORAZ FIRMA 

(NAZWA) LUB IMIONA I NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA WRAZ Z PO5!bL9a [L/½.¸ D_h{j² NA WALNYM 

ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƧŜǎǘ Ǉŀƴ aŀŎƛŜƧ Yǿƛŀǘƪƻǿǎƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ 67,51% ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
Towarzystwa i 67,5м҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǎŊΥ 

- Ǉŀƴ aŀŎƛŜƧ YǿƛŀǘƪƻǿǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǎƛŀŘŀ сΦппл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! oraz 6.935 ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
serii C ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ с7,5м҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,  

- Ǉŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ _ťƪŀǊǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǎƛŀŘŀ фпл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! oraz 940 ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ C 
ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ фΣпф҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ  

- pan 5ŀǊƛǳǎȊ ²ƻƧŘȅƎŀΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǎƛŀŘŀ фун ŀƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊǿȅƪƱŜ ǎŜǊƛƛ ! ƻǊŀȊ прм ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ . 
ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 7,23҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ  

- ¢ŀƭƴŜǘ IƻƭŘƛƴƎ [ƛƳƛǘŜŘΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǎƛŀŘŀ рпу ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ . oraz 1432 ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ C 
ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 9,99҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 

²ŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ǿǎƪŀȊŀƴƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ƴƛȍ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
z posiadanych akcji Towarzystwa. 

7. C½_hbYh²L9 hwD!bj² ½!w½+5½!W+/¸/I L b!5½hw¦W+/¸/I TOWARZYSTWA ORAZ OSOB¸ ½!w½+5½!W+/9 FUNDUSZEM 

7.1. Z!w½+5 TOWARZYSTWA 

Á Maciej Kwiatkowski ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Á YǊȊȅǎȊǘƻŦ _ťƪŀǊǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

7.2. C½_hbYh²L9 RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA 

Á Andrzej Paczuski ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ  

Á aŀƎŘŀƭŜƴŀ |ŎƛōƻǊ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Á Piotr Bochenek ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

7.3. O{h.¸ CL½¸/½b9 ½!w½+5½!W+/9 FUNDUSZEM 

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu bƻǾƻ YƻƴǎŜǊǿŀǘȅǿƴȅ hǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅ: 
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Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ bƻǾƻ tŀǇƛŜǊƽǿ 5ƱǳȍƴȅŎƘΥ 

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ bƻǾƻ hōƭƛƎŀŎƧƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΥ 

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Stabilnego Wzrostu: 

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ bƻǾƻ ½ǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻ ²ȊǊƻǎǘǳΥ 

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji: 

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Akcji: 

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Globalnego Dochodu: 

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ bƻǾƻ aŀƱȅŎƘ ƛ |ǊŜŘƴƛŎƘ {ǇƽƱŜƪ  

Á wŀŦŀƱ aŀŎƘ  

8. IbChwa!/W9 h t9_bLhb¸CH PRZEZ OSOBY, h Y¢jwYCH MOWA W PKT 7, FUNKCJACH POZA TOWARZYSTWEM, W9À9[L ¢! hYh[L/½bh|0 ahÀ9 

aL90 ½b!/½9bL9 5[! {YTUACJI U/½9{¢bLYj² 

ÀŀŘƴŀ Ȋ ƻǎƽōΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ тΣ ƴƛŜ ǇŜƱƴƛ ǇƻȊŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΦ 

9. FUNDUSZE INWESTYCYWb9 ½!w½+5½!b9 tw½9½ TOWARZYSTWO, bL9h.WB¢9 bLbL9W{½¸a PROSPEKTEM INFORMACYJNYM 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǘŜƪǎǘǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƱƻ ǘŀƪȍŜ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳƛ ŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛΥ  

Á OPERA Funduszem Inwestycyjnym Otwartym; 

Á OPERA Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym; 

Á DB Funds Funduszem Inwestycyjnym Otwartym; 

Á Optimum Funduszem Inwestycyjnym Otwartym; 

Á OPERA NGO Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym; 

Á ht9w! CǳƴŘǳǎȊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ½ŀƳƪƴƛťǘȅƳ w likwidacji; 

Á ht9w! ½ŀ о DǊƻǎȊŜ CǳƴŘǳǎȊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ½ŀƳƪƴƛťǘȅƳΤ 

Á wŜǾŜƴǳŜ bƛŜǎǘŀƴŘŀǊȅȊƻǿŀƴȅƳ {ŜƪǳǊȅǘȅȊŀŎȅƧƴȅƳ CǳƴŘǳǎȊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ½ŀƳƪƴƛťǘȅƳ; 

Á Novo Rentier CǳƴŘǳǎȊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ½ŀƳƪƴƛťǘȅƳ; 

Á Novo Primum CǳƴŘǳǎȊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ½ŀƳƪƴƛťǘȅƳ; 

Á Opera MP FǳƴŘǳǎȊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ½ŀƳƪƴƛťǘȅƳ;  

Á hǇŜǊŀ .w CǳƴŘǳǎȊŜƳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ½ŀƳƪƴƛťǘȅƳ. 

10. SYwj¢h²9 LbChwa!/W9 h STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE Ph[L¢¸/9 ²¸b!Dwh5½9c 

tƻŘǎǘŀǿť ǇǊŀǿƴŊ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ ǿ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ǇƻƭƛǘȅŎŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƛsy Ustawy, 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ ол ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмс ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǿȅƳŀƎŀƵΣ ƧŀƪƛƳ Ǉƻǿƛƴƴŀ 
ƻŘǇƻǿƛŀŘŀŏ Ǉƻƭƛǘȅƪŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǿ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ½ŀǎŀŘ _ŀŘǳ 
Korporacyjnego dla instytucji nadȊƻǊƻǿŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǘȅŎȊƴȅŎƘ 9{a!Φ ½ŀǎŀŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ƻƪǊŜǏƭŀ 



 

ɀ 5 ɀ 

 

ǇǊȊȅƧťǘŀ ǳŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ tƻƭƛǘȅƪŀ ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǿ ht9w! ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ CǳƴŘǳǎȊȅ 
Inwestycyjnych S.A. Celem Polityki jest: 

1) ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƛ ȊƴƛŜŎƘťŎŀƴƛŜ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜȊƎƻŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊƻŦƛƭŀƳƛ 
ǊȅȊȅƪŀΣ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛΣ ǎǘŀǘǳǘŀƳƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅƳƛ 
¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀΣ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΤ 

2) wspieranƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΤ 

3) ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƴƛŜ Ǉƻǿǎǘŀǿŀƴƛǳ ƪƻƴŦƭƛƪǘƽǿ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΦ  

tƻƭƛǘȅƪŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ȊŀǎŀŘȅ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ƻǎƽōΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀŘŀƵ ƴŀƭŜȍŊ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇǊƻŦƛƭ ǊȅȊȅƪŀ 
¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΦ ½ŀǎŀŘȅ ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎǘŀǘǳǘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ ½ŀǎŀŘȅ 
ǿȅƴŀƎǊŀŘȊŀƴƛŀ ƛ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎŊ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ Polityka 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ƧŜǎǘ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǇƻŘƭŜƎŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
ǊŀȊ ǿ Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜƎƭŊŘƻǿƛΦ tƻƭƛǘȅƪŀ ²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǿ ht9w! ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {! ǿ ƧťȊȅƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳ 
ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ǿǿǿΦƻǇŜǊŀ-tfi.pl. 

Rh½5½L!_ III    
DANE O FUNDUSZU 

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU 

½ŜȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ SEB 1 ς ½ǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻ ²ȊǊƻǎǘǳ CǳƴŘǳǎȊǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ hǘǿŀǊǘŜƎƻΣ {9. н ς Obligacji i 
.ƻƴƽǿ {ƪŀǊōƻǿȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ hǘǿŀǊǘŜƎƻΣ {9. о ς Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, SEB 4 ς 
Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz SEB 5 ς Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego 
Otwartego w Fundusz zostŀƱƻ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ DƛŜƱŘ ǿ Řƴƛǳ 18 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллс roku. 

2. DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

CǳƴŘǳǎȊ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ wŜƧŜǎǘǊǳ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ Řƴƛǳ мп ƳŀƧŀ нллт Ǌƻƪǳ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ RFI 294. 

3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

3.1. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! ǎŊ ȊōȅǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ CǳƴŘǳǎȊǳΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
ƴŀōȅǿŀƴŜ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ¦Ƴƻǿȅ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! ǎŊ ȊōȅǿŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƻǊŀȊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΦ 
 
aƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅƴƻǎƛ млл ȊƱ Řƭŀ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǿǇƱŀǘȅ ƛ рл ȊƱ Řƭŀ ŘǊǳƎƛŜƧ ƛ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǿǇƱŀǘȅΦ 

3.2. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ . ǎŊ ȊōȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tƭŀƴƽǿ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ tƭŀƴȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴ ȊŀƪƱŀŘŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǇǊȊȅǎǘťǇǳƧŊŎŊ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ Planu Inwestycyjnego sumy 
ǿǇƱŀǘ Řƻ ǘŜƎƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ . ǎŊ ȊōȅǿŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƻǊŀȊ Ȋŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ Fundusz oraz zawarcia 
Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ Ȋōȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ . ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƎƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ ǘŜƎƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ 
 
aƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ . ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅƴƻǎƛ млл ȊƱ Řƭŀ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǿǇƱŀǘȅ ƛ рл ȊƱ Řƭŀ ŘǊǳƎƛŜƧ ƛ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǿǇƱŀǘȅΦ ¦Ƴƻǿŀ ƻ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪ 
ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀŏ ǿȅȍǎȊŊ ƳƛƴƛƳŀƭƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎtek Uczestnictwa kategorii B. 

3.3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ / ǎŊ ȊōȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tƭŀƴƽǿ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴ ȊŀƪƱŀŘŀ 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǇǊȊȅǎǘťǇǳƧŊŎŊ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǎǳƳȅ ǿǇƱŀǘ Řƻ ǘŜƎƻ tƭŀƴǳ 
LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ / ǎŊ ȊōȅǿŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƻǊŀȊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 
ǿȅōǊŀƴȅŎƘ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƻǊŀȊ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ 
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umowȅ ƻ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ Ȋōȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ / ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƎƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ ǘŜƎƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ 
 
aƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ / ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅƴƻǎƛ лΣлм ȊƱΣ Ȋ 
ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƳƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƱŊŎȊƴŜƧ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǿȅƴƻǎƛ млл ȊƱΦ ¦Ƴƻǿŀ ƻ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ƳƻȍŜ 
ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀŏ ǿȅȍǎȊŊ ƳƛƴƛƳŀƭƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƱŊŎȊƴŜƧ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ /Φ 

3.4. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII I 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ L ȊōȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ LY9Φ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ L ǎŊ ȊōȅǿŀƴŜ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƻǊŀȊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ LY9 ǇǊȊŜȊ 
Fundusz oraz zawarcia z Funduszem umowy o prowadzenie IKE. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa 
kategorii I w ramach IKE ƻƪǊŜǏƭŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ LY9Φ 
 
aƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ L ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅƴƻǎƛ лΣлм ȊƱΣ Ȋ 
ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƳƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƱŊŎȊƴŜƧ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ 
JedƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǿȅƴƻǎƛ млл ȊƱΦ ¦Ƴƻǿŀ ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ LY9 ƳƻȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀŏ ǿȅȍǎȊŊ 
ƳƛƴƛƳŀƭƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘȅ ƱŊŎȊƴŜƧ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ LΦ 

4. PRAWA U/½9{¢bLYj² 

tǊŀǿŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ¦ǎǘŀǿŀ ƻǊŀȊ {ǘŀǘǳǘΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ŘƻΥ 

- nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

- ȍŊŘŀƴƛŀ ȊŀƳƛŀƴȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƧŜŘƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊŜȊ 
Fundusz, 

- ȍŊŘŀƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ Cǳƴdusz, 

- ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΣ 

- otrzymania potwierdzenia zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, 

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

- ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa, 

- ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƽǿΣ 

- ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ tǊƻǎǇŜƪǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƴȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƻ ƧŜƎƻ ȊƳƛŀƴŀŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƛ 
ǇƽƱǊƻŎȊƴȅŎƘ ǇƻƱŊŎȊƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ 

- ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ 
przypadku likwidacji tego Subfunduszu. 

tǊŀǿŀ Ȋ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻǿǎǘŀƧŊ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƛǎǳ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƻǎƻōƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ 
ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ƨŀƪƻ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

5. ZASADY PRZEPROWADZANI! ½!tL{j² b! JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

5.1. ZASADY, MIEJSCA I TERMINY SK_!5!bL! ½!tL{j² b! JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

bƛŜ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ CǳƴŘǳǎȊ ǇƻǿǎǘŀƱ Ȋ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ {9. м - ½ǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻ ²ȊǊƻǎǘǳ CǳƴŘǳǎȊǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ 
Otwartego, SEB 2 - hōƭƛƎŀŎƧƛ ƛ .ƻƴƽǿ {ƪŀǊōƻǿȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ hǘǿŀǊǘŜƎƻΣ {9. о - Akcji Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego, SEB 4 - Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz SEB 5 - Obligacji 
Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. 

5.2. ZASADY, MIEJSCA I TERMINY DOYhb¸²!bL! ²t_!¢ b! JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W RAMACH ½!tL{j² 

Nie ma zastosowania. 

5.3. T9waLb tw½¸5½L!_¦ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Nie ma zastosowania. 
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5.4. PRZYPADKI, W Y¢jw¸/I TOWARZYSTWO JEST ZOBO²L+½!b9 bL9½²_h/½bL9 ½²wj/L0 ²t_!¢¸ 5h FUNDUSZU, WRAZ Z ODSETKAMI OD 

²t_!¢ b![L/½hb¸aL twZEZ DEPOZYTARIUSZA 

Nie ma zastosowania. 

5.5. OYw9|[9bL9 aLbLa![b9W Y²h¢¸ ²t_!¢ 5h bh²9DO SUBFUNDUSZU, bL9½.B5b9W 5h W9Dh ¦TWORZENIA 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ȊŜōǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǿȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ 
ƴƛȍ мллΦллл ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

5.6. Z!{!5¸ th{¢Bth²!bL! ² PRZYPADKU, D5¸ ² w!a!/I ½!tL{j² NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Y¢jw9 a!W+ .¸0 ½²L+½ANE Z NOWYM 

SUBFUNDUSZEM, NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA, h Y¢jw9W ah²! ² tY¢ 5.5 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǿȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŜōǊŀƴŀ 
ƪǿƻǘŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ рΦрΣ CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ŎƛŊƎǳ мп dni od dƴƛŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ Řƻƪƻƴŀ ȊǿǊƻǘǳ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿǊŀȊ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ǉƻȍȅǘƪƽǿ ƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ƻŘ ǿǇƱŀǘ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ōťŘŊ ƴŀƭƛŎȊƻƴŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ Řƴƛŀ 
Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪǿƻǘŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ƻŘǎŜǘŜƪ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ podatek 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ōťŘŊ ƴŀƪƱŀŘŀƱȅ ƴŀ CǳƴŘǳǎȊ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōƻǊǳ ǘŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΦ 

6. Sth{j. L {½/½9Dj_h²9 WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

CǳƴŘǳǎȊ Ȋōȅǿŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ōŜȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƪŀȍŘȅƳ 5ƴƛǳ WycenyΣ Ȋ ǘȅƳ ȍŜ ȊōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
kategorii inneƧ ƴƛȍ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀ ! ǿȅƳŀƎŀ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƛ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ¦Ƴƻǿȅ 
Dodatkowej. 

bŀōȅǿŎŀƳƛ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ όƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ ƛ ȊŀŎƛŊƎŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ƛƳƛŜƴƛǳύΣ 
rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Uǎǘŀǿȅ tǊŀǿƻ ŘŜǿƛȊƻǿŜΣ Ȋ ǘȅƳ ȍŜ ¦Ƴƻǿȅ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƳƻƎŊ 
ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ 

tǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ōťŘŊŎŜ ƻǎƻōŀƳƛ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅƳƛ ŜƪǎǇƻƴƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜ ǿ 
rozumieniu Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǇǊŀƴƛǳ ǇƛŜƴƛťŘȊȅ ƻǊŀȊ ƻǘǿŀǊŎƛŜ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŀƪƛŎƘ ƻǎƽō ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΦ 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnicǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ CǳƴŘǳǎȊǳΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴŀōȅǿŀƴŜ Ǉƻ ƻǘǿŀǊŎƛǳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ¦Ƴƻǿȅ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ 
CǳƴŘǳǎȊ Ȋōȅǿŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀ A po otwarciu Subrejestru pod warunkiem zawarcia 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ¦Ƴƻǿȅ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ ¦Ƴƻǿȅ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ƳƻƎŊ ƻƪǊŜǏƭŀŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǿŀǊǳƴƪƛ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀ !Φ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǎŊ Ȋōywane w ramach 
ŘŀƴŜƎƻ tƭŀƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛ ¦Ƴƻǿŀ 5ƻŘŀǘƪƻǿŀΦ  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz 
otwiera dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru albo na podstawie 
zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wraz z otwarciem dla 
Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru 
ǎǘŀƴƻǿƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ȊŀǿŀǊŎƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ǿ CǳƴŘǳǎȊǳΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ƭǳō ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
ƧŜŘŜƴ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊ ǿ ŘŀƴȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ƭǳō ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ȊƱƻȍȅŏ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ 
SubrejeǎǘǊǳ ǿ ŘŀƴȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǿ CǳƴŘǳǎȊǳΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƛƴƴŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ƭǳō Ȋŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀΣ ƻ ƛƭŜ ǘŜƴ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΦ CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ όǘǊŀƴǎŦŜǊǳύ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊŀƳƛΦ CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƻǘǿŀǊǘŜƎƻ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƧŜŘƴŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ Řƻ ƛƴƴŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀΦ  

5ƻƪǳƳŜƴǘ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻǘǿŀǊŎƛŀ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿȅǇŜƱƴƛƻƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ƭǳō 
ƴƛŜŎȊȅǘŜƭƴȅΣ ŀƭōƻ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿȅǿƻƱǳƧŊŎȅ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǘǊŜǏŎƛ ƭǳō ŀǳǘŜƴǘȅŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ōȅŏ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ǿŀȍƴŜ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ όLƴǿŜǎǘƻǊύ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘŀǿŀŏ ƴǳƳŜǊ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊƭŜŎŜƴƛŀŎƘ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŀŎƘΦ 
CǳƴŘǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘǊȊǳŎŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ƴǳƳŜǊǳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƭǳō ȊŀǿƛŜǊŀ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ 
numer Subrejestru. 

LƴǿŜǎǘƻǊ ƭǳō ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊ ǿ ŘŀƴȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƳƻȍŜ ƴŀōȅǿŀŏ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǘŜƎƻ 
Subfunduszu pƻǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿǇƱŀǘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ȊōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ȋŀ ŘƻƪƻƴŀƴŊ ǿǇƱŀǘťΦ bƛŜ ǿȅƱŊŎȊŀ ǘƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
Inwestora lub Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 



 

ɀ 8 ɀ 

 

²ǇƱŀǘŀ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǏǊƻŘƪŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
ōŀƴƪƻǿȅ ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ȊōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ȋŀ 
dokoƴŀƴŊ ǿǇƱŀǘťΦ  

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ōŀƴƪƻǿŜΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴŜ 
ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tƭŀƴƽǿ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ŀƭōƻ LY9Φ tǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ōŀƴƪƻǿŜ ƳƻƎŊ 
ōȅŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ CǳƴŘǳǎȊǳΣ Ƨŀƪƻ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿǇƱŀǘȅ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ōťŘŊ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜ Řƭŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ǿ ǇǊƻǇƻǊŎƧŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴika w umowie lub dyspozycji. 

5ƻƪǳƳŜƴǘ ǿǇƱŀǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ όŦƻǊƳǳƭŀǊȊ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǇǊȊŜƭŜǿǳ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
ōŀƴƪƻǿȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƭǳō ŦƻǊƳǳƭŀǊȊ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳύ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘŀƴŜΥ ƛƳƛť 
i ƴŀȊǿƛǎƪƻ ŀƭōƻ ŦƛǊƳť όƴŀȊǿťύΣ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƛ ŀŘǊŜǎ ŀƭōƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƛ ŀŘǊŜǎ ƻǊŀȊ ƴǳƳŜǊ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳΦ 5ƻƪǳƳŜƴǘ 
ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ȊŀƳƛŀǎǘ ƴǳƳŜǊǳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇƻǿƛƴƛŜƴ 
ȊŀǿƛŜǊŀŏ ƴǳƳŜǊ t9{9[ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǊŜȊȅŘŜƴǘŀƳƛύΣ Řŀǘť ǳǊƻŘȊŜƴƛŀ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 
ōťŘŊŎȅŎƘ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀƳƛύ ƭǳō w9Dhb όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿǇƱŀǘ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅŎƘ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ǇƻŘŀƴƛŜ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ōȅŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜΦ  

5ƻƪǳƳŜƴǘ ǿǇƱŀǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅǇŜƱƴƛƻƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ŀƭōƻ ǿȅǿƻƱǳƧŊŎȅ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǘǊŜǏŎƛ ƭub 
ŀǳǘŜƴǘȅŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ōȅŏ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ǿŀȍƴŜ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ CǳƴŘǳǎȊ ōťŘȊƛŜ 
ȊǿǊŀŎŀƱ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘǊƻōƴȅŎƘ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ǿ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ǿǇƱŀǘȅ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƱƻȍȅ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ 
tǊȊȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƴǳƳŜǊ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ 
ǿǇƱŀǘŀΦ ²ǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ōŀƴƪƻǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜ Řƭŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ! ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅΣ 
ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ¦Ƴƽǿ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ōťŘŊ ȊǿǊŀŎŀƴŜΦ CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƱƻȍȅ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ 
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi oŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǘŀƪƛŜƎƻ 
ȊƭŜŎŜƴƛŀΦ bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ CǳƴŘǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘǊȊǳŎŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ƴǳƳŜǊǳ 
{ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƭǳō ȊŀǿƛŜǊŀ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ƴǳƳŜǊ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳΦ 

Yǿƻǘŀ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪǿƻǘŀ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƧŜǎǘ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ CǳƴŘǳǎȊ Řƻƪƻƴŀ ȊǿǊƻǘǳ ǿǇƱŀǘȅΦ 
½ǿǊƻǘ ƴŀǎǘŊǇƛ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ terminie 5 5ƴƛ wƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǿǇƱȅǿǳ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ ½ǿǊƻǘ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ Řƻƪƻƴŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ǿǇƱŀǘŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŀ ƻǘǿŀǊŎƛŀ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊƱƻȍƻƴŀ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƛƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ǇƛŜǊǿǎȊŀ ǿǇƱŀǘŀ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ Ƴǳǎƛ Ȋƻǎǘŀŏ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿ ǏǊƻŘƪŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ƴŀƭŜȍŊŎŜƎƻ Řƻ 
ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǘŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘŀƴŜ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊŎŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǿ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ 
otwarcia Subrejestru.  

½ƭŜŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪǿƻǘȅ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜstnictwa 
ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜƧ ƻ ǇƻōǊŀƴŜ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀΣ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǎŊ ǎƪƱŀŘŀƴŜ 
5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƻǿƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ȋ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŜƳ ƭǳō ǿ ǳƳƻǿŀŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŜƳ ŀ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƛŜƳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŜ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ŦƛǊƳŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛ ƭǳō ōŀƴƪŀƳƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл ǳǎǘΦ н 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛύ ƭǳō ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅƳ ǎǇƻǎƽō ƛ 
ǿŀǊǳƴƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ǿ Ȋōȅǿŀƴƛǳ ƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛǳ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 
inwestycyjnych (w przypadku DystrȅōǳǘƻǊƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ онŀ ¦ǎǘŀǿȅύΦ ½ƭŜŎŜƴƛŀ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƳƻƎŊ 
ōȅŏ ǎƪƱŀŘŀƴŜ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƻǿƛ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƭǳō Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όǿ 
tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i ƛƴƴŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿƻƭƛ ȊƱƻȍƻƴŜ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻǘǿŀǊŎƛŀ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ȊŀǎǘťǇǳƧŊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧΦ ² ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
ƻŘ ǎǇƻǎƻōǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀΣ ƻƪǊŜǎ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō 
ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Řƻ ƛŎƘ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ !ƎŜƴǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǊƽȍƴȅΦ ¦ȊȅǎƪŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ 
5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ŘŀƴŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴƛŜŀƪǘǳŀƭƴŜΣ ƴǇΦ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 
ƻǊŀȊ ƪƻǊŜƪǘΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴŊ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧť ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿȅƪƻƴǳƧŜ !ƎŜƴǘ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅΦ 

tǊȊȅ Ȋōȅǿŀƴƛǳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ƴƻȍna ǇƻōƛŜǊŀŏ hǇƱŀǘť ½ŀ ½ōȅŎƛŜ ƛ hǇƱŀǘť ½ŀ ½ŀƳƛŀƴťΦ 

²ȅǎƻƪƻǏŏ hǇƱŀǘȅ ½ŀ ½ōȅŎƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ƭǳō CǳƴŘǳǎȊǳ ȊōȅǿŀƧŊŎŜƎƻ 
WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ƻŘŘȊƛŜƭƴŜ ¢ŀōŜƭŜ hǇƱŀǘ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƛ CǳƴŘǳǎȊǳ ȊōȅǿŀƧŊŎŜƎƻ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻΦ tǊȊȅ Ȋōȅǿŀƴƛǳ Jednostek Uczestnictwa przez 
CǳƴŘǳǎȊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ǎǘŀǿƪŀ hǇƱŀǘȅ ½ŀ ½ōȅŎƛŜ ǳǎǘŀƭŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¢ŀōŜƭƛ hǇƱŀǘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƭŀ 



 

ɀ 9 ɀ 

 

ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊȅƧŊƱ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ǘŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊ ȊƻǎǘŀƱ ƻǘǿŀǊǘȅ ƴŀ Ǉƻdstawie 
zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu ς na podstawie Tabeli 
hǇƱŀǘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊȅƧŊƱ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻǘǿŀǊŎƛŀ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ōȅƱȅ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƳƛŀƴȅΦ bŀōȅǿŀƧŊŎ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŘŀƴŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀΣ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǎǇǊŀǿŘȊƛŏ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŊ ǳ ǘŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ¢ŀōŜƭť hǇƱŀǘΦ 

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osobȅΣ ƻŘ ƪǘƽǊŜƧ CǳƴŘǳǎȊ ǿ ŎƛŊƎǳ фл 
Řƴƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ŘȊƛŜƵ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƻŘƪǳǇƛƱ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǘŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! Ȋ ǘŜƎƻ 
ǎŀƳŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƧŜǎǘ ȊǿƻƭƴƛƻƴŜ Ȋ hǇƱŀǘȅ ½ŀ ½ōȅŎƛŜ Řƻ ƪǿƻǘȅΣ ƧŀƪŊ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ przez Fundusz 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! όǊŜƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀύΦ ½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ǊŀȊ ǿ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅƳΦ ²ŀǊǳƴƪƛŜƳ 
ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ȊƱƻȍŜƴƛŜ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƻǿƛ ƭǳō CǳƴŘǳǎȊƻǿƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿƻƭƛ ǇǊȊȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛǳ 
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

CǳƴŘǳǎȊ Ȋōȅǿŀ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǊƽǿƴŊ ƛƭƻǊŀȊƻǿƛ ƪǿƻǘȅ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜƧ ƻ ǇƻōǊŀƴŜ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜ ƛ ŎŜƴȅ ȊōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 5ƴƛǳ WycenyΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 
zbycie. 

CǳƴŘǳǎȊ Ȋōȅǿŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǇƻŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǿ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 
zbycie. 

Nabywcamƛ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜΦ hǎƻōŀ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǳƪƻƵŎȊȅƱŀ мо ƭŀǘΣ ƭǳō ƻǎƻōŀ 
ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŀ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀ 
ǳǎǘŀǿƻǿŜƎƻΦ hǎƻōŀ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ ǳƪƻƵŎȊȅƱŀ мо ƭŀǘΣ ƭǳō ƻǎƻōŀ ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ȊƭŜŎŜƴƛŀ 
ƴŀōȅŎƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀ ǳǎǘŀǿƻǿŜƎƻΦ CǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜΣ ȍŜ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Řƻ ƪǿƻǘȅ нΦллл ȊƱƻǘȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ол Řƴƛ ƧŜǎǘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŊ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ ȊǿȅƪƱŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ 
ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧ Σ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ 
ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧ ς Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧ ς ǳǎǘŀƭƛŏ 
ǘť ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ƛƴƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ 

7. Sth{j. L {½/½9Dj_h²9 WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

CǳƴŘǳǎȊ ƻŘƪǳǇǳƧŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǿ ƪŀȍŘȅƳ 5ƴƛǳ WycenyΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ 
Jednostek Uczestnictǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀ ! ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǿŀǊǳƴƪƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ¦ƳƻǿƛŜ 
5ƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ȊŀǿŀǊǘŜƧ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƭǳō ǿȅǿƻƱŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǎƪǳǘƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǿ ¦ƳƻǿƛŜ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ 
CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘΦ п ƛ р ¦ǎǘŀǿȅΣ ƴŀ 
ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǘŀƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘΦ 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǳƳƻǊȊŜƴƛǳ Ȋ ƳƻŎȅ ǇǊŀǿŀ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΦ 

hŘƪǳǇƛŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊestnika zlecenia odkupienia Jednostek 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ ½ƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿƻōŜŎ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ 
Towarzystwa albo Dystrybutora. 

½ƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘŜƭŜŦƻƴǳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ 
ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘŜƭŜŦƻƴǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ ǘŜƭŜŦƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ 
ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ www.novofundusze.plΦ YŀȍŘȅ Ȋ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƳƻȍŜ ǿƱŀsnym 
ƛƳƛŜƴƛǳ ȊŀǿƛŜǊŀŏ Ȋ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀƳƛ όLƴǿŜǎǘƻǊŀƳƛύ ǳƳƻǿȅ ƻ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǘŜƭŜŦƻƴΣ ǘŜƭŜŦŀƪǎ ƭǳō Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ 
ƛƴǘŜǊƴŜǘǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀΣ ƻ ƛƭŜ 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ 
przyjmowanƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΦ 

½ƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ ƻōŜƧƳƻǿŀŏΥ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 
ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜΣ ŀƭōƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ȊŀǇƛǎŀne na danym 
{ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜΣ ŀƭōƻ ǘŀƪŊ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǇƱŀŎƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ƪǿƻǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ōǊǳǘǘƻ όǇǊȊŜŘ ǇƻōǊŀƴƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ 
dochodowego, o ile prȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ōťŘŊ ƴŀƪƱŀŘŀƱȅ ƴŀ CǳƴŘǳǎȊ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳύΦ 

½ƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧť ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 
Uczestnictwa. W takim przypadku zlecenie odkupienia Jednostek ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ŘȊƛŜƵ ƳƛŜǎƛŊŎŀΣ ǿ 
ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ Ƴŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŏ όƳƛŜǎƛťŎȊƴŊΣ ƪǿŀǊǘŀƭƴŊΣ ǇƽƱǊƻŎȊƴŊ ŀƭōƻ 
ǊƻŎȊƴŊύΣ Ȋ ƧŀƪŊ ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ ƳŀƧŊ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ hŘǿƻƱŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛenia Jednostek 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧť ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ƴƛŜ 
ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мл 5ƴƛ wƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ !ƎŜƴǘŀ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻΦ 

W przypadku, gdy zlecenie odkupieƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƭƛŎȊōť 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ ƭƛŎȊōŀ ƴƛŜȊŀōƭƻƪƻǿŀƴȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ƭǳō 



 

ɀ 10 ɀ 

 

ƪǿƻǘŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ȊƭŜŎŜƴƛǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ Ƴƻȍƭƛǿŀ 
Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƴƛŜȊŀōƭƻƪƻǿŀƴȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ƭǳō 
w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ōȅƱŀōȅ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƴƛȍ рл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym Subrejestrze. 

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa poǿƛƴƴƻ ƻōŜƧƳƻǿŀŏ ǘŀƪŊ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 
ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǇƱŀŎƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƪǿƻǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ōǊǳǘǘƻ ƴƛŜ 
ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ рл ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛenia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie 
WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ȊŀǇƛǎŀƴŊ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǇƱŀŎƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀōȅ ƪǿƻǘŀ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ōǊǳǘǘƻ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ рл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ǘŀƪŀ ƭƛŎȊōŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 
ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅƳ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊȊŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǇƱŀŎƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƪǿƻǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅch 
ōǊǳǘǘƻ Ǌƽǿƴŀ рл ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

5ƻƪǳƳŜƴǘ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿȅǇŜƱƴƛƻƴȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ƭǳō ƴƛŜŎȊȅǘŜƭƴȅΣ ŀƭōƻ ǿ ƛƴƴȅ 
ǎǇƻǎƽō ǿȅǿƻƱǳƧŊŎȅ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǘǊŜǏŎƛ ƭǳō ŀǳǘŜƴǘȅŎȊƴƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ōȅŏ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ǿŀȍƴŜ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ 
JŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘǊƻōƴȅŎƘ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ǿ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƳƻȍƭƛǿŜ ōťŘȊƛŜ 
ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƻǊŀȊ ƭƛŎȊōȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƱƻȍȅ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 
ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ όLƴǿŜǎǘƻǊύ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ 
ǇƻŘŀǿŀŏ ƴǳƳŜǊ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ CǳƴŘǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘǊȊǳŎŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ 
nie zawiera numeru Subrejestru lub zawiera nieprŀǿƛŘƱƻǿȅ ƴǳƳŜǊ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳΦ 
 
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B i kategorii I ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ƴƻȍna ǇƻōƛŜǊŀŏ hǇƱŀǘť ½ŀ hŘƪǳǇƛŜƴƛŜ, z 
ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ƎŘȅ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀƳƛŀƴȅ WŜŘƴƻǎtek 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ hǇƱŀǘŀ ½ŀ hŘƪǳǇƛŜƴƛŜ ǇƻōƛŜǊŀƴŀ ƧŜǎǘ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǘȅǘǳƱŜƳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ aŀƪǎȅƳŀƭƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ hǇƱŀǘȅ ½ŀ hŘƪǳǇƛŜƴƛŜ Řƭŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻƪǊŜǏƭŀ 
ǊƻȊŘȊƛŀƱ {ǘŀǘǳǘǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ǘŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ǎǘŀǿƪƛ hǇƱŀǘȅ ½ŀ hŘƪǳǇƛŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀƴŜ ǎŊ ǿ ¦ƳƻǿŀŎƘ 
5ƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ Řƭŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŘŀƴŜƎƻ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ {ǘŀǘǳǘǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ǘŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 

FunŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛǳ ƛ 
ƻŘƪǳǇǳƧŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ȊōȅǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ǉƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜ όƳŜǘƻŘŀ ILChύΦ ²ȅƱŊŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΦ 

CǳƴŘǳǎȊ ƻŘƪǳǇǳƧŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǇƻŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊŜȊ 
ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wŜƧŜǎǘǊǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǿ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ.  

Yǿƻǘť Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ŎŜƴȅ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 
Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa 
ōťŘŊ ƴŀƪƱŀŘŀƱȅ ƴŀ CǳƴŘǳǎȊ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΦ 

Subrejestr jest zamykany po 90 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich zapisanych na nim Jednostek Uczestnictwa, 
ōŊŘȋ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ wŜƧŜǎǘǊ Ƨest zamykany po 90 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek 
¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊŀŎƘΣ ōŊŘȋ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΣ  

hǎƻōŀ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǳƪƻƵŎȊȅƱŀ мо ƭŀǘΣ ƭǳō ƻǎƻōŀ ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŀ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ zlecenia odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa jedynie przez ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀ ǳǎǘŀǿƻǿŜƎƻΦ hǎƻōŀ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ ǳƪƻƵŎȊȅƱŀ мо ƭŀǘΣ ƭǳō ƻǎƻōŀ 
ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀ 
ustawowegƻΦ CǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜΣ ȍŜ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Řƻ ƪǿƻǘȅ нΦллл ȊƱƻǘȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ол Řƴƛ ƧŜǎǘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŊ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ ȊǿȅƪƱŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō 
ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧ ς po 
Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧ ς ǳǎǘŀƭƛŏ ǘť ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ƛƴƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ 

8. Sth{j. L {½/½9Dj_h²9 WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU 

INWESTYCYJNEGO ORAZ ²¸{hYh|0 ht_!¢ ½ ¢¸a ½²L+½!b¸/I 

bƛŜ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ ƴƛŜ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŀƳƛŀƴȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ 
ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛƴƴȅΣ ƴƛȍ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 
¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǇǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǘŜƎƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛƴǿŜǎǘȅcyjnego.  

9. Sth{j. L {½/½9Dj_h²9 ²!w¦bYL ²¸t_!¢ Y²h¢ ½ ¢¸¢¦_¦ h5Y¦tL9bL! JEDNOSTEK U/½9{¢bL/¢²! [¦. ²¸t_!¢ 5h/Ih5j² FUNDUSZU 



 

ɀ 11 ɀ 

 

²ȅǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛǳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 
Uczestnictwa przez Fundusz. 

²ȅǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇƻƭŜŎŜƴƛŀ ǇǊȊŜƭŜǿǳ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ōŀƴƪƻǿȅ wskazany przez ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ŀƭōƻ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇƛŜƴƛťȍƴȅ wskazany przez 
Uczestnika prowadzƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ŘƻƳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧΣ ǿȅǇƱŀǘŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ 
Řƻƪƻƴŀƴŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƧŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀ ǳǎǘŀǿƻǿŜƎƻΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ²ǎǇƽƭƴŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ aŀƱȍŜƵǎƪƛŜƎƻΣ ǿȅǇƱŀǘŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ 
Řƻƪƻƴŀƴŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΦ  

FǳƴŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛǳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ Ȋ ǘȅƳ ȍŜ ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ 5ƴƛŜƳ 
hŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇǊȊŜƭŜǿǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ōťŘȊƛŜ 
ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ м ŘȊƛŜƵ ƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ р ŘƴƛΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȊŘŀƴƛŀ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇǎǘǿŜƳ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƴƛŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛΦ aƻƳŜƴǘ ǿǇƱȅƴƛťŎƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ 
na rachunek bankowy Uczestnika ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀΦ 

²ȅǇƱŀǘŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ L ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ²ȅǇƱŀǘȅΣ ²ȅǇƱŀǘȅ 
¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƧΣ ½ǿǊƻǘǳ ƭǳō /ȊťǏŎƛƻǿŜƎƻ ½ǿǊƻǘǳΦ  

{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ōŜȊ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ Uczestnictwa. 

10. Sth{j. L {½/½9Dj_h²9 WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK U/½9{¢bL/¢²! ½²L+½!b¸CH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI 

½²L+½!b9 ½ Lbb¸a SUBFUNDUSZEM ORAZ WYShYh|0 ht_!¢ ½ ¢¸a ½²L+½!b¸/I 

CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƳƛŀƴȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ǿ ƪŀȍŘȅƳ 5ƴƛǳ WycenyΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ 
ȊŀƳƛŀƴŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀ ! ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǿŀǊǳƴƪƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ 
¦ƳƻǿƛŜ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ȊŀǿŀǊǘŜƧ Ȋ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƭǳō ǿȅǿƻƱŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǎƪǳǘƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǿ ¦Ƴƻwie 
Dodatkowej. 

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa jednego 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ όα{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ¾ǊƽŘƱƻǿȅέύ ƻǊŀȊ ȊōȅŎƛǳ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 5ƴƛǳ WycenyΣ Ȋŀ ƪǿƻǘť ƻǘǊȊȅƳŀƴŊ Ȋ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ 
Jednostek Uczestnictwa SubfundusȊǳ ¾ǊƽŘƱƻǿŜƎƻ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŊ ƻ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜΣ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛƴƴŜƎƻ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ όαSubfundusz DocelowyέύΦ 

½ŀƳƛŀƴŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƧ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

Przy zamianie Jednostek UczŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ Ƴƻȍna ǇƻōƛŜǊŀŏ hǇƱŀǘť ½ŀ ½ōȅŎƛŜ ƛ hǇƱŀǘť ½ŀ ½ŀƳƛŀƴťΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ !ƎŜƴǘ ¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿȅ ƻǘǊȊȅƳŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊǳ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎȅƳ 
ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΣ ōťŘŊ ƻƴŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƭƻǎƻǿŜƧΦ  

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜƻǇƛǎŀƴȅƳ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜ Řƻ ȊŀƳƛŀƴȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊŀǎŀŘȅ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

hǎƻōŀ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǳƪƻƵŎȊȅƱŀ мо ƭŀǘΣ ƭǳō ƻǎƻōŀ ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŀ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀƴȅ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀ ǳǎǘŀǿƻǿŜƎƻΦ hǎƻōŀ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŀΣ ƪǘƽǊŀ ǳƪƻƵŎȊȅƱŀ мо ƭŀǘΣ ƭǳō ƻǎƻōŀ 
ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŀ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀƴȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ǇǊȊedstawiciela 
ǳǎǘŀǿƻǿŜƎƻΦ CǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜΣ ȍŜ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀƴȅ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Řƻ ƪǿƻǘȅ нΦллл ȊƱƻǘȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ол Řƴƛ ƧŜǎǘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŊ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ ȊǿȅƪƱŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘǳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō 
ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧ ς po 
Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ƳŀƱƻƭŜǘƴƛŜƧ ƭǳō ǳōŜȊǿƱŀǎƴƻǿƻƭƴƛƻƴŜƧ ς ǳǎǘŀƭƛŏ ǘť ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ƛƴƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ 

11. Sth{j. L {½/½9Dj_h²9 ²!w¦bYL {t9_bL!bL! |WIADCZEc b![9Àb¸/I ½ ¢¸¢¦_¦ NIETERMINOWYCH REALI½!/WL ½[9/9c U/½9{¢bLYj² 
hw!½ ._B5b9W ²¸/9b¸ W!w¢h|/L AY¢¸²j² NETTO SUBFUNDUSZU NA J95bh{¢YB UCZESTNICTWA 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƭŜȍŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘwa, Agenta 
¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƭǳō 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ŀƭōƻ ōƱťŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƴŀǎǘŊǇƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ȊōȅŎƛŀ ŀƭōƻ ŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƧΣ ƴƛȍ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŀΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿȅǊƽǿƴŀƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƻǿƛ ŀƭōƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊƻǿƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƭŜȍŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ !ƎŜƴǘŀ 
¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƭǳō 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ŀƭōƻ ōƱťŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ 
ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ȊōȅŎƛŀ ǿȅȍǎȊŜƧΣ ƴƛȍ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ȋ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀōťŘȊƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǊƽǿƴŜƧ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
ƭƛŎȊōŊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƧŀƪŊ ƴŀōȅƱōȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ŎŜƴť ȊōȅŎƛŀ ŀ ƭƛŎȊōŊ 
Jednostek Uczestnictwa nabytych faktycznie.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƭŜȍŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ !ƎŜƴǘŀ 
¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƭǳō 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ŀƭōƻ ōƱťŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ 



 

ɀ 12 ɀ 

 

ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ȊōȅŎƛŀ ƴƛȍǎȊŜƧΣ ƴƛȍ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ŘƻǇƱŀŎƛ Řƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƪǿƻǘť ǊƽǿƴŊ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ŎŜƴȅ ȊōȅŎƛŀ ǿ Řƴƛǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ƛ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƭƛŎȊōŊ 
ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ƴŀōȅǘȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀ ƭƛŎȊōŊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ƧŀƪŊ ƴŀōȅƱōȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǿ 
oparciu o ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ŎŜƴť ȊōȅŎƛŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƭŜȍŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ !ƎŜƴǘŀ 
¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƭǳō 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ŀƭōƻ ōƱťŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦Ŏzestnictwa, 
ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ȊōȅŎƛŀ ƴƛȍǎȊŜƧΣ ƴƛȍ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŀΣ ȊŀǏΥ 

a) ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƻǇƛŜǿŀƱƻ ƴŀ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŘƻǇƱŀŎƛ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƻǿƛ ƪǿƻǘť ǊƽǿƴŊ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ 
ŎŜƴŊ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀΤ 

b) ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƻǇƛŜǿŀƱƻ ƴŀ ƪǿƻǘť Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀōťŘȊƛŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w ƭƛŎȊōƛŜ ǊƽǿƴŜƧ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƭƛŎȊōŊ 
WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ŀ ƭƛŎȊōŊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ Ƨŀƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀōȅ ƻŘƪǳǇƛƻƴŀ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ŎŜƴť ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀΦ 

W pǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ Ȋ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƭŜȍŊŎȅŎƘ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀΣ !ƎŜƴǘŀ 
¢ǊŀƴǎŦŜǊƻǿŜƎƻ ƭǳō 5ȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ŀƭōƻ ōƱťŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ 
odkupienie Jednostek UczesǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ȊōȅŎƛŀ ǿȅȍǎȊŜƧΣ ƴƛȍ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŀΣ ȊŀǏΥ 

a) ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƻǇƛŜǿŀƱƻ ƴŀ ƭƛŎȊōť WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŘƻǇƱŀŎƛ Řƻ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƪǿƻǘť ǊƽǿƴŊ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ 
ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ŎŜƴŊ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀΤ 

b) ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƻǇƛŜǿŀƱƻ ƴŀ ƪǿƻǘť Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ŘƻǇƱŀŎƛ Řƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƪǿƻǘť ǊƽǿƴŊ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ŎŜƴȅ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǿ Řƴƛǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƛ ǊƽȍƴƛŎȅ 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ƭƛŎȊōŊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ŀ ƭƛŎȊōŊ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ Ƨŀƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀōȅ 
ƻŘƪǳǇƛƻƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ŎŜƴť ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀΦ 

² ƪŀȍŘȅƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ŎŜƴť ȊōȅŎƛŀ όƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀύ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ŎŜƴť ȊōȅŎƛŀ 
όƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀύΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻōȅ ƴŀōȅŎƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ όƻŘƪǳǇƛŜƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊύΣ ƎŘȅōȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ōŜȊ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ŀƭōƻ ŎŜƴť ȊōȅŎƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ǿȅŎŜƴȅ 
²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

12. {Yw9|[hb¸  

13. {Yw9|[hb¸  

14. {Yw9|[hb¸  

15. W{Y!½!bL9 hYh[L/½bh|/I, ² Y¢jw¸/I F¦b5¦{½ ahÀ9 ½!²L9{L0 ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ Ȋōȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ Ǉƻ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ 
Netto. 

CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ уф ǳǎǘΦ п ƛ р ¦ǎǘŀǿȅΣ ƴŀ 
ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǘŀƳ ƻƪǊŜǏlonych. 

16. OYw9|[9bL9 w¸bYj², b! Y¢jw¸/I ½.¸²!b9 {+ JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊōȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ 

17. INFORMACJE NA TEMAT O.h²L+½Yj² th5!¢Yh²¸/H FUNDUSZU I U/½9{¢bLYj² 

Informacje zamieszczone w niniejszȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜ ƳŀƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻƎƽƭƴȅΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ȊŀƭŜȍŊ 
od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w ŎŜƭǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ 
ǿǎƪŀȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǎƛťƎƴƛťŎƛŜ ǇƻǊŀŘȅ ŘƻǊŀŘŎȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƭǳō ǇǊawnego. 

17.1. O.h²L+½YL th5!¢Yh²9 FUNDUSZU 

tƻƴƛŜǿŀȍ CǳƴŘǳǎȊ ƧŜǎǘ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀwy, zgodnie z art. 6 ust. 1 
pkt мл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ƻƴ Ȋǿƻƭƴƛƻƴȅ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅch. 

17.2. O.h²L+½YL th5!¢Yh²9 U/½9{¢bLYj² 
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17.2.1. O.h²L+½YL th5!¢Yh²9 U/½9{¢bLYj² .B5+/¸/I OSOBAMI PRAWNYMI I JEDNOSTKAMI ORGANIZAC¸Wb¸aL bL9th{L!5!W+/YMI 

h{h.h²h|/L tw!²b9W 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ŘƻŎƘƻŘȅ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱu uczestnictwa w 
CǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿ ǘȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ odkupienia WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ 
ƻƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΦ 

CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ōŜȊ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎtek Uczestnictwa. 

tǊȊŜȊ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ odkupienia WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽȍƴƛŎť ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

Przez koszt uzyskania prȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǿȅŘŀǘƪƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ 
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ п ƻǊŀȊ ǳǎǘΦ мŜ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ŘƻŎƘƻŘȅ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀǳƪƻǿŀΣ ƴŀǳƪƻǿƻ-ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŀΣ ƻǏǿƛŀǘƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŀ ƴŀ ƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ ǎǘǳŘŜƴǘƽǿΣ ƪǳƭǘǳǊŀƭƴŀΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǳƭǘǳǊȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƛ ǎǇƻǊǘǳΣ ƻŎƘǊƻƴȅ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀΣ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŀ 
ƛƴƛŎƧŀǘȅǿ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ōǳŘƻǿȅ ŘǊƽƎ ƛ ǎƛŜŎƛ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǿǎƛΣ ƻǊŀȊ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ǿǎƛ ǿ ǿƻŘťΣ 
ŘƻōǊƻŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻŎƘǊƻƴȅ ȊŘǊƻǿƛŀ ƛ ǇƻƳƻŎȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜƧΣ ǊŜƘŀōƛƭƛǘŀŎƧƛ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧ ƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜƧ ƛƴǿŀƭƛŘƽǿ ƻǊŀȊ ƪǳƭǘǳ ǊŜƭƛƎƛƧƴŜƎƻ 
ς Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΣ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜƧ ƴŀ ǘŜ ŎŜƭŜΣ ǎŊ ǿƻƭƴŜ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳΣ 
z ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ мŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΦ 
CǳƴŘǳǎȊ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎť ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ƻǎƻōŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ ƛ jednostkami organizacyjnymi 
ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŜƳ ǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ŎƛŊȍŊ ƴŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀŎƘΦ 
² ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ƻǎƻōŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ ƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅƳƛ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ 
ǇǊŀǿƴŜƧ ōťŘŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǘȅƭƪƻ ǘŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ƴŀ CǳƴŘǳǎȊ ƴŀ ƳƻŎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ 

17.2.2. O.h²L+½YL th5!¢Yh²9 U/½9{¢bLYj² .B5+/¸/I OSOBAMI FIZYCZNYMI 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ŘƻŎƘƻŘȅ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘwa w 
CǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿ ǘȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ odkupienia WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ 
ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘǳΦ 

CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ ōŜȊ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

PrzeȊ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽȍƴƛŎť ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

tǊȊŜȊ ƪƻǎȊǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǿȅŘŀǘƪƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ 
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀƭŜȍƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǇƻǘǊŊŎŀ ƻōƭƛŎȊƻƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ Ȋ ƪǿƻǘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ 
ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŀ ǇƻōǊŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ CǳƴŘǳǎȊ ƻŘƪǳǇǳƧŜ WŜŘƴƻǎǘƪƛ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊōȅǘŜ 
¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƻǿƛ Ǉƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 

18. D½L9c, GODZINA W TYM DNIU I MIEJSCE, ² Y¢jw¸a b!Wtj¾bL9W JEST PUBLIKOWANA W!w¢h|0 AY¢¸²j² NETTO NA J95bh{¢YB 
UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, ! ¢!YÀ9 WSKAZANIE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

²ŀǊǘƻǏŏ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ƧŜǎǘ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴŀ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ 
ǿǿǿΦƴƻǾƻŦǳƴŘǳǎȊŜΦǇƭ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ do godziny 20:00 w trzecim Dniu Roboczym 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ Ǉƻ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ƻǇƽȋƴƛŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ²ŀǊǘƻǏŎƛ 
!ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ Subfunduszu ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪť ǿ ǇƻŘŀƴȅƳ ǿȅȍŜƧ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ 
²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ Subfunduszu ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪťΦ 

19. WY/9b! !Y¢¸²j² FUNDUSZU 

19.1. METODY I ZASADY WYCENY AY¢¸²j² FUNDUSZU 

19.1.1. ZASADY PODSTAWOWE 
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Ϡ 1. !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛťΣ ŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť 
w ȊƱƻǘȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ 
5ƱǳȍƴȅŎƘ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿȅŎŜƴȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀōȅǘȅŎƘ ƭǳō ȊōȅǘȅŎƘ Ȋ ǇǊȊȅǊȊŜŎȊŜƴƛŜƳ ƻŘƪǳǇǳ ƻǊŀȊ 
ǿȅŎŜƴȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

Ϡ 2. bŀ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅŎŜƴȅ !ƪǘȅǿƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳ 
oraz ς ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ς !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ς 
ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ς WartoǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ς ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ 
z Subfunduszy ς ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ WŜŘƴƻǎǘƪťΣ ŎŜƴȅ ȊōȅŎƛŀ ƛ ŎŜƴȅ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ 
Uczestnictwa. 

19.1.2. W¸/9b! {Y_!5bLYj² [hYAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU 

Ϡ 1. Przez ŀƪǘȅǿƴȅ ǊȅƴŜƪ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊȅƴŜƪ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪǊȅǘŜǊƛŀΥ  

1) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎŊ ƧŜŘƴƻǊƻŘƴŜΣ 

2) ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ƴŀōȅǿŎȅ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŎȅΣ 

3) ŎŜƴȅ ǎŊ ǇƻŘŀǿŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

Ϡ нΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊǿȅƪƱȅƳ ŘƴƛŜƳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ς ǿŜŘƱǳƎ 
ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ƪǳrsu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z 
ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅŎŜƴŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ Ǉƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ǿ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ ƪǳǊǎǳ 
ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƪǳǊǎǳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ς ƛƴƴŜƧΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǊȅƴŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜj jego 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƪΣ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƪǳǊǎ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ǘŜƴ ƪǳǊǎ ŀƭōƻ ǿŀǊǘƻǏŏ Ȋ 5ƴƛŀ ²ȅŎŜƴȅΣ 

2) ƧŜȍŜƭƛ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊǿȅƪƱȅƳ ŘƴƛŜƳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 
ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƴƛǎƪƛ ŀƭōƻ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴŜƧ 
transakcji ς ǿŜŘƱǳƎ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ƪǳǊǎǳ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ 
ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ȊƎƻŘnie z zasadami 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ Ϡ ол wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƎŘȅ ǿȅŎŜƴŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ Ǉƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ǿ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ ƪǳǊǎǳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΣ ŀ w przypadku braku 
ƪǳǊǎǳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ς innŜƧΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǊȅƴŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ƧŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƪΣ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƪǳǊǎ 
ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ǘŜƴ ƪǳǊǎ ŀƭōƻ ǿŀǊǘƻǏŏ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǘŜƴ ƪǳǊǎ ŀƭōƻ ǿŀǊǘƻǏŏΣ 

3) ƧŜȍŜƭƛ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿȅƪƱȅƳ ŘƴƛŜƳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ transakcji na aktywnym rynku ς ǿŜŘƱǳƎ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ 
ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ƪǳǊǎǳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ōǊŀƪǳ ƪǳǊǎǳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ς ƛƴƴŜƧΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǊȅƴŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ƧŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƪΣ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜgo 
w ǎǇƻǎƽō ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ол wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ w 
ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ. 

Ϡ оΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴȅƳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƎƻŘȊƛǿŊ ƧŜǎǘ 
ƪǳǊǎ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴȅƳΦ tƻŘǎǘŀǿŊ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ǎŊΥ 

1) ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘΣ 

2) ƭƛŎȊōŀ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘΣ 

3) ƛƭƻǏŏ ŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ 

4) ƪƻƭŜƧƴƻǏŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ 

5) ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΦ 

Ϡ пΦ .ŀŘŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƛ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻΣ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť 
ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƪǊȅǘŜǊƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ оΦ ²ȅōƻǊǳ ǘŜƎƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǊƻōƻŎȊȅƳ Řƴƛǳ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀΦ ²ȅōǊŀƴȅ ǊȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ȋǊƽŘƱƻ ƪǳǊǎƽǿ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 
ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ŀƪǘȅǿƽǿ ǇǊȊŜȊ ƪƻƭŜƧƴȅ ǇŜƱƴȅ ƳƛŜǎƛŊŎ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΦ 

Ϡ 5. 5ƭŀ tŀǇƛŜǊǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜƎƻ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘ ǿ 
ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀΦ ²ȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǘǊȊŜō ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜƎƻ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ 
ƪǳǊǎ Ȋ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ tŀǇƛŜǊ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ Ƨŀƪƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅΦ WŜǏƭƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘ ȊƻǎǘŀƱ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘŜƴ ǊȅƴŜƪ ŀƪǘȅǿƴȅΣ ǊȅƴŜƪΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƪǳǊǎ Řƭŀ ǇƻǘǊȊŜō ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǿȅŎŜƴȅΣ ōťŘȊƛŜ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿƻƭǳƳŜƴǳ ƻōǊƻǘǳ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ Řƴƛŀ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ Řƻ ƎƻŘȊƛƴȅ мнΥллΦ 



 

ɀ 15 ɀ 

 

Ϡ 6Φ ½ŀ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƪǳǊǎȅ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ CǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ƪǳǊǎȅ Ȋ ƎƻŘȊƛƴȅ 
12:00 czasu polskiego. 

19.1.3. WYC9b! {Y_!5bLYj² [hY!¢ NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU 

Ϡ 1. ²ŀǊǘƻǏŏ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛťΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ мфΦмΦпΦ Ϡ пΣ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ 
ǎǇƻǎƽōΥ 

1) 5ƱǳȍƴȅŎƘ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ς w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 
ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǎƪǳǘŜƪ ǿȅŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ƻŘǎŜǘƪƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻŘǎŜǘƪƻǿȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΤ 

2) ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ мύ ς ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƧ ǿŀǊǳƴƪƛ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ ол wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

Ϡ нΦ 5ƱǳȍƴŜ tŀǇƛŜǊȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ 
ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

Ϡ оΦ bƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ 5ƱǳȍƴŜ tŀǇƛŜǊȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ Řƻ Řƴƛŀ 
ǿȅƪǳǇǳ ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦektywnej stopy procentowej. 

Ϡ пΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜƎƻ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ 
ceny nabycia ς ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ Ȋ ƪǎƛŊƎ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀΣ ƴƻǿƻ ǳǎǘŀƭƻƴŊ 
ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀΦ 

Ϡ рΦ {ƪƻǊȅƎƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀΣ ǿȅƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ŦǳƴƪŎƧƛ ·bt±Σ 
ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ŦǳƴƪŎƧƛ ·LwwΦ ²ȅǊŀȍƻƴa 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ·Lww ƻōƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ŘƻƪƱŀŘƴƻǏŎƛŊ Řƻ мп ƳƛŜƧǎŎ Ǉƻ ǇǊȊŜŎƛƴƪǳΦ 

Ϡ сΦ 5ƱǳȍƴŜ tŀǇƛŜǊȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ǿōǳŘƻǿŀƴŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ tƻŎƘƻŘƴŜ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

1) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿōǳŘƻǿŀƴŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ tƻŎƘƻŘƴŜ ǎŊ ǏŎƛǏƭŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅƳ 5ƱǳȍƴȅƳ tŀǇƛŜǊŜƳ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƎƻ 5ƱǳȍƴŜƎƻ tŀǇƛŜǊǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ōťŘȊƛŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴŀ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ 5ƱǳȍƴŜƎƻ tŀǇƛŜǊǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅΤ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ƳƻŘŜƭ ǿȅŎŜƴȅ ς w 
ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪƛ wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 
oprocentowania ς ōťŘȊƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƱ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ƳƻŘŜƭŜ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǿōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ tƻŎƘƻŘƴȅŎƘΤ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜ ƧŜƎƻ 
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪť ōťŘŊ ǇƻŎƘƻŘȊƛŏ Ȋ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǊȅƴƪǳΤ 

2) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿōǳŘƻǿŀƴŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ tƻŎƘƻŘƴŜ ƴƛŜ ǎŊ ǏŎƛǏƭŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅƳ 5ƱǳȍƴȅƳ tŀǇƛŜǊŜƳ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳΣ ǿƽǿŎȊŀǎ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜƎƻ 5ƱǳȍƴŜƎƻ tŀǇƛŜǊǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ǎǳƳť ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
5ƱǳȍƴŜƎƻ tŀǇƛŜǊǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ όōŜȊ ǿōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ tƻŎƘƻŘƴȅŎƘύ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 
ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ tƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ 
o ƳƻŘŜƭŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ tƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ 

Ϡ тΦ ½ŀ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ол wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŊ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

1) ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ǇǊȊŜȊ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴŊΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŊ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǳǎƱǳƎƛΣ 
o ƛƭŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǘť ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛŜƳΣ 

2) ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘΣ ƻ ƛƭŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǘŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ 
ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǊȅƴƪǳΣ 

3) ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǳȊƴŀƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛΣ 

4) ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ŀƪǘȅǿƴȅ ǊȅƴŜƪΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƧ ƴŀ 
aktywnym rynku ceny ƴƛŜǊƽȍƴƛŊŎŜƎƻ ǎƛť ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻ ǇƻŘƻōƴŜƧ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ŎŜƭǳ 
ekonomicznym. 

Ϡ уΦ aƻŘŜƭŜ ƛ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǳȊƎƻŘƴƛŜƴƛǳ Ȋ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŜƳΦ 

Ϡ фΦ aƻŘŜƭŜ ǿȅŎŜƴȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎŜǊǿƛǎȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴƻ-transŀƪŎȅƧƴŜ .ƭƻƻƳōŜǊƎ ƭǳō {ǳǇŜǊŘŜǊƛǾŀǘƛǾŜǎ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ 
ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴŊΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŊ ǘŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǳǎƱǳƎƛΦ 

Ϡ 10. Instrumenty Pochodne, ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅŎŜƴŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎŜǊǿƛǎƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴƻ-
ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴȅŎƘ .ƭƻƻƳōŜǊƎ ƭǳō {ǳǇŜǊŘŜǊƛǾŀǘƛǾŜǎΣ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻΥ 

1) ƳƻŘŜƭ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΤ 



 

ɀ 16 ɀ 

 

2) w przypadku opcji kupna ς o model Blacka-Scholesa lub inny wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych 
LƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ tƻŎƘƻŘƴȅŎƘΤ 

3) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǇŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ς o parytet call-put. 

Ϡ ммΦ LƴƴŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ bƛŜǿȅǎǘŀƴŘŀǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ tƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƳƻŘŜƭŜ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 
ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿŜƳǳ ǳȊƎƻŘƴƛŜƴiu z Depozytariuszem. 

Ϡ мнΦ Wŀƪƻ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǳȊƴŀƴŜ ƳŜǘƻŘȅ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ Řƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŀƪŎƧƛ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť 
ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ 

1) ƻǎǘŀǘƴƛƻ ŘƻǎǘťǇƴŜ ŎŜƴȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴŜ ƴŀ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƻŘ ǎƛŜōƛŜ i nie 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ȊŜ ǎƻōŊ ǎǘǊƻƴŀƳƛΣ 

2) ƳŜǘƻŘȅ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳŜǘƻŘť ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƎƛŜƱŘƻǿȅŎƘ ƛ ƳŜǘƻŘť ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ 

3) ƳŜǘƻŘȅ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳŜǘƻŘť ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ 

4) ƳŜǘƻŘȅ ƪǎƛťƎƻǿŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳŜǘƻŘť ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻΦ 

Ϡ моΦ 5ƻ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ƧŜŘƴŜƧ Ȋ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ǳȊƴŀƴȅŎƘ ƳŜtod estymacji do wyceny akcji ƴŀƭŜȍŊΥ 

1) ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘΣ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ǿȅŎŜƴȅΣ 

2) charakteǊȅǎǘȅƪŀ όǇǊƻŦƛƭ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛύ ƻǊŀȊ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛΣ 

3) ƻƪǊŜǎ Ƨŀƪƛ ǳǇƱȅƴŊƱ ƻŘ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ 

4) ƻƪǊŜǎ Ƨŀƪƛ ǳǇƱȅƴŊƱ ƻŘ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōȅƱ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘΣ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ōťŘŊŎŜ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƻŘ ǎƛŜōƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ ȊŜ ǎƻōŊ ǎǘǊƻƴŀƳƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ 
fundusz posiada wiarygodne informacje, 

5) ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘΦ 

Ϡ мпΦ ²ȅōƽǊ ƳŜǘƻŘȅ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ р 5ƴƛ wƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řŀǘȅ ƴŀōȅŎƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ 
ƭƻƪŀǘΦ 5ƻ ƳƻƳŜƴǘǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ ƳŜǘƻŘȅ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ŀƪŎƧŜ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅōƻǊǳ ƳŜǘƻŘ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ƪǎƛťƎƻǿȅŎƘ ǿȅŎŜƴŀ ŀƪŎƧƛ  ǿ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŀΣ ƻ ƛƭŜ 
ŘŀƧŜ ŘƻōǊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

Ϡ мрΦ ²ȅŎŜƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅŎŜƴȅ ǿȅōǊŀƴƻ ƳŜǘƻŘȅ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ƪŀȍŘȅ 5ȊƛŜƵ 

Wyceny. Wycena ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅŎŜƴȅ ǿȅōǊŀƴƻ ƳŜǘƻŘȅ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜ ƛ ƪǎƛťƎƻǿŜΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ 

ƪŀȍŘȅ ƻǎǘŀǘƴƛ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ǿ ƪǿŀǊǘŀƭŜ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ 

ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿȅŎŜƴť Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ.  

Ϡ мсΦ ² ƪŀȍŘȅƳ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅ CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻŎŜƴȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊƴŀƴȅŎƘ Ƴǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ 
ƻŘ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ 5ƴƛŀ ²ȅŎŜƴȅ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅŎŜƴȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ 
przeǎƱŀƴŜƪ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅΣ CǳƴŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘŀƪƛŜƧ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ 
w porozumieniu z Depozytariuszem. 

Ϡ мтΦ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƳƛŜƴƛŏ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŊ ƳŜǘƻŘť ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŊ Řƻ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŀƪŎƧƛ ǿ 
przypadƪǳ ƎŘȅ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƛƴƴŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ƧŜǎǘ ŘƻƪƱŀŘƴƛŜƧǎȊŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǘŀƪŀ ǎǘŀƴƻǿƛ 
ȊƳƛŀƴť ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ ƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ 

Ϡ муΦ YŀȍŘŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜƧ ƳŜǘƻŘȅ ǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǳzgodnieniu z Depozytariuszem. 

Ϡ мфΦ tǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜƻǊŜǘȅŎȊƴŜƧΦ  

Ϡ нлΦ tǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ǿŀǊǊŀƴǘȅ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ 
ǳȊƎƻŘƴƛƻƴŜƎƻ Ȋ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ƻǇƛŜǿŀ 
ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƭǳō ǿŀǊǊŀƴǘ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻƳ 
poboru lub warrantom. 

Ϡ нмΦ ½ŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŏ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ŎŜƴȅ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŀƪŎƧƛΦ 

Ϡ ннΦ ¢ȅǘǳƱȅ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻǎǘŀǘƴƛƻ ƻƎƱƻǎȊƻƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘȅŎƘ ¢ȅǘǳƱƽǿ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 
ȊŘŀǊȊŜƵΣ ƧŀƪƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ƧŜƧ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ ƎƻŘȊƛƴȅ мнΥлл ŎȊŀǎǳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǿ 5ƴƛǳ ²ȅŎŜƴȅΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊΦ 

Ϡ ноΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ¢ȅǘǳƱƽǿ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ǇǊȊȅ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛǳ όǿȅƪǳǇȅǿŀƴƛǳύ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ǎŊ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜΣ 
ƭǳō Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻƎƱŀǎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ŎŜƴŀ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ όǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀύΣ Ȋŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅŎŜƴȅ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ 



 

ɀ 17 ɀ 

 

a) ǿŀǊǘƻǏŏ ¢ȅǘǳƱƽǿ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ Ϡ нн ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŊ ƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻǇƱŀǘ 
manipulacyjnych, jakƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅōȅ ǇƻōǊŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛŎƘ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ όǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀύΣ 

b) ǿŀǊǘƻǏŏ ¢ȅǘǳƱƽǿ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻōƭƛŎȊƻƴŊ Ƨŀƪƻ ƛƭƻŎȊȅƴ ƭƛŎȊōȅ ¢ȅǘǳƱƽǿ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ όǿȅƪǳǇƛŜƴƛŀύΦ 

Ϡ нпΦ 5ŜǇƻȊȅǘȅ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǳƳȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ƻŘǎŜǘŜƪΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪǿƻǘť ƴŀƭƛŎȊƻƴȅŎƘ 
ƻŘǎŜǘŜƪ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ  

Ϡ нрΦ /ŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ 

Ϡ нс. Kwity depozytowe wycenia ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƳƻŘŜƭǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ tŀǇƛŜǊǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅ ƪǿƛǘ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅΣ ƻǊŀȊ ǊƽȍƴƛŎŜ 
w ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƪǿƛǘǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ tŀǇƛŜǊǳ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΦ 

Ϡ нтΦ hǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ŀƪǘȅǿƴȅ ǊȅƴŜƪΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ 
ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƧ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ŎŜƴȅ ƴƛŜǊƽȍƴƛŊŎŜƎƻ ǎƛť ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻ ǇƻŘƻōƴŜƧ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ǇǊŀǿƴŜƧ 
i celu ekonomicznym. 

Ϡ нуΦ ½ŀ ƴƛŜǊƽȍƴƛŊŎȅ ǎƛť ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΥ 

1) ǘŜƴ ǎŀƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅΣ ƴŀ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǊȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅΣ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΤ 

2) ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ Ȋōƭƛȍƻƴȅ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  

a) Řƭŀ 5ƱǳȍƴȅŎƘ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ς 5Ʊǳȍƴȅ tŀǇƛŜǊ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅ ƻ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ȊōƭƛȍƻƴŜƧ ŘŀŎƛŜ ǿȅƪǳǇǳΣ 
a w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ƪǳǇƻƴƻǿȅŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǘŜƴ ǎŀƳ ǘȅǇ ƪǳǇƻƴǳΤ 

b) dla akcji danego podmiotu ς akcje danego podmiotu innych emisji. 

19.1.4. WYCENA P!tL9wj² W!w¢h|/Lh²¸/I b!.¸¢¸/H LUB ZBYTYCH Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU ORAZ ²¸/9b! b![9Àbh|/L L ½h.h²L+½!c ½ 

¢¸¢¦_¦ thÀ¸/½9Y P!tL9wj² W!w¢h|/Lh²¸/I 

Ϡ мΦ tŀǇƛŜǊȅ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ Řƻ ƻŘƪǳǇǳ ό.ǳȅ-Sell-.ŀŎƪύ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛťΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ 
dnia zawarcia umowy kupƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊȅ 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

Ϡ нΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅŎƛŀ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť CǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ 
odkupu (Sell-Buy-.ŀŎƪύ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛťΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƻ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƪǳǇƴŀ 
ƳŜǘƻŘŊ ƪƻǊŜƪǘȅ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎŜƴŊ ƻŘƪǳǇǳ ŀ ŎŜƴŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ  

Ϡ оΦ ½ŀǿŀǊǘŜ ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ŘƴƛǳΣ Ȋ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŜƳΣ ƴŀ ǘŊ ǎŀƳŊ ƭƛŎȊōť ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ƪǳǇƴŀ ōťŘŊ ǘǊŀƪǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ .ǳȅ-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo 
ȍŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿǎƪŀȊȅǿŀƱȅōȅ ƴŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ǘǊŀƴǎŀkcje. 

Ϡ пΦ bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƧ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƧ ǇƻȍȅŎȊƪƛ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ 
ȊŀǎŀŘ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ Řƭŀ ǘȅŎƘ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

19.1.5. WYCENA WALUT O./¸/I hw!½ {Y_!5bLYj² [hY!¢ L ½h.h²L+½!c DENOMINOWANYCH W WALUTACH OBCYCH 

Ϡ мΦ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴŜ 
w ²ŀƭǳǘŀŎƘ hōŎȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ²ŀƭǳŎƛŜ hōŎŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 
ƴƛŜ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴym rynku ς ǿ ²ŀƭǳŎƛŜ hōŎŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎŊ ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴŜΦ 

Ϡ нΦ ²ŀƭǳǘȅ hōŎŜΣ !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ 
ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴŜ ǿ ²ŀƭǳǘŀŎƘ hōŎȅŎƘ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ǉƻ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿŜŘƱǳƎ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ 
wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. 

Ϡ оΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ²ŀƭǳǘ hōŎȅŎƘ ƻǊŀȊ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ²ŀƭǳǘŀŎƘ hōŎȅŎƘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ 
bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ƴƛŜ ǿȅƭƛŎȊŀ ƪǳǊǎǳΣ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ŘƻƭŀǊŀ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƎƻΣ ŀ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƳƻȍƭƛǿŜ ς 
w relacji do euro. 

Ϡ пΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇƻƭǎƪƛŎƘΣ 
ǿȅŎŜƴŀ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǘƻ ȊƴŀŎȊȅΣ ȍŜ ƎŘȅ ǊȅƴƪƛŜƳ ƎƱƽǿƴȅƳ Ƨest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku 
ǇǊȊŜƭƛŎȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀ ȊƱƻǘŜ Ǉƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ƴŀ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ ƪǳǊǎƛŜ ǿȅƭƛŎȊƻƴȅƳ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ²ŀƭǳǘȅ hōŎŜƧ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ 
Bank Polski. 

Ϡ рΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿŀƭǳǘƻǿŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿȅƳƛŀƴȅ ²ŀƭǳǘ hōŎȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ α{th¢έ 
(to ȊƴŀŎȊȅ ƻƪǊŜǎƛŜ н Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƛťŘȊȅōŀƴƪƻǿȅƳ Řƻ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛύ ƛ ƪǊƽǘǎȊȅƳ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ƻŘ 
Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Řƻ ƧŜƧ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿŜŘƱǳƎ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ǿȅƭƛŎȊƻƴŜƎƻ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ²ŀƭǳǘȅ hōŎŜƧ ǇǊȊŜȊ barodowy 
Bank Polski. 
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19.2. O|²L!5/½9bL9 th5aLh¢¦ UPRAWNIONEGO DO BADAbL! {tw!²h½5!c CLb!bSOWYCH FUNDUSZU 
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