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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Novo
Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Novo Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2019 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto

sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnosc
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego Subfunduszu,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
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dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

Zwracamy uwage na ujawnienie dotyczace przekroczen limitow inwestycyjnych, ktore opisano
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie stwierdziliSmy naruszenia
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktoérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Hanna Sztuczynska.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
Wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Hanna Sztuczynska Signed by /

Podpisano przez:
Kluczowy Biegty Rewident

Nr w rejestrze 9269 Hanna Sztuczyfisk

Date / Data: 2020-
06-25 18:53

Warszawa, 25 czerwca 2020 roku.
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Warszawa, 25 czerwca 2020 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.
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Europi e, w szgseltgedd neSpi zaevmy st owy m, ni emi ecka gi
wzrostowy. I ndeks DAX zanotowat wW minionym r ok
wyni kiem od 7 lat. W Azji japonski i ndeks Ni kkei
W odrobine gor skzytjy kroyndkyicj akcj i w krajach r ozwi
indeksu MSCI EM uksztattowata sie na poziomie ]
wygener owat zwrot w wysokosSci 27,67 %. Ubi egt or ot

omi neta nieskKetgzgdejt.deWar szawski ej GPW <ciagzyt
sektora bankowego wynikajacy z dwoéch niekorzyst

uni jnego Trybunatu dotyczagcych kredytdow wal ut ow
przedter mi nowetju.s pMiad yj ekdkreodl i cona | inia orzeczni
frankowych, oraz niejasne wyroki sgdow nie pozw
jakie poniesie pol ski sektor bankowy w zwigzku

zal eze¢ belyikreoedyttolizorcdw zdecydowanych na zt c
dalszym ciggu na GPW utrzymywato sie rowniez ryz

sp6tek kontrolowanych przez Skarb Panst wa. Zaan
pomoc spo6tkompwegy ovkym,sol i dacj i panst wowych S [
przemyst u, czego przyktadem moze by¢ wezwanie
karuzela kadrowa po wygranych wyborach parlamentarnych oraz plany ostatecznej likwidacji

OFE w bardzo istotnym stopniu nadwy r ezyty zauf anie inwestorow za
przede wszystkim stabilne otoczenie polityczne,
war szawski ej gi et dy. Wzrosty na polskich indek:
netto do funduszy inwestycyjnycha k ¢ j i [ mi eszanych oraz kolejny
Pol ski w indeksie MSCI Emerging Market s, CO zmu
sprzedazy pakietdédw krajowych akcji. Ostateczni e
Zwrotu na poziomie -5,5%. Nieznac zng strate zanotowaty takze sp¢
bowiem wygenerowana stopa zwr 0-0,11%.Na tleeirdeksuen i nd

pol skich blue chipow oraz czterdziestu $Srednich
roku wypadty 2z thowiemastopa zvootu sv mmiongngraku z indeksu sWIG80
wyniosta 13, 57 %.

W 2020 roku najistotniejszym wyzwaniem dla $swi at
negatywnymi ef ekt ami bt yskawiczni e rozprzestr ziq
COVID19. Zgodni e z obecnymi prognozami mat o prawdo,|
gl obal nej recesji, nawet pomi mo wzmozonych dz
wydar zeni em, ktore bedzi e baczni e obser wowane

prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof LtLekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zarzagdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
AKTYWNEJ ALOKACJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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SKE ADNI KI  LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartosé¢ wg
nabyciaw tys.

Wartosé¢ wg

na dzien b

w tys.

Procentowy
w aktywach

Wartosé¢ wd
nabyciaw tys.

Wartosé¢ wg

na dzien b

w tys.

Procentowy
w aktywach

Akcje

12 788

13394

58,45%

14 326

15 702

61,08%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

14

0,06%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzne papiery wartos$Sciowe

8 163

35,62%

30,53%

Instrumenty pochodne

2

0,01%

-0,02%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

122

0,53%

0,67%

Tytulty uczestnictwa zagraniczne

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

3,13%

3,31%

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,80%

95,57%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokaciji
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o . . Procent owy
. . Kraj siedziby Wartosé¢ w( Wartosé wg wyceri
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba I —— nabyciaw tys. bilansowy w tys. w gk;yvév?ci; -
Aktywny rynek nieregulowany 367 270 1,18%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 69 577 | Polska 367 270 1,18%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 11 156 11 676 50,95%
Gl ELDA
BANK HANDLOWY W WARSZAW IE SA Aktywny rynek PAPI E R ow o
(PLBH00000012) regulowany WARTOSCI OW 8500 | Polska 666 440 1.92%
W WARSZAW IE
Gl EL DA
SANTANDER BANK POLSKA SA Aktywny rynek PAPI E R ow o
(PLBZ00000044) regulowany WARTOSCI OW 1700 | Polska 669 523 2.28%
W WARSZAW IE
Gl EL DA
Aktywny rynek PAPI EROW
CCC SA (PLCCC0000016) regulowany WARTOSCI OW 1350 | Polska 252 148 0,65%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW 0
PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) regulowany WARTOSCI OW 18 900 | Polska 1376 1622 7,08%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
, Aktywny rynek PAPI EROW o
KGHM POLSKA MIEDZ SA ( regulowany WARTOSCI OW 12 606 | Polska 1203 1205 5,26%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCI O 5124 | Polska 124 428 1,87%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek PAPI EROW o
(PLPEKAO00016) regulowany WARTOSCI OW 10730 | Polska 1406 1078 4.70%
W WARSZAW IE
Gl EL DA _
Aktywny rynek PAPI EROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) regulowany WARTOSCI OW 226 456 | Polska 1151 1612 7,03%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany WARTOSCI OW 46 779 | Polska 1260 1612 7,03%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
- Aktywny rynek PAPI EROW
I NG BANK SLASKI SA (PL regulowany WARTOSCI oW 3200 | Polska 668 648 2,83%
W WARSZAWIE
Gl EL DA
Aktywny rynek PAPI EROW 0
SEKO SA (PLSEKO000014) regulowany WARTOSCI OW 44 788 | Polska 436 416 1,82%
W WARSZAW IE

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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Procent owy

. . Kraj siedziby Wartosé¢ w( Wartosé wg wyceri
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba I —— nabyciaw tys. bilansowy w tys. w gkgt’y(\;v?ci; -
GI ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
LPP SA (PLLPP0000011) regulowany WART OSCI oW 5 | Polska 40 a4 0,19%
W WARSZAW IE
GIELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
AB SA (PLAB00000019) reguiowany WART 0SCI oW 1150 | Polska 42 30 0,13%
W WARSZAW IE
GIELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
AMICA SA (PLAMICA00010) regulowany WART OScCl oW 80 | Polska 11 11 0,05%
W WARSZAW IE
GIELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
SYGNITY SA (PLCMPLD00016) regulowany WART 0SCI OW 50 | Polska - - -
W WARSZAW IE
Gl ELDA
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek PAPI EROW .
(PLINTMS00019) regulowany WARTOSCI OW 316 287 | Polska 530 1243 5.42%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW 0
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVLO0012) | o Ml WART 0SCI OW 1034 | Polska 54 98 0,43%
W WARSZAW E
GIELDA
Aktywny rynek PAPI EROW o
DATAWALK SA (PLPILAB00012) regulowany WARTOSCI O 1000 | Polska 45 55 0,24%
W WARSZAW E
GIELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) reguiowany WART OScCl oW 1762 | Polska 176 254 1,11%
W WARSZAW E
WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK )
(HU0000120720) regulowany EXCHANGE 15000 | We gr y 1047 209 0.91%
Nienotowane na aktywnym rynku 1265 1448 6,32%
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nienotowane na Nie dotyczy 743 500 | Polska 1128 1300 5,67%
aktywnym rynku
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) | Niénotowane na Nie dotyczy 400 000 | Polska 137 148 0,65%
aktywnym rynku
Suma: 12 788 13 394 58,45%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Lo . 2 Ay Procent owy
. . Kraj siedziby Wartosé¢ w( Wartosé wg wyceri
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba I —— nabyciaw tys. bilansowy w tys. w gk;yvév?ci; -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 14 0,06%
RE DEVELOPMENT SA JPP Nienotowane na . 0,
(PPREDEVLOPME) aktywnym rynku Nie dotyczy 400 000 | Polska - 14 0,06%
Suma: - 14 0,06%
) Kraj Wartos$ \va?/crer:y%; Procentowy
DEUZNE PARI ER Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby D Warunki . Wa i @ Liczba ceny dzien M iy
WARTOSCI OWE ) wykupu oprocentowania nominalna nabycia w : aktywach
emitenta bilansowy w .
tys. tys ogot e
O terminie wykupu do 1 roku 990 1004 4,38%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 990 1004 4,38%
Aktywny rynek regulowany 990 1004 4,38%
Aktywny rynek TREASURY SKARB
PS0420 (PL0000108510) BONDSPOT ¢ Polska 25-04-2020 1,50 (St a 1000 500 500 506 2,21%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
OK0720 (PLO000110375) | AKOWNY ynek | g inepoT SKARB Polska 25.07-2020 0,00 (Zerowy kupon) 1000 500 490 498 2,17%
regulowany POLAND PANSTWA
O terminie wykup 6945 7159 31,24%
roku
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 6 945 7 159 31,24%
Aktywny rynek
niereguiowany 2152 2215 9,67%
RYNEK POWSZECHNY
PZU SA 29/07/2027 A Aktywny rynek ZAKLAD e ; o
(PLPZU0000037) nieregulowany éI_P'\rAIfRNATYWNY UBEZPI EC Polska 29-07-2027 3,59 (Zmienny kupon) 100000 14 1432 1467 6,40%
SA
ALIOR BANK SA Aktywny rynek RYNEK ALIOR BANK
- - i 0,
31/03/2021 G (PLALIOR00102) nieregulowany éLP'\r,ERNATYWNY SA Polska 31-03-2021 5,29 (Zmienny kupon) 1000 200 208 208 0,91%
Aktywny rynek regulowany 4 693 4844 21,13%
Aktywny rynek RYNEK SKARB
WZ0124 (PL0O000107454) REGULOWANY ¢ Polska 25-01-2024 1,79 (Zmienny kupon) 1000 800 778 806 3,52%
regulowany GPW PANSTWA
TREASURY
WZ0126 (PL0000108817) | AKIWNY Ynek | g \nepot SKARB Polska 25-01-2026 1,79 (Zmienny kupon) 1000 500 471 498 2,17%
regulowany POLAND PANSTWA
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Kraj Wartos$ \Clv?crer:y%as Procentowy
Dt UZNE PAPI EH . . . ; Termin Warunki War t o§ ; ceny / p udzi at
WARTOSCI OWE RCkE] il bz il S 5|e_dZ|by wykupu oprocentowania nominalna Lz nabycia w . @21 S0 aktywach
emitenta bilansowy w .
tys. ogobt e
tys.
Aktywny rynek TREASURY SKARB
WZ1122 (PLO000109377) ywny 'ynek | gonpspPoT ; Polska 25-11-2022 1,79 (Zmienny kupon) 1000 2500 2432 2510 10,95%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0422 (PLO000109492) | AKYWNY ymek | g nepaT SKARB Polska 25.04-2022 2,25 (Sta 1000 1000 1012 1030 4,49%
regulowany POLAND PANSTWA
Nienotowane na aktywnym 100 100 0,44%
rynku
Nienotowane RE
RE DEVELOPMENT SA . o
31/03/2021 B (PLLIP310320B) ?ya:]i\lljtywnym Nie dotyczy gEVELOPMENT Polska 31-03-2021 4, 00 kupdn@ 1000 100 100 100 0,44%
RYNEK HB REAVIS
HB REAVIS SP Z O.0. Aktywny rynek . o
05/01/2022 (PLHBRVS00029) nieregulowany ALTERNATYWNY | FINANCE PL 2 Polska 05-01-2022 5,99 (Zmienny kupon) 1000 512 512 540 2,36%
GPW SP.Z 0.0.
Suma: 7935 8163 35,62%
B U @5 Procentow
Emitent ] iz Instrument B 5 wyceny na udzi ay%
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia dzien
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w 51
tys. ogo6tem
Wystandaryzowane instrumenty : : :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Gl EL DA
FW20H2020 (PLOGF0017954) Aktywny rynek PAPI EROW . . Instrument: : : :
(Dtuga) regulowany WARTOSCI OW Nie dotyczy Nie dotyczy WIG20 150
W WARSZAW IE
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty . 2 0,01%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 0,01%
FWD HUF | NG BS SA | Nienotowane na . ING BANK . o
(HUF310120S1\5) ( Kr 4 aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI S Polska Waluta: HUF 18 600 000 - 0,01%
FWD HUF I NG BS SA |Nienotowane na . ING BANK .
(HUF310120S2\1) ( Kr 4 akywnym rynku | Ni€ 902y SLASKI g|Polska Waluta: HUF 150 000 - - -
Suma: - 2 0,01%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. . . . . . A P Procent owy
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty . Nazwa i rodzaj . Wartosé¢ w( Wart owgé wyceny n
inwestycyjne Rodzajirynku Nazwairynku funduszu Liczba nabyciaw tys. bilansowy w tys. w gk;yvév?cl; -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 291 122 0,53%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 291 122 0,53%
Nienotowane na ; Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy NS Fi1z 1730 291 122 0,53%
aktywnym rynku .
Typ: FIZ
Suma: 291 122 0,53%
Wart os¢ a 5
2 A Wart os¢
Wart os ¢ wyceny na Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | Wart os¢ wg ce dzien wyceny na udzi at
DEPOZYTY Nazwa banku B Waluta . ; ] . dzien
anku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w bilansowy w aktywach
w tys. danej walucie tys ogotem
w tys. )
W wal utachalpahgt wch
OECD 718 718 3,13%
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 ING BANK Polska PLN 1,1348 401 401 401 401 1,75%
SLASKI S kupon)
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 e KASNIEI o | Poiska PLN 1, 1k3u;‘02) 317 317 317 317 1,38%
W wal utach panstw n
OECD ] ] ]
Suma: 718 718 3,13%
GWARANTOWANE SKEADNIKI LO Rodzaj Loezma i) PRATTOSE wg | WAri@sc wg wy Proceniowy
w tys. dzien bil ansd aktywach og
Papiery warto$ci owe gwarantowan
terytorialnego ) ) ] ]
Papiery warto$ci owe gwarantowan
instytucje finansowe, kt 6rych ¢ - - - -
lub przynajmniej jedno z pahstw
Papiery warto$ciowe gwarantowan - - - -
Sktadni ki bez gwarancji - - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowan
OECD (z wytagczeniem Rzeczypospo ) ) ) )
Papiery wartos$cioweSgwabaRbadwaw 5 800 5 683 5848 25,51%
Dt uzne papiery wartos$Sciowe 5 800 5 683 5848 25,51%
Suma: 5 800 5683 5848 25,51%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

GRUPY KAPI TALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 098

Warto$é wg wyceny na dz

Procentowy udziagodivem

Grupa kapitatowa PZU 2753 12,01%
Grupa kapitatowa RE DEVELOPMENT SA 262 1,15%
Suma: 3015 13,16%

l okat

nabyte od podmiotoéow o ktoryec

Warto$é wg wyceny na dz

Procentowy udziagodivem

Skt adni ki
WZ1122 (PL0000109377) 1506 6,57%
OK0720 (PL0000110375) 498 2,17%
FWD HUF I NG BS SA (HUF310120S15) 2 0,01%
FWD HUF I NG BS SA (HUF310120S21) - -
Suma: 2 006 8,75%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
1. Aktywa 22 915 25711
1. Smochkiiezne i ich ekwiwalenty 442 1137
2. Naleznos$ci 60 -
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej - -
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym ryn 20 009 21758
-dtuzne papiery wartos$ciowe 8 063 7750
5. Skt a dmendtowané malakiytvnym rynku, w tym: 2 404 2816
-dtuzne papiery wartos$ciowe 100 100
6. Nieruchomos$ci - -
7. Pozostate aktywa - -
[l Zobowigzani a 3927 82
IIl. Aktywa netto (I - 1) 18 988 25 629
I V. Kapitat funduszu 36 070 40910
1. K anppittaacto n y 222 622 214 307
2. Kapitatlt wyptacony (wielkoé$¢ ujemna) -186 552 -173 397
V. Dochody zatrzymane -17 799 -16 867
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -985 -747
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 814 -16 120
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesi 717 1586
VIiI. Kapitat funduszu i zakumuVlowany wynik z 18 988 25629
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 200 833,1180 252 598,6440
Kategoria A 200 252,3110 252 047,7140
Kategoria B 580,8070 550,9300
Wartos$é aktywoéw netto na jednostke uczestnic 94,55 101,46
Kategoria A 94,55 101,46
Kategoria B 94,55 101,46
Wszystkie dane w tysiagpaedhogtekyobzeat wygpgtwhi emwartosci ak

uczestnictwa
Niniejszy bilans nalezy
kt 6re stanowiag integralna

anali zowaé¢

czes$¢

t gcznie z wprowadzeniem
sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2019 - 31- 01-01-2018 - 31-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 12-2019 122018
I. Przychody z lokat 775 669
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach 454 366
Przychody odsetkowe 317 255
Przychody zwigzane z i adaniem nieruchomos$c - -
Dodatnie saldo réznic sowych - 44
Pozostate 4 4
IIl. Koszty funduszu 1013 1004
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 937 996
Wynagrodzenie dla podmi otéw prowadzagcych - -
Opt at depodytadusza 7 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru - -
Optaty za zezwol eni a rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami fundus - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawpaigeaficene  w - -
Koszty odsetkowe 64 2
Koszty zwiagzane z prowadzeniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo roé6znic wyc h 5 -
Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 1013 1004
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -238 -335
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1563 -1 638
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -694 -1254
-z tytutu réznic kursowych - -201
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -869 -384
-z tytultu réznic kursowych -39 132
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1801 -1973
Wyni k z operaciji przypadajacy na jednost ke
Kategoria A -8,97 -7,81
Kategoria B -8,97 -7,81

Wszystkie dane w tysiagpaedhogtekyobzeat wygpgwhki emwartos$ci a k
uczestnictwa

Niniejszy rachunek wynikunal ezy anali zowaé¢ t gcznie z wprowadzeni em, not
dodat kowg, ktoére stanowig integralnag czes$é¢ sprawozdania fi
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018

I . Zmi ana wartos$ci aktywéw netto
1. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego 25 629 33058
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1801 -1973
a) przychody z lokat netto -238 -335
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -694 -1254
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -869 -384
3. Zmiana w aktywach opemtjit o z tytutu wyniku z -1801 -1973
4. Dystrybucja dochoddédw (przychodéw) funduszu (raz - -
a) z przychodéw z |l okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -4 840 -5 456
a) zmiana kapitatu wpltaconego (powiekszenie kapit 8 315 6 047
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapi -13 155 -11 503
6. taczna zmiana aktywoéw nettd5w okresie sprawozda -6 641 -7 429
7. Wamkbygywoé6w netto na koniec okresu sprawozdawczeg 18 988 25 629
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozd 26 816 28 469
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 421,4840 58 577,8880
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 132 216,8870 110 989,2170
Saldo zmian -51 795,4030 -52 411,3290
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29,8770 34,8000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 29,8770 34,8000
Zmi ana |liczby jednostek od poczagtku dziatalnos$ci
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1942 515,6740 1862 094,1900

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1742 263,3630 1610 046,4760
Saldo zmian 200 252,3110 252 047,7140
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 200 252,3110 252 047,7140
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3178,5660 3148,6890
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 597,7590 2 597,7590
Saldo zmian 580,8070 550,9300
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 580,8070 550,9300
I'1'1. Zmiana wartoé$ci aktywéw netto na jednost ke
1. Wartos$heakhtoyw@wj ednost ke uczestnictwa na koni
Kategoria A 101,46 108,40
Kategoria B 101,46 108,40
2. Wartos$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestni
Kategoria A 94,55 101,46
Kategoria B 94,55 101,46
3. Procentowa zmiana wartoé$ci aktywéw netto na
Kategoria A -6,81% -6,40%
Kategoria B -6,81% -6,40%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

4. Mi ni mal na wartos$é aktywodw mlrdsie sprawmoadayceych hdata wykeay U c 7
Kategoria A 91,99 2019-12-11 97,97 2018-09-13
Kategoria B 91,99 2019-12-11 97,97 2018-09-13

5. Maksymal na wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke u
Kategoria A 104,80 2019-01-25 111,75 2018-01-23
Kategoria B 104,80 2019-01-25 111,75 2018-01-23

6. Wartos$é¢ aktywoédw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 95,78 2019-12-30 102,10 2018-12-28
Kategoria B 95,78 2019-12-30 102,10 2018-12-28

I V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $Sredniej 3,78% 3,53%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,49% 3,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybu - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,02%

Optaty zwiagzane z

prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie

rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie

zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane
Niniejsze zestawienie zmian n a

finansowego

w tysigcach ztotych za
l ezy analizowaé¢ t agcznie

wyj atkijeenmdpeshbest ekzestzreriste nwat wa i

wprowadzeni em, not ami

wartosci
obj as$ni gjawozdamai
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-1 Pol ityka rachunkowos$ci Novo Fundusz I nwestycyjny Ot war

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci opi erajag sie n
roku (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351z pO6zni ej szymi zmi anami) oraz na Rozporzad
24 grudnia 2007r ok u w Ssprawi e szczegodl nych zasad rachunkowo
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jestrok kalendar zowy . Sprawozdania finansowe spor zagd:
wal ucie pol skie]j dwa razy w roku, jako po6troczne i roczrt
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysegtachazl etdynobt
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyce
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu
zbycie sktadni kéw | ojkmauj eprsziez vbukdiuemglaasle ruachunkowych Subf
umowy . Skt adni ki |l okat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
ktdrych we wskazanym momencie brak jestiposweewdnamsitgpngwa
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny |jest kazdy dzien
War szawi e. Akt ywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiagzani a

dzien spor zad zmarfinaesonegnr awo zd a

Nabyte sktadniKki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowyc
ni eodptatnie posiadaja cene nabycia rdéwng zero. Skt adni ki
skt adni ki maj g poryzcyipai svaynmgi kcagngegc gnaz ceny nabycia tych skt a
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty | ub ot
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w wiskejepd e, w okt
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
tych operaciji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wart o
notowanych lub denominowanych w walutach, dl a ktérych Narodowy Bank Pol ski ni e
relaciji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to moz
Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operaciji Subfunduszu

przychody =z | okat netomo edzgnopwizgchodéadmni ee |l pkat a koszt

Subfunduszu,

zrealizowany zysk (strate) ze zbycia | okat stanowi gcy

sprawozdawczym sktadni koéw | okat W cenie spmabgidazy a wa

uwzgl edni eniem odpi s6w amortyzacyjnych,

niezreali zowany zysk (strate) z wyceny | okat.

Przychody z | okat obejmujag w szczego6lnos$ci dywi dendy i in
dodatni e sal do roznic kur sowgyemg pdwedlkdw i eznwiegzzmkyw h z W §
zobowi gzan w walutach obcych.

Nal ezng dywi dende z akcji not owanych na aktywnym rynku uj
ktdrym na potrzeby wyceny danych akcjiymiykwy zygiseé awzygljedri
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odset kowe od
wartosci godzi wej nalicza sie zgodnie z zasadami ustal ony
Przychody odsetkoweod | okat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okresl one w
Towarzystwo z whtasnych $rodkow, w tym z wyknagwsaekieeni a za
koszty dziatalnos$ci Funduszu oraz Subfunduszu z wytagczen
transakcji nabywania i zbywania AktywoOw Funduszu oraz Subf
bankowych, odseteh &dedwprowgmi eptoyzyczek na rzecz Subfundu
bankowych, podatkdéw oraz innych optat o podobnym charakt
zwi gzku z dziatalnosciag Funduszu | ub Subf undugzanm Koszty

ywa w zakresi e, w jakim dotyczg one Akt yw

Subfundusz pok
0

postanowi ¢ p

krywaniu kosztdédw obcigzajgcych Subfundusz

zarzgdzania SubfunduszemosStcworzz yt ystiug ur ewzyenravger.o dPteanti a za zar
zmni ejszajag uprzedni o utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia | okat oraz wal ut wylicza sie

pol egajagacg na przypisaniu spmrezedaaryyn m&hbydina kdmne@g wg kKt a
przypadku sktadni kéw wyceni anych w -wszaconarejsprzy zastogowaniy g owan e j

r
o

b

r
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efektywnej stopy procentowej, naj wyzszej biezagcej wartosc
transakciji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygas$snieci
si e, ze wygasnieciu podlegajag kolejno te zobowiagzani a, z t
netto. W sytuacji kiedy jednego dniadok onuj e si e transakcji zbyci a i nabycia d:
kol ejnosci uj muj e sie nabycie danego sktadni ka.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmi any kapitatu wptltaconego I
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowi ednim rejestrze z tym Ze na potr .
netto na jednostke wuczestnictwa w okres$lonym Dniu Wyceny
wyptaconym wynikajacych z zapisow w roefyestrze uczestni kow

Akt ywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
wartosci godzi wej
Wartos$¢ godziwg sktadni kéw | okat notowanych na aktywnym ry
1) jezeli dzi efAwmoycczeensyn ijee sztwyrkdt ym dni em dokonywawedt ug ansak
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kur
wyceny, zZz zastrzezeni em, ze gdy wycena aktdnwaywenyf unduszu
kursu zamkniecia, a w przy-padlky , bruskwullomregu pzamknirganiek \
j o0 odpowiedni k, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
2) el i dzien wycenwylktepmn dowemcde&ohgwania transakcji r
m wol umen obrotéw na danym sktadni ku aktywdédw jest zne
zawarto zadvwedjt ugr arsakanjiiego dostepnego w momenci e
al onego na akt ywnym rynku, skorygowanego w sposo6b
acowanej wartosci godzi wej , zgodni e z zasadami okresl
gdy wycena aktywow funduszu diokowywamya kwerssu poa nuksniae
adku braku -kwnmsy ,z ansk mil omieg przez rynek wartos$ci S
n

i dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartc
nas tadmokuwrartosc¢;

dzien wyceny nie jest zwyktym dniwerdt dgk orsy wd mii a& gt
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkni et
dku braku <Xinngj,ustadmhrijeqirzez rynek wartosci st anc
o}
o}

N < NQ

-—— N

w
N

*X=0M@MT VW -ODODWOWOL—NOO®

<oTD " TT

wanego wW sposO6b umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodr
zporzgdzeni a.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynkupkanypgpmowamemeacker gy
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

WNoT O—S 0T NOC SO ——
o~ oK o9

WO N WOW N

W przypadku, gdy sktadni k | okat j est przedmi otem obrotu

godzi wag | est kurs wustalony na rynku gt é6vonfyunm.d uB@dis tsagw gk rwyt be
ustalone w 8 24 ust. 2 Rozporzagdzeni a:

wol umen obrotu na danym sktadni ku | okat,

|l iczba zawartych transakcji na danym sktadni ku | okat,

il os§¢ danego sktadnika | okat wprowadzonego do obrotu na

kol ejnosé¢ wprowadzenia do obrot

mozI|l i wos§é¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na d
Wyboru rynku gt éwnego dokonuje sie na koniec kazdego kol ej

Wartosé¢é sktadni kéw | okat nienotowanych na aktywnym rynku w

1. dla dtuznych papi e w&kerygaveane} cerecnabyciay astacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy c¢czym skutek wyceny t
przychoddéw odset kowych al bo ukzeszt 6w odset kowych Subfund

2. dla dtuznych papierdéw wartosci owych zawierajagcych wbudow

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sag $c
papierem wartos$ci owym, wartosc¢ tego papi eowaniudt uznego
odpowi edni ego dla danego dtuznego papieru wartosci owi
wyceny -w zal eznos$ci od charakterystyki wbudowanego instr
sposobu naliczania oprocentowania - bedzi e uwz gl e dnkonatrtikcji vinodalew wyceay

poszczegoO6l nych wbudowanych instrumentow pochodnych zgo
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa3g
papierem wartosci owym, woéwczas war twarct ovyd eonnieagoe gloe ddz
stanowi ¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosci owe
pochodnych) 0Oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
wbudowanych instrument Ow pochodnych Wweg z nvatcazsocniyweeh  du &
poszczegoO6lnych instrument édéw pochodnych zgodnie z pkt 3
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3. dla instrument-wvedpoghwany ol ci godzi wej, w oparciu o mod:é
pienieznych, w przypadku opcj-Scholesaparwgprzypadiop ao gd¢ jui os pnoded a B
parytet call-put,

4 dla <certyfi kat 6-ww ionpwaersctiycyp npysh atni o ogtoszong wartos¢
i nwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw nc
ogltoszetnda&ciwacertyfi katow i nwestycyjnych do godziny 12. 0

5. dla jednostek uczestnictwa - w opar ci u o] ostatnio ogtoszonag wartosé

uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzgl ednigeordize waz d graxere mda
mi ejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnict

6. dla tytultdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje ws
W oparciu o ostatni o ogttorsizotnvga ,waz twwzg Iteyd ruit ednni eunc zzedsar z e
wartosé godzi wa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszeni a
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dl a akciji i udziatow w spoétkachwedzugpgwanti czoinggodpiowe jedw)
przez oszacowanie wartosci tych sktadni kédw | okat za pomc
estymaciji:

ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skt a

siebieinie powi gazanymi ze soba stronami,

met ody rynkowe, a w szczegO6lnosSci met ode por 6wnywal

por ownywal nych transakcj i,

met ody dochodowe, a w szczegdélnos$ci metode zdyskontowa

met ody ksi egowleno&aciw meaetcedkeg éskorygowanej wartosci akty\
Model e i met ody wyceny sktadnikéw | okat funduszu podl ega

8. dl a depozytow i certywi was oo deipogympwwahlhmt osci nomi nal i
odsetek,przyc zym kwot e naliczonych odsetek ustala sie przy zas

9. dl a wi er z-yi ehnovéacrit o$ ¢ wyznacza si e wedt ug wartosci C

zdyskontowanych przeptywoébw pienieznych,

10. dl a warrant 6w s ulpswpoyopueiy¢ mywdr too s wyznacza sie wedtug w
uzyciu modelu, uwzgledniajagcego w szczegb6lnosci wartos¢
poboru oraz wartos$é¢ wynikajagcag z nabypé¢iugufpgclhcakaojapir ranwy
prawom poboru,

11. dla praw do akcji -i ch wartos$¢é st anowi cena akciji ustalona na alk
przypadku akcji ni enotowanych wartos$¢ ustalona zgodnie z
12.dla kwitéw deipozywawyobB¢ wykzwmgcawar sogciwedodzi wej , przy
uwzgl edni ajgcego w szczego6lnosdci wartosé godziwg papier

wyemitowany kwit depozytowy oraz rdéznice w uprawnieni ac
papieru wartodci owego

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie roéwni

oszacowanhie wartos$ci sktadni ka | okat przez wyspecjaliz
rodzaju ustugi , o ile mozliwe jeadntosrket @lrreeplogwadwo pare
zwi gzanych z tym sktadni ki em,

zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika | okat,
wej Sci owe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci skt adni kanychoaretadestymacjipomoca powszechn
oszacowanie wartos$ci skt adni ka |l okat , dl a kt 6rego ni e
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie is

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika | okat dotychczas wy
skorygowanej ceny nabycia - war t o$ ¢ godzi wa wyni kaj gca z ksiag rachu
przeszacowania, nowo ustalang skorygowang cene nabyci

Nal eznos$ci z tytultu udzielonej pozyczki papi erow wartosci ¢
finansowymi, wycenia sie weditug zasad przyjetych dla tycl

otrzymanej pozyczKki chpvarpzuneienio ustawy @ olrogie itsirumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowyc

Papiery wartos$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej

zawarcia umowy kupna, met odag skorygowanej ceny nabyci a, 0Oszacowanej |
procentowej . Zobowigzania z tytultu zbycia papierodow wart oé
odkupu, wycenia sie, poczagwszy od drikioaekawanmrdizai amo wyy ms gd
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stop
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Akt ywa oraz zobowiagzania denominowane w walutach obcych v
€

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nies g not owane na -avwktwadnwaon e,y nkukt or
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowos$ci
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Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek
uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Nal eznos$ci 60 -
Z tytutu zbytych | okat - -
Z tytultu instrumentédw pochodnych - -
Z tytultu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytultu posiadanych nieruchomos$ci, w ty - -
Zt ytutu udzielonych pozyczek w podziale,
pozyczek ) )
Pozostate 60 -
w tym:
Nal eznos$ci z tytutu subskrypciji papier g 60 -
NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowigzani a 3927 82
Zt ytutu nabytych aktywoéow - -
Z tytultu transakcji przy zobowiagzaniu si 3845 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 24 5
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupuomegshnjetdwasteébo wykupion
inwestycyjnych ] ]
Z tytultu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytultu wyptaty przychoddédw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytultu krétkoterminowych pozyczek i kr - -
Z t ydttudguot er mi nowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji l ub poreczehn - -
Z tytultu rezerw 58 77
Pozostate sktadni ki zobowigzan - -
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
Wartoscé¢|dzien bil Wartosé|dzien bil
NOTA-4 | . STRUKTURA SRODKOW Plldzien bil w walucie dzien bil w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 442 1137
INGBANKSLASKI SA 442 -
EUR - - - -
GBP - - - -
PLN 442 442 - -
UsD - - - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0. - 1137
EUR - - 265 1137
TRY - - - -
USD - - - -
01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartos$¢ Wart os$¢
NOTA-4 | |. SREDNI shRAwazemeazew | NRTLO0E a2l mn BUL NaLLose dzh el bl
POzl Ol SRODLEON P 2Nl 52 WY el Udeanejwalucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
CELU ZASPOKOJENI A BI EZACYCH 5 :
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
[ Sredni w okresie sprawozd
bieniesnyech P - 1497 - 3895
EUR 27 114 264 1124
GBP - - - -
PLN 1383 1383 2672 2672
TRY - - 9 7
USD - - 26 92
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2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
WARTOSCI GODZI WEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwi wal ent 442 1,93% 1137 4,42%
Skt adni ki l okat notowane na a 2034 8,87% - -
-dtuzne papiery wartos$ci owe 2034 8,87% - -
Skt adni ki |l okat ni enotowane n 818 3,57% 950 3,70%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 100 0,44% 100 0,39%
Zobowigzani a - - - -
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
PRZEPEYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
tys. tys.
Skt adni ki |l okat notowane na a 6 029 26,31% 7 750 30,14%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 6 029 26,31% 7 750 30,14%
Skt adni ki |l okat nienotowane n - - - -
-dtuzne papiery wartos$ciowe - - - -
Zobowi gzani a - - - -
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
NI EROT R2Z Y M A"FIRIAQSAZK(SJF oWl AZAN  PRZ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
9 g g 9
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlaj ace maksy
kredytowym w przypadku gdyby, 9385 40,95% 9837 38,26%
swoi ch obowigzkdédw, pr zywarztyan q
godzi wych dodat kowych zabezpi
Srodki na rachunkach bankowy 442 1,93% 1137 4,42%
Nal ezno$ci 60 0,26% - -
Skt adni ki |l okat notowane na 7523 32,82% 7 750 30,14%
Skt adni ki | 0k a sktywnynenynku o wa n e 1360 5,94% 950 3,70%
Przypadki zZznaczacej koncentr a
poszczego6l nych kategoriach | o 5848 25,51% 7012 27,27%
bilansowe
SKARB PANSTWA 5848 25,51% 7012 27,27%
Skt adni ki | o kaktywnymorynkuwa ne n a 5848 25,51% 7012 27,27%
2019-12-31 2018-12-31
Kwota na Kvyota Na| kwota na Kwota 1 &
P bilansowy w bllansom_/y w bilansowy w bllansovx_/y w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-TABEL A Gt OWNA h walucie ; walucie
walucie : walucie .
skl mdmi lka sprawozdania w skl mami ka sprawozdania w
tys. tys.
Akcje - 209 - 462
HUF 16 200 209 34 500 462
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dt uzpmepi ery wartos$ciowe - - - -
Instrumenty pochodne - 2 - -5
EUR - - -1 -3
HUF 123 2 -135 -2
Udziaty w spoétkach z o. o. - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa zagranicz - - - -
Wi erzytelnos$ci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Ni eruchomos$ci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Nal eznos$ci - - - -
Zobowigzani a - - - 5
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2019-12-31 2018-12-31
Kwot a na Kwot a na
Kl;lvilgnfsoiv VC a bilansowy w Kbvivlgntso?m vr\: a bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-TABEL A Gt OWNA Walucit)al walucie Waluci()al walucie
Skl malmi ka sprawozdania w skl admi ke sprawozdania w
tys. tys.
Suma: - 211 - 462
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2019-12-31
p . Termin .
. . Wart o$ Terminy Kwot a bg¢g Termin
. Rodzaj . Wart os zapadal i .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ Zaj instrume:nu Gl e otwartej praysazl preyssl) pedslay W)'/)g Al y@nE
pozycji pozycji s strumieni strumieni przyszt| instrumentu
PECEEE pozycyl pieniez| pieniez ptatnoyq TSiUEr pochodnego
1 pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD HUF I NG BS SA (HUF310Krétka Forward Zabezpi e 2| -18 600 000,00 2020-01-31 | -18 600 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD HUF I NG BS SA (HUF310Krétka Forward Zabezpi e - -150 000,00 2020-01-31 -150 000,00 2020-01-31 2020-01-31
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW20H2020 ' Kazdego
(PLOGF0017954) Dt uga Futures Inwestycyjny - - - 2020-03-20 2020-03-20
roboczego
2018-12-31
2 ; Termin .
. 3 Wart os Terminy Kwot a bg¢g Termin
g Rodza] q Wart os zapadal q
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaj| jitreny | Celotwarcia otwartej pruyedl) prayedd  peistan w;’/)g adpp| e
pozycji pozycji =t strumieni strumieni przyszt| " instrumentu
pochodnego pozycji ; . . . f . instrumentu
pieniez| pieniez ptatnog pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR I NG BS SA (EURO0301Kroétka Forward Zabezpi e -3 -250 000,00 2019-01-03 -250 000,00 2019-01-03 2019-01-03
FWD HUF I NG BS SA (HUFO0301Kroétka Forward Zabezpi e -2 | -33900 000,00 2019-01-03 | -33 900 000,00 2019-01-03 2019-01-03
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWI AZANI U SIE FUNDUSZU LUB DRUG 2019-12-31 2018-12-31
|l. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, v - -
Transakcje, w wyniku ktoérychumideszapreamwujweé apmodriiesi eyizgkna - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na fundusg - -
Il'l. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 3845 -
Transakcje, w wyni kuprkztedriyecshi enniiee nmaas tderpwugage strone praw wtasnos$ - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga 3845 -
[ Naleznos$ci z tytutu papieroéow wartosSciowyrcbzporygdpegich odp
papieréw wartos$ciowych ] ]
I'V. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych pr
papieréw wartos$ciowych ] ]
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$sé¢ na
bilansowy w danej walucie

Wartos$sé¢ na
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartosé¢ na
bilansowy w danej walucie

Wartosé¢ na
bilansowy w walucie
sprawozdania

w8 finansowego w tys. W s finansowego w tys.
I. Aktywa - 22 915 - 25711
1. Srodki pieniezne i ich ekwi walenty - 442 - 1137
EUR - - 265 1137
PLN 442 442 - -
2. Nal eznos$ci - 60 - -
PLN 60 60 - -
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej S - - - -
4.Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku, - 20 009 - 21758
HUF 16 200 209 34 500 462
PLN 11737 11737 13 546 13 546
-dtuzne papiery wartos$ciowe - 8 063 - 7750
PLN 8063 8 063 7 750 7 750
5. Sktadni ki | okat nienotymwane na aktywnym ry - 2404 - 2816
HUF 123 2 - -
PLN 2469 2302 2716 2716
-dtuzne papiery wartos$ciowe - 100 - 100
PLN 100 100 100 100
6. Nieruchomos$ci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il 1. Zobowiagzani a 3927 82
EUR - - 1 3
HUF - - 135 2
PLN 3927 3927 77 77
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Dodatnie Dodatnie Ujemne rqUjemne r( Dodatnie Dodatnie Ujemne rqUjemne r

réznice KHrdéznice K kursowe kursowe réoznice Hroznice K kursowe kursowe
NOTA-9 | | . DODATNI E | UJ EMNE R| zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - 39 - - - 4
Warranty subskrypcyjne - - - - - R R R
Prawa do akcji - - - - R R R R
Prawa poboru - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - N _ N -
Listy zastawne - - - - - R R R
Dt uzne papiery wartos$ciowe - - - - - 136 201 -
Instrumenty pochodne - - - - R R R R
Udziaty w spo6tkach z ogranicz - - - - - R R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

emi t owane
siedzibe

Tytuty uczestnictwa
i nwestowani a majace

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartos$é zreal Wzrost (spadek) Wartos$é¢ zreal Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywd lokat wyceny aktywd

Skt adni ki l okat notowane na aktywnym rynku -709 -607 -183 -1796
Instrumenty pochodne -484 - -261 -
Dt uzne papiery wartos$ciowe 105 -84 -174 196
Akcje -330 -523 252 -1992
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynku 15 -262 -1071 1412
Prawa poboru - 14 - -
Akcje - -246 -1088 1495
Instrumenty pochodne 15 7 17 -9
Dtuzne papiery wartos$Sciowe - 13 - -
Certyfikaty inwestycyjne - -50 - -74
Ni eruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -694 -869 -1254 -384
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Wartosé¢ w o
sprawozdawczym w

Wartos$sé¢ w o
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 937 996
z tytulu wynagrodzenia za wyni ki zar zadza - -
Suma: 937 996
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKA Rok biez Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
I Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec 18 988 25 629 33058
I'l. Wartos$¢ abbgpwoewegéi ne hategori
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 94,55 101,46 108,40
Kategoria B 94,55 101,46 108,40
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji

W sprawozdaniu fi rtgnsookwyens zsaprhaiwozglawczy nie zostatlty ujet
dotyczagce | at ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastagpity znaczgce zdarzenia nieuwz
Zgodnie z noemomMiaxdzsdera Finansow gprdawiae 2s dad pachkau,20tlry bu o
prowadzeni a dzi atalnos$ci przez towarzyst wa funduszy i nwe
obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowani a. W
nastepujtgocseci wacrat kowi t ej ekspozycji: 65, 43% (wartosé¢ maks:
28, 11% (wartos¢ Sredni a) . Do wyliczehn wykorzystywane S a
instrumenty pochodne, suma wartosScw aemnakaggonrimat ywar tma&y c zr
papierdéw wartosciowych, instrumentdéw rynku pienieznego or
zatacznika nr 1 do rozporzagdzeni a.

Pomi edzy dany mi uj awni ony mi w sprawozdani u f iwyehnas owy m i
uprzedni o sporzagdzonymi i opubl i kowanymi sprawozdani ami fi
W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki
akt ywow njeeadmosrndke u przypaslki mawieszewia zbywania lub odkupywania cert yf i kat 6w
inwestycyjnychl ub zawi eszeni a w dokony wa certylikatinywestgcpiny. akt ywéw netto

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procent ¢
aktywow netto (w skali.i roku) dotyczy wszystkich kosztdéw po
okresl onymi w oddzieégygchpt awoadaniwgmiwesklioad kosztoédw fundu
ujemne roé6znice kursowe, koszty zwigzane 2z obstuga prawnagag,
promocj i i rekl amy funduszu itp. Pet ny wa cikul zagparacjjk o s zt 6 w
funduszu.

W tabel ach uzupetniajacych i w tabel ach dodat kowych dot
objasniajagcych do bil ansu i rachunku wyni kéw z operacij.i pI

w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W sktad poryé€gejnaegawkbenduszu wchodzag:

- akcje Skycash Poland SA —akcj e spdt ki nie sag notowane na aktywnym ry
prognozach dotyczagcych r édawojiu pdathyovramzaso wiyoewy cths r odzaj ac
tym wycena akciji uzal ezniona jest od powodzenia realizacj
Prognozy podlegajag okresowej ocenie, a ichh rsemdtikziacja uwzg

Nadzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okres
mowa w art.13 ust. Lpktao b ej muj g czsre kdcajnie A 2z at g dzenmiP&lameRwEuppejskiegd

i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

I nf ormacj a o kwoci e aktywow bedagcych przedmi otem trans

wartosciowych =zostata wykazana w nocise¢ adolMigirdaaviotzydadw a , n
i zostatlt a zawar tIROPEMA Beouiittes S A Zabézgiatzeniem transakcji jest przeniesienie na

drugg strone praw wlasnosSci i ryzyk ze Skarbowych Papier:
walucie sprawozdania i zapadawz al eznos$Sci 0 d okkesianjednegchteggodnia po wacie bilansowej.

Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

Infformacja dot yczgca wartosSci koszt 6w dlzayct e mn spaakpcijeir 0 fvi rwaanr st covse

w okresie spr awawykazana w gprawozdarsutwardchunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe.
Str dma ns aklIPQPEMAbSgdunties SA,I NG Bank Sl gski .S.Po.zoistmBaenkda$h.eA z s
zat gczni kaapintiye wvyosktr esi e sprawozdawczym.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na 31.12.2019 przekroczcono nast epuj gce | imity inwestycyjne
_ Stawka Wyn_lk
Podstawa prawna Nazwa limitu limitu badania -
ost. ofic.
YXQGXV] LQZHVW\F\MQ\ RWZDUW\ QLH PR*H
VZRLFK DNW\ZyZ Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH Q
wyemitowane przez jeden podmiot.
Ustawa o FI Art_96_1 /LPLW PR*H E\U ]ZL NV]JRQ\ GR MH*HOL aD
ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW)\ U\QNX SLHQ
XORNRZD& SRQDG ZDUWR FL DNW\ZyZ QL
DNW\ZyZ
=5,00%
TOTAL =10,00% 44,26
=40,00%
:DUWR (i |DDQJD*DRZQLD Z SDSLHU\ ZDUWR
Ustawa o FI Art_96_3 GR MH]*HOL VXPD SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ
=5,00%
INTERNET M =10,00% 5,26
= 40,00%
=5,00%
KGHM =10,00% 5,25
=40,00%
=5,00%
PKN =10,00% 6,99
=40,00%
=5,00%
PKOBP =10,00% 7,06
= 40,00%
=5,00%
PZU =10,00% 6,34
=40,00%
=5,00%
SKYCASHPL =10,00% 6,34
=40,00%
=5,00%
TELEKOM =10,00% 7,02
=40,00%
=5,00%
TOTAL =10,00% 44,26
= 40,00%
Po dniu bilansowym wystagpito o0gdél noswi at eCGee2 ,r ow pzwiegzhkzen,i

czym w dniu
te zdarzeni a

13 marca #pRPOwadkeaeniogtesanpan

zag

miaty duzy wpltyw na sytuacj e

rozenia epi demi
zaroOwno na pol ¢

papierow wartosciowych w przedstawi onym spr aweodangchna u f i nan
dzien 31 grudnia 2019 roku i odzwi erciedla wartos$ci j aki
mozI|l i wosci oszacowania wptywu tych zdarzeh na wycene pafrf
Ni ewagtpliwie bedzi e tonwaznalae zpnayn deednidt wgam&cikondycj i przedsi e
finansdéw gmin i mi ast po zakonczeniu pandemiii . Wi ekszos$¢
prognozy finansowe na 2020 roku, a dzi ej eprzg nignaczrgm z powod
zmni ej szeniu kosztéw dziatalnos$Sci . Ro6wnoczesnie z duzg doz

Panstwa i jednost ek

samorzgdowych w stosunku do uprzedni o
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 25 czerwca 2020 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

My ni zej podpisani, Cztonkowie Zarzgdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsi ebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Go s p o ddawegozpod nkimeaein oKIRS ¢

0000228007, dzi at aj gc st osownu st adwy pzo sd minao w2 ®
or ac hunk @wizslt 22019 r. poz. 351) s k t a dpaomyi z e | swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji za okres od
dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zar zagdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

(sporzgdzajagcy sprawozdanie f



Katowice, 25 czerwca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywdw, w tym
w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji za okres od 1 stycznia

2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzagdzonym 25 czerwca 2020 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.
ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 z+
Centrum Wsparcia Klientdw Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 zt

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





