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Sprawozdanieni ezal eznego biegtego rewidenta :
dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzil i $my jbdacdthowege spravmzdania efipamsowego subfunduszu Novo
Konserwatywny Os z c z e d(ybubfundust )yyoedgcego wydzielonym subfundus
Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty ( Fundusz” ) k t O zasviera zestawienie lokat oraz bilans

spor zadzoineen n3&Al dgr9urdk, irahur2lOviyniku z operacji oraz zestawienie zmian w

aktywach nett ozaspoikz gzdazkoonfiec z o noyr aw thymy dmiby asnieajagce i
dodatkowa ( , sprawozdani e finansowe”) .

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji maj gt k o wfimgnsowiej Subfunduszu na dzi en
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku zoperacjiza r ok obrotowy zakoAczony w
Z maj gcymi z@zefisans ostavayrzi edn. 29 wr z e Schunkawols9Udstrawa r a
0O rachunkbzwh £2019r., poz. 351)i pr z yZaspdamigpo | i t ykg) rgchunkowo
. jest zgodne codo formy it r eSaeh o wi g z uSutdundusn przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

. zostato sporzagdzone na rpoowdasdt zaowni yec achuriaswiychdgigadmie p
Zzprzepi sami ustawgadrachahi4o®osSci

Podstawa opinii

Nasze badani e przzgeopdrno vea dzz iMiiesdmyy nar odowy mirsjipt anjdat ej mi
jako Krajowe Standardy Badaghyah pRewiKdSéBmigznsmwwEnjelka de Bi e
ustawy z dn. 11 maj a debtach, firmach audyborskech i nadzdrze publiganym
(,Ustawa o biegt yDz.hU. z20W ir.dppm 1089czh "moHzm.). Nasza odpowiedzi al
zgodnie z tymi standar dami alejoopitamal wasekdji naszego sprawozdania Odpowi edzi al no $ «
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jest esmy ni €undudzieizSubfundoszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksie g o wy ¢ h
Mi edzynar odowesji elgeodyifoders IFAC”) K p r ynyuchsva t a mi KradywBij edt ych

Rewi dentdéw oraz z i nnymi wWyanjo g a mia s te ¢ shadardgansinpér ,advio z d a @
finansowych w Polsce. Wy pet nil i $ mybowi &g kgczneemgodnie z tymi wymogami

i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badani a k|l uczowy biegty rewident or
pozostald. n iFenduazl @ Aubfunduszd zgodni e z Wy mo g a mi ni ezal eznosé

w Ustawie o biegtych rewidentach

Uwaz aynze dogvbaddani a, kskadlrieS myz ys g | avgy & t & riedoddapaobwy st anowi ¢
podst awe dl a naszej opinii
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Odpowi edzi al nioRady NadzorczepTowarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zar z®HBERA Towar zystwa Funduszy l nwestycyjnyczizstwaS. A. (
zarzagdzajagcego F rerzdcewns ogFmdusz gjest eogpowiedzialny za s por zgdmaeni e
podstawi e pr awi dthoksigg raghunkawsgct,zsprawpzdania finansowego Subfunduszu,

ktédre pr zmeaeiny & yasnpaobr az sytuacj i inansoyeg i kvynike 3 operacjif

Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy or achunkowosSci , przyjetymi zas.
rachunkowos$ci o r@ami Sulffundusz preepisamiuprawa i statutem, a takze za kont
wewnetrzna, Kdwéarzystwadizajezadi ezbednag aby u neoie dpriawozdénias por z gd
finansowegonie zawi erajgcego i stotnego znieksztalcenia spowodc

Sp or z g dsprawpzalanie finansowe Zarz g dowarzystwa j e s t odpowiedzialny za oc:¢
Subfunduszudokont ynuowani a dzi at ajl m»elicozastem ptaavmi eni ggyceaew z wi g

z kontynuacj g dziatalnos$ci or az Za przyjecie zasady
rachunkowo s c i wy jfizg i em syt uac | i Towarzystday alb& zamiergaddokonac¢ likwidacji

Subfunduszu, albo zaniecha¢é pr owadzademinbs$ci al oaodnreije rneaal ne | al terne
Il i kwi dacij i l ub zaniechania dziatalnosci

Zar z fodvarzystwa or az Cztonkowk er cRady bshha it adea azapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe snp eatt 0 wy ma g aiane & Ustawie e nadhuhkowos ¢ i

Cztonkowie Rady Napnowi edej alni za nadzorowanie procesu

Odpowied zi al no$¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdan

Naszymi cugykkanmiracjenalnejpewno $ c i czy spr aanakadatno €¢Widranea nza w
istotnego znie k s zdnia $pewodowanego oszustwem lubb t e d e m o r a gprawoygddndarz baglania

zawi er aj acego Ratjanalmagp eovmiorsice .j est wysoki m miegwaanmhgen pewnos
Ze badani e p r z eognie ozw KSB zawsze wykrgje istniejg c e thes znieksztat ceni e.

Zni eksztatlt pawsitawamdgaa skutek iosggsuwazhuob bbaedsgtotne,
racjonalnie oczeki wadébp t @ c rphoij éeyd ymvgna qetygjé gospodarcze

uzyt kowmidk @uwpsagstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu a n i efektywnos$ci
skutecznosSci gospwadz @miz@&@8wprZdawandhHeécni e | ub w przysztosci

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osg di zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zni eksztatceni a sprawozdan
spowodowanego o0sSzust we m einywibprzéptowadzamy, progedury jbadiniau |
odpowi &dtymanyzykom i uzyskujemy dowody badania, kté&r sgstarczajagce
i odpowiednie , aby st anowdl& naszey dpiriia Rygyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajagcagn tegszwyghiwhk apjognsieegwwaize k b &
oszustwo moz e @ty z mowy, fat szemigi¢g dva, wgredwagzdnipao w bi
obejSci a kontr médj;i wewnetr z

- uzyskujemy zr ozumi eni e kontroli wewnetrznej st osowne|] dl e
procedur badani a, kt oreewagaondpbwiokadhjiatnan@s oM acel u wyraze
opiniinatematskut ecznos$ci k o n tj Tosvariystwae wnetr zne

- oceniamy odpowi e d ni asosowangch zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz Z

szacunkow ksi eg@wygrhc lor agkangngckvprez Zar z gawarzystwa;
- wyciagamy wni osek na tematds owgpmiwd e p n TowadzysAva zasadyd

kontynuacji alzimddhadthowyirgchunkowos$ci oraz, na pods:
badania, czy istniejeist ot na ni epewnos$¢ zwi gub warumkamigktézadner e eni a mi
poddawac¢ w wantapclzigwbaslénSabfunduszu do kontynuac j i dziatalnos$ci
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dochodzimydownios ku, ze istnieje istotna niepewnos$c¢, wyma
W naszym sprawozdaniu biegtego r e vawrdeeia twa sprawazdanpuo wi g z a n
finansowym | ueujawrieaida 8 §i nt a & d edodvaftinleyj emy naszag opini
wnioskis @ parte na dowodach badania uzyskanych do dni a
biegt ego rewi denta, |jednakaowarungimog g z4 po waddaufanayszaz d ud
zaprzestanie kontynuacjidzi at al nos$ci ;

- oceni a my 0gél na pr ezentzawajret, s@radvozdanik tfinansgwega, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe prze dst awi a bedagce i ch podst ay
izdarzeniawspos 6 bpewni aj gcy rzetelng prezentacje.

Przekazuj emy Radzi e Nadzorczej i nformacj e o, mi edzy
przeprowadzeni a badani a or az exgathe badania,y w htymuwsze 4 lk i ¢ h Zznaczacy
st abosci ach kontktodzidentyfikuwjemy podczan leagania.

Sprawozdanie na temat innychwymog 6 w pr awa i regul acj i

Informacjaoprzest r zegani u regulacji ostroznos$ciowych

Z ar z Bpwarzystwa odpowiada za zapewnhi eni e Z gzoi dant o&brsfiureduszli z regulacjami
ostroznos$ci owy mi

Naszym obowi gzki em | es tw sprawbzdahio g bedamia,nczyeSubfundusz przestrzegat
obowi gzhug¢galtgcj i osthobpho&déil owych w odrebnych przepi sacl

Celem badania sprawozdania finans owe go ni e byt o wyr azeni erzestizegantan e j opi
przez Subf undusyzc ho broewgiug zaucjj g ostroznosciowych, a zaten
temat.

Zwracamy uwa g e na Ujdotyazg eeni @r zekroczehn l'imitaworiawepi payn]
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W wyni ku przeprowadzonego badani a sprawozdani a finan
w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku ni e stwinierdzili §
obowigzujgcych regulacji ostroznoyi bwyanh e@ rakoéesiye,w
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Kluczowym bi egt ym r e edpowiedzinleyrm =z a badani e, kt 6rteipiejszer ezul t a
sprawozdani e ni ezal eznegoa,bestélgineqo Sza.wicagmts k

BDOspdt ka 2z »gnoadnpiocwi edzi ak.z®is e d ziWargzawie
Wpisanejna | i ste f i r mdmumaent33bd ski ch p

wimieniu kté r @jz i &lucaowybi egty t ewi den

Hanna Sztuczynska Signed by /
. . Podpisano przez:
Kluczowy B i e g widentR e
Nr w rejestrze 9269 Hanna Sztuczyfsl
Date / Data: 2020-
06-25 18:54

Warszawa, 25 czerwca 2020 roku.
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Warszawa, 25 czerwca 2020 r.

Szanowni Panst wo

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Konserwatywny
Os zczedno$wydnelopego wramach Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Wawyoi®s b2t ywow

t ysizetcoyt yc h, nat omi ast Wartos¢ Aktywow Netto na
14442zt ot Subfinduszw okresi e objetym sprawozdaniem wyg
zwrotu w wysokos$ci 3,18 %.

Czynni kami odpowi adaj gcy mi za ksztalttowanie sie
roku byty przede wszystkim silne zawirowania ge
mi ejscu nalezy wymieni ¢ sp6r—PékimrKdnflikt tery przneat ol ziynti i

sie miedzy innymi na zatamanie $wiatowe]j wy mi ar
obawy, iz oczekiwane spowolnienie globalnego wz

Nerwowos$s¢ na Swiatowych gietdach na poctangt ku dr
Zjednoczone zapowiedziaty natozenie nowych tary!f

towary i mportowane z Chin, na co chinska stron:
produktdédw rolnych oraz pozwoleniem na osjffabieni
juanéw za amerykanskiego dol ar a, co mi at o pr z

chinskim producentom starty zwigzane 2z dodat kow
podsycat niepewnos¢ na rynkach byta trwajagca od
2016 roku, kwestia wyjscia Wielkiej Brytani.i
odnosnie formy oraz terminu opuszczenia unijnyc
podjete w pod koniec roku zostaty pozytgewwnie od
czynni k niepewnos$ci

Pomi mo chwil owych spadkow na globalnych rynkach
dotyczagcych postepu wojen handl owych, Zzwi ekszon
Chi nami |, czy realizacj. Br e x irtyun k ua nSe& Py5k0a0h svkz r 6i snt
29%, co byto najlepszym wynikiem od 2013 roku. )
odegrato zawarcie wstepnego porozumienia pomied
zmiana polityki pienieznej gtnbubardziejkeksgarssywkyohw cent r
dziat an, takich jak dostarczenie ptynnos$ci rynk
oraz ponowne rozpoczecie skupu obligacij:i skar b
rynkéow w zakresie rozpoczeciaorl anuz ogtaenh 2z pg ® ns paw
gospodarczego w strefie euro byty bardzo rozbu
przez Mar i o Draghiego praktycznie wszystkich d

gospodar ki wliczajgc w to syst@aruMEtW €019 miggu or az
zmienito sie takze nastawienie Rezerwy Federaln
bedzi e polityka monetarna, na co naj wi ekszy

makroekonomiczne oraz negatywne skut ki mwojny
maj gcym wptyw na powr 6t do bardziej ekspansywne|j
l at inwersja krzywej dochodowos$ci, ktére to wyda
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byto zapowiedzig nadchodzagce]j r e c eésw ip.a nPuoj ngi cnyoc hp o

Europi e, W szczegoO6lnosci w sektorze przemyst owy
wzrostowy. I ndeks DAX zanotowat wW minionym r ok
wyni kiem od 7 |l at. W Azji | apohnskngSengldEtos Ni kkei
W odrobine gorszej kondycj i byty rynki akcji w
indeksu MSCI EM uksztattowata sie na poziomie ]
wygener owat zwr ot w wysokosSci 2 7, 6ch Bgnkactudkéjie gt or o
omineta niestety ogietde z Ksiagzecej. War szawsKki

sektora bankowego wynikajacy z dwoéch niekorzyst
uni jnego Trybunatu dotyczagcych kr ejdwprdypadkwal ut o w

przedter mi nowe|j sptaty kredytu. Ni eujednolicona
frankowych, oraz niejasne wyroki sgdébw nie pozw
jakie poniesie pol ski sektor banikeomwyi ew zjweidanzakku ¢
zaleze¢ bedzie od liczby kredytobiorcdéw zdecydo\
dalszym ciggu na GPW utrzymywato sie rowniez ryz
spo6tek kontrolowanych ©przez Sk ar lnerfetcrsegowa . Zaan
pomoc spo6tkom wegl owym, pl any konsolidacj.i par
przemyst u, czego przyktadem moze by¢ wezwanie
karuzela kadrowa po wygranych wyborach parlamentarnych oraz plany ostatecznej likwidacji

OFE w bardzo istotnym stopniu nadwyrezyty zauf a
przede wszystkim stabilne otoczenie polityczne,
war szawski ej gi et dy. Wzrosty na pol sknapht yiwyd ek ¢
netto do funduszy inwestycyjnych akcji [ mi eszart
Pol ski w indeksie MSCI Emerging Market s, CO zmu
sprzedazy ©pakietdéw krajowych akcji. whastt agtecpmEe i €
zwrotu na poziomie -5, 5 %. Ni eznaczng strate zanotowaty tak
bowiem wygenerowana stopa zwr 0-0,11%.Na tleeirdeksuen i nd
pol skich blue chipow oraz czterdziesmumongnmr edni ch
roku wypadty z trzeciego szeregu, bowiem stopa z

wyniosta 13, 57 %.

W 2019 roku obligacje skarbowe zyskiwaty na wa
obawami dotyczacymi kondycji as$ wioateonwelj a ngdol sopwoydcahr
ni estabilnag sytuacij a geopolityczna na Bl i skim
zwanych bezpiecznych przystani. Wzr ost awer sji
kapitatu w strone bezpieczni e & skabdwe. Diuging wo w, t
czynni kiem majacym wptyw na wzrost cen obligac
polityka pieniezna gt 6wnych bankoéow ce
10/l et nich amerykanskich obligacj.i skarbowych speze
28%,0siagaj gc na koniec grudnia poziom 1, 91%. Z po
na rentownos$ciach mielid$dmy w minionym roku do
Bundow. Na koniec 2019 roku rento¥wwnd$8& %ni exmit aug la
rekordowy niski poziom na poczagtku wfZz88E Nni a, kiedy to w
Pol ski rynek dtf ugu poruszat si e zgodni e z gl o
dynami ka ni e byta tak gwat t own a, na <co mogty r

nowych rzagdowych pakCenyYywpdli skiadmyabl| i gacji skar
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pomi mo rosngcego poziomu cen w gospodarce, Kktory
cen inflacyjny NBP. Rosnagca inflacj a ni e skt o
zmi eniajacych poziom At gpmemtocveanntoowlyehprzej sScio
wzrostu poziomu cen, ktory wedtug cztonkdédw Rady
I kwartal e, po czym wyhamowa¢ w granice dopusz

ubiegty rok przyni édaly WwWitiest owopwdywzduatnpych n
wartosciowe co przetozyto sie na naptywy netto
rekordowag sprzedaz obligacji o0oszczednosSciowych.

W 2020 roku najistotniejszym wyzwaniemzéedhiae Ssvi at

negatywnymi ef ekt ami bt yskawiczni e rozprzestr ziq
COovVvI D19. Zgodni e z obecnymi prognozami mat o pr
gl obal nej recesji, nawet pomi mo wzmozonych dz
wydar zeni em, kt ore bedzi e baczni e obser wowane

prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zarzagdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
KONSERWATYWNY
OSZCZEDNOSCI OWY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz ovo
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SKEADNI K|

LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartosé¢ wg
nabyciaw tys.

Wartosé¢ wg
na dzien b
w tys.

Procentowy
w aktywach

Wartosé¢ wd
nabyciaw tys.

Wartosé¢ wg
na dzien b
w tys.

Procentowy
w aktywach

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzpmepi ery wartos$ci owe

97,38%

98,12%

Instrumenty pochodne

0,04%

-0,01%

Udziaty w

spé6t kach z o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

0,73%

0,68%

T y t uckegtnictwa zagraniczne

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

1,70%

0,23%

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

99,85%

113 539

112 414

99,02%

Nov o

Fundusz

Il nwestycyjny

Ot warty

Subfundusz

Novo
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) Kraj Wart os$ \Clv?crer:y%as Procentowy
Dt UZNE PAPI EH . . e Termin Warunki War t o§ ; ceny / | udzi al
WARTOSCI OWE R 2 G bz il S 5|e_dZ|by wykupu oprocentowania nominalna Lz nabycia w . €21 S0 aktywach
emitenta t bilansowy 2
ys. ogobt e
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 10 878 10 199 13,52%
Bony pieniezne - R R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 10 878 10 199 13,52%
Aktywny rynek
niereguiowany 7831 7 426 9,85%
AB SA 29/07/2020 AB02 Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
(PLAB00000043) nieregulowany ég/\?RNATYWNY AB SA Polska 29-07-2020 3,29 (Zmienny kupon) 10000 300 2987 3042 4,04%
KREDYT INKASO SA Aktywny rynek RYNEK KREDYT
29/03/2020 C1 (PLKRINK00204) | nieregulowany él;{'/\lfRNATYWNY INKASO SA Polska 29-03-2020 5,74 (Zmienny kupon) 1000 2500 2500 2512 3,33%
EUROPEJSKIE RYNEK EUROPEJSKIE
CENTRUM ODSZK OD (Q Aktywny rynek CENTRUM 0L . o
S.A. 14/04/2020 A nieregulowany éI_P'\I'AI/ERNATYWNY ODSZKODOW Polska 14-04-2020 5,79 (Zmienny kupon) 1000 1500 1500 1009 1,34%
(PLERPCO00033) SA
RYNEK
CAPITAL PARK SA Aktywny rynek CAPITAL PARK A o
2710412020 K (PLCPPRKO00136) | nieregulowany éI_P'\I'AI/ERNATYWNY SA Polska 27-04-2020 410( St aty 426 2000 844 863 1,14%
Aktywny rynek regulowany 154 154 0,20%
TREASURY
Aktywny rynek SKARB
PS0420 (PL0000108510) regulowany BONDSPOT PANSTWA Polska 25-04-2020 1,50 (Sta 1000 1 1 1 -
POLAND
ISTANBUL
TURKGB 9.4 08/07/2020 Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . 07 o
(TRT080720T19) regulowany EXCHANGE TURCJI Turcja 08-07-2020 9,40 (Sta 64 2309 153 153 0,20%
(LARGE)
Nienotowane na aktywnym 2893 2619 3.47%
rynku
EUROPEJSKI
Nienotowane FUNDUSZ
EFH SA 04/12/2013 na aktywnym | Nie dotyczy HIPOTECZNY SA | Polska 04-12-2013 | 0,00 (Zmienny kupon) 610 1250 739 621 0,82%
(PLEFHO0000014) 4
rynku W UPADLOS
LIKWIDACYJINEJ
NORDIC DEVELOPMENT | Nienotowane NORDIC
SA 30/09/2017 J na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 30-09-2017 0,00 (Sta 1000 754 754 598 0,79%
(PLND161221J1) rynku SA
Nienotowane RE
RE DEVELOPMENT SA . o
26/07/2020 | (PLRED260720) :\;:]Elljtywnym Nie dotyczy gEVELOPMENT Polska 26-07-2020 2,00 (Sta 1000 1400 1400 1400 1,86%
O terminie wykup 62 184 63 215 83,86%
roku
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Kraj Wartos$ \Clv?crer:y%as Procentowy
DLUZNE PAPI EHR . . . X Termin Warunki War t o ¢ . ceny 4 " udzi al
WARTOSCI OWE R 2 G bz il S 5|e_dZ|by wykupu oprocentowania nominalna Lz nabycia w . €21 S0 aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogobt e
W tys.
Obligacje 62 184 63 215 83,86%
_ Aktywny rynek 9912 10333 13,70%
nieregulowany
TURKIYE HALK BANKASI | Aktywny rynek T HALK . o .
AS 11/0212021 (X31188073081) | nictequiowamy | FINRATRACE | ga0te) ag Turcja 11-02-2021 4,75 (Sta 3798 750 2698 2813 3,73%
TURKIYE IS BANKASI AS | Aktywny rynek TURKIYE IS .
25/06/2021 (XS1079527211) nictegulowany | FINRATRACE | g 0lc) ag Turcja 25-06-2021 5,00 (Sta 3798 750 2711 2875 3,81%
GHELAMCO INVEST SP. | . " TRYNEK GHELAMCO
Z 0.0. 16/03/2022 PG oy Yo" | ALTERNATYWNY | INVEST SP. Z Polska 16-03-2022 | 6,09 (Zmienny kupon) 1000 800 800 826 1,10%
(PLGHLMC00339) 9 Y| cPw 0.0.
RYNEK POWSZECHNY
PZU SA 29/07/2027 A Aktywny rynek ZAKLAD . . .
(PLPZUGGO00ST) hieroqulowany éLPquNATYWNY UBEZ Pl ECZ Polska 29-07-2027 | 3,59 (Zmienny kupon) 100000 9 900 943 1,25%
SA
POWSZECHNA
RYNEK KASA
PKO BANK POLSKI SA | Aktywny rynek | )\, +epnaTywy | 0S Z € Z E DN d Polska 28-08-2027 | 3,34 (Zmienny kupon) 100000 20 2000 2053 2,72%
28/08/2027 (PLPKO0000099) nieregulowany GPW BANK POLSK]
SA
PEKAO S.A. 19/10/2027 A | Aktywny rynek ifTNgéNATYWNY BANK POLSKA ' 1 bjcka 29-10-2027 | 3,31 (Zmienny kupon) 1000 803 803 823 1,09%
(PLPEKAO00289) nieregulowany | oy KASA OPIEKI SA ' Yy Kup IR
Aktywny rynek regulowany 39712 40 208 53,34%
Aktywny rynek TREASURY SKARB
WZ0121 (PL0000106068) YWny Wnek | goNpspoT : Polska 25-01-2021 | 1,79 (Zmienny kupon) 1000 10000 9715 10 125 13,43%
regulowany POLAND PANSTWA
Aktywny rynek RYNEK SKARB
WZ0124 (PL0000107454) REGULOWANY ; Polska 25-01-2024 | 1,79 (Zmienny kupon) 1000 18000 17 350 18 137 24,06%
regulowany GPW PANSTWA
Aktywny rynek RYNEK SKARB
PS0721 (PLO000109153) ywny 1y| REGULOWANY : Polska 25-07-2021 1,75 (Sta 1000 9500 9 255 9616 12,76%
regulowany GPW PANSTWA
ALIOR BANK SA Actvamy ek | RYNEK
16/05/2022 P1A oo c | REGULOWANY | ALIOR BANK SA | Polska 16-05-2022 | 5,04 (Zmienny kupon) 1000 336 336 348 0,46%
(PLALIOR00151) 9 Y | ePw
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 | Aktywny rynek | STOCK REPUBLIKA . . , .
(TRTL70221T12) requlowany | EXCHANGE TURCY! Turcja 17-02-2021 10,70 (St { 64 13666 1989 901 1,20%
(LARGE)
TREASURY
PS0422 (PLO000109492) | AKYWNY ynek | g oNnepoT SKARB Polska 25-04-2022 2,25 (Sta 1000 1 1 1 ;
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0421 (PLO000108916) | AKYWNY Ynek | g oNnepoT SKARB Polska 25-04-2021 2,00 (Sta 1000 1 1 1 ;
regulowany POLAND PANSTWA
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

) Kraj Wart os$ \Clv?crer:y%as Procentowy
Dt UZNE PAPI EH . . e Termin Warunki War t o§ ; ceny / | udzi al
WARTOSCI OWE R 2 G MR il S 5|e_dZ|by wykupu oprocentowania nominalna Lz nabycia w . €21 S0 aktywach
emitenta t bilansowy .
ys. ogobt e
w tys.
Aktywny rynek TREASURY SKARB .
WZ0528 (PL0000110383) BONDSPOT ¢ Polska 25-05-2028 1,79 (Zmienny kupon) 1000 1100 1065 1079 1,43%
regulowany POLAND PANSTWA
rynklZ\Iienotowanc-:‘ na aktywnym 12 560 12 674 16,82%
. BANK OCHRONY Nienotowane gé,;l—ilf?ONY
SRODOWI S KZ6/0%2824 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWI SK Polska 26-09-2024 4,09 (Zmienny kupon) 1000 8000 8 000 8 086 10,73%
R1 (PLBOS0000217) rynku SA
MLP GROUP SA Nienotowane
11/05/2022 A (PLMLPGR00033) na aktywnym Nie dotyczy MLP GROUP SA | Polska 11-05-2022 3,01 (Zmienny kupon) 4259 300 1266 1283 1,70%
rynku
Nienotowane RE
31/03/2%5?5\(/58;’2/11%2503? na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 31-03-2021 4,00 (Sta 1000 200 200 200 0.27%
rynku SA
Nienotowane
AB SA 20/06/2022 ABO3 na aktywnym | Nie dotycz AB SA Polska 20-06-2022 3,79 (Zmienny kupon 10000 200 2 000 2010 2,67%
(PLAB00000050) ywnyl yezy Yy Kup
rynku
Nienotowane RE
31/03/2%%]?5\(/5::851’%%';;0%? na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT | Polska 31-03-2021 4,00 (Sta 1000 500 500 500 0,66%
rynku SA
GHELAMCO INVEST SP. | Nienotowane GHELAMCO
Z 0.0. 12/06/2023 PO na aktywnym | Nie dotyczy INVEST SP. Z Polska 19-06-2023 6,29 (Zmienny kupon) 1000 600 594 595 0,79%
(PLGHLMC00420) rynku 0.0.
Suma: 73 062 73414 97,38%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wart os$¢
Emitent Kraj siedziby IS TERR Wart os$¢ wyceny na Prl?%e;t?wg}
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw dzien
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w 51
tys. ogo6tem
Wystandaryzowane instrumenty : : :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : o
pochodne 35 0,04%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 35 0,04%
FWD EUR I NG BS SA Nienotowane na . ING BANK i o
(EUR3101208S0%) ( Kr 6| akywnym rynku Nie dotyczy SLASKI S Polska Waluta: EUR 500 000 - 9 0,01%
FWD USD I NG BS SA Nienotowane na . ING BANK i o
(USD310120S02) ( Kr 6| aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI S Polska Waluta: USD 1440 000 - 26 0,03%
FWD USD I NG BS SA Nienotowane na . ING BANK i
(USD310120S0M) ( Kr 6| akywnym rynku | M€ d0tyezy SLASKI s|Poska Waluta: USD 15000 - - -
Suma: - 35 0,04%
. . . . . . 2 A 5 Procent owy
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba Wa r tosc wy Wa r tosc wg wyce w aktywach
inwestycyjne funduszu nabyciaw tys. bilansowy w tys. 0g6t em
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 547 0,73%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 547 0,73%
. Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nienotowane na Nie dotyczy NS FIZ 7779 1307 547 0,73%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 1307 547 0,73%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wart os¢ .
Wart os$¢ wyceny na Wariese Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | Wart o$s¢ wg ce dzien wyceny na udzi at
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . ] ] . dzien
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w HEDSEw W aktywach
w tys. danej walucie - y ogbétem
w tys. ys.
W wal utach panstw n o
OECD 1281 1281 1,70%
. ING BANK 11,1348 R
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 SLASKI S Polska PLN kupon) 1 1 1 1
. ING BANK 1,1348 . ] _ ] _
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 SLASKI S Polska PLN kupon)
. ING BANK 11,1348 o
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 SLASKI S Polska PLN kupon) 7 7 7 7 0,01%
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 I'NG BANK Polska PLN 1,13848 1273 1273 1273 1273 1,69%
SLASKI S kupon)
Wwalutachpanstw nienal { : : :
OECD
Suma: 1281 1281 1,70%
GWARANT OWANE SKEADNI KI LO Rodzaj LreamE (| qeg MEPUOEE wEowe WEELosD e wy By el ey L
w tys. dzien bilansg aktywach og
Papiery warto$ci owe gwarantowan } : : :
terytorialnego
Papiery warto$ci owe gwarantowan
instytucje finansowe, kt6rych ¢ - - - -
|l ub przynajmniej jedno z pahstw
Papiery wartoé$ciowe gwarantowan - - - -
Skt adni ki bez gwarancji - - - -
Papiery warto$ci owe gwarantowan
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospo 15975 2142 1054 1,40%
Dtuzne paptesgi owe 15 975 2142 1054 1,40%
Papiery wartoé$ciowe gwarantowan 38 603 37 388 38 960 51,68%
Dt uzne papiery wartos$ciowe 38 603 37 388 38 960 51,68%
Suma: 54 578 39 530 40 014 53,08%
GRUPY KAPI TALEOWE O KTORRTCHUMAWMA W Wartos$é wg wyceny na dz Procentowy wudziat w a
Grupa kapitatowa PZU 2114 2,80%
Suma: 2114 2,80%
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Skt adni ki |l okat nabyte od podmiotéw o ktoéryc|Wartosé wg wy c bitaysowyav tys.z Procentowy wudziat w a

WZ0121 (PL0000106068) 5 250 6,96%
PS0420 (PL0000108510) 1 -
PS0721 (PL0O000109153) 1012 1,34%
PS0422 (PL0O000109492) 1 -
PS0421 (PLO000108916) 1 -
FWD USD ING BS SA (USD310120S02) 26 0,03%
FWDUSDI NG BS SA (USD310120S04) - -
FWD EUR ING BS SA (EUR310120S05) 9 0,01%
Suma: 6 300 8,34%

Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz

Novo



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
1. Aktywa 75 386 113 540
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 109 1112
2. Naleznos$ci - -
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej - -
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym ryn 58 121 98 701
-dtuzne papiery wartos$ciowe 58 121 98 701
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym 17 156 13727
-dtuzne papiery wartos$ciowe 15293 12 700
6 Ni eruchomos$ci - -
7. Pozostate aktywa - -
[l Zobowigzani a 21 866 47 399
IIl. Aktywa netto (I - 1) 53 520 66 141
I V. K dupdusza t 14 091 28 527
1 Kapital wptacony 1251 430 1247523
2. Kapitatlt wyptacony (wielkoé$¢ ujemna) -1 237 339 -1 218 996
V. Dochody zatrzymane 40 363 39 634
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 58 637 57 106
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 274 -17 472
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesi -934 -2 020
VIl Kapitat funduszu i zakumuV)owany wynik z 53 520 66 141
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 370 588,6730 472 534,0920
Kategoria A 368 197,9180 469 814,3360
Kategoria B 2 388,6240 2717,6250
Kategoria C 2,1310 2,1310
Wartos$é¢ aktywédw netto na jednostke uczestnic 144,42 139,97
Kategoria A 144,42 139,97
Kategoria B 144,42 139,97
Kategoria C 144,42 139,97

Wszystkie
uczestnictwa

Niniejszy bil ans
kt6re stanowi g

dane w tysiagcach ztotych

nal ezy
integralng czes$é¢
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 31-

01-01-2018 - 31-

12-2019 12-2018
I. Przychody z lokat 3341 4 686
Dywi dendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3303 4 649
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$c - -
Dodatnie saldo ré6znic kursowych 1 -
Pozostate 37 37
IIl. Koszty funduszu 1810 2122
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 584 788
Wynagrodzenie dla podmi otéw prowadzgcych dyst - -
Optaty dla depozytariusza 24 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami fundus - -
Ust ugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1202 1274
Koszty zwiagzane z prowadzeniem nieruchomos$ci - -
Uj emne s alkasowyché z ni c - 37
Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 1810 2122
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1531 2564
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 284 -2 604
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -802 -6 657
-z tytultu réznic kursowych 7 -5433
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1086 4 053
-z tytultu réznic kursowych -91 4 464
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1815 -40
Wynik zoperaciipr zypadaj acy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 4,90 -0,08
Kategoria B 4,90 -0,08
Kategoria C 4,90 -0,08

Wszystkie dane w
uczestnictwa
Niniejszy rachunek wynikunal ezy anal i zowa¢

dodat kowag, kt 6re stanowi g

tysiagcach ztotych z

integral na
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

I . Zmi ana wartos$ci aktywéw netto
1. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okr 66 141 88 600
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1815 -40
a) przychody z lokat netto 1531 2 564
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -802 -6 657
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1086 4053
3. Zmiana w aktywach netto z tytultu wyniku z operadgdg 1815 -40
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razge - -
a)zprzychoddédw z | okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -14 436 -22 419
a) zmiana kapitatu wpltaconego (powiekszenie kapit§g 3907 26 835
b)zmi ana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapita -18 343 -49 254
6. taczna zmiana aktywoéw nettd5w okresie sprawozda -12 621 -22 459
7. Wartos$é¢é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdsd 53 520 66 141
8. Sredni a wanettoavdliesia dprawondawezym 58 426 78 748
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 447,4460 191 290,8060
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 129 063,8640 352 354,5700
Saldo zmian -101 616,4180 -161 063,7640
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 90,5680 103,1980
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 419,5690 118,1330
Saldo zmian -329,0010 -14,9350
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 98,0690
Saldo zmian - -98,0690
Zmi ana |liczby jednostek od poczagtku dziatalnos$ci f
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 681 349,3180 9 653 901,8720

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 313 151,4000

9 184 087,5360

Saldo zmian 368 197,9180 469 814,3360
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 368 197,9180 469 814,3360
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 891,1380 20 800,5700
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 502,5140 18 082,9450
Saldo zmian 2 388,6240 2 717,6250
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 388,6240 2 717,6250
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105,2000 105,2000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 103,0690 103,0690
Saldo zmian 2,1310 2,1310
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2,1310 2,1310

I'11. Zmiana wartosaij aknygwtdhve nedcd2est ni ct wa
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Wartos$é¢ aktywéw netto

na

jednostke u

tnictwa

Kategoria A

139,97

139,81

Kategoria B

139,97

139,81

Kategoria C

139,97

139,81

2. Wartos$é¢

aktywbwcrpnestni oawpedaokohkkie

ezagcego

Kategoria A

144,42

139,97

Kategoria B

144,42

139,97

Kategoria C

144,42

139,97

3. Procentowa zmiana

wartos$ci

akt ywéw n

et

na jed

Kategoria A

3,18%

0,11%

Kategoria B

3,18%

0,11%

Kategoria C

3,18%

0,11%

4 . Mi ni mal na wartos$¢

aktywoéow

netto na |

ed

st ke uc1z

Kategoria A

139,79

2019-01-10

136,34

2018-08-14

Kategoria B

139,79

2019-01-10

136,34

2018-08-14

Kategoria C

139,79

2019-01-10

136,34

2018-08-14

5. Maksymalna wartos$c¢

akt ywow

netto na

ostke ud

Kategoria A

144,91

2019-11-27

141,37

2018-03-02

Kategoria B

144,91

2019-11-27

141,37

2018-03-02

Kategoria C

144,91

2019-11-27

141,37

2018-03-02

6. Wartos$¢ aktywoéw netto

na

jednostke u

tnictwa

Kategoria A

144,66

2019-12-30

140,07

2018-12-28

Kategoria B

144,66

2019-12-30

140,07

2018-12-28

Kategoria C

144,66

2019-12-30

140,07

2018-12-28

I V. Procentowy wudzi at

kosztéw

funduszu

edni ej

3,10%

2,69%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,00%

1,00%

Wynagrodzenie dl a

podmi ot 6w prowadzagcy

ystrybud

Optaty dla depozytariusza

0,04%

0,03%

Optaty zwiagzane z

prowadzeni em

rejestr

a k

tywoéw

Ust ugi w zakresie

rachunkowos$ci

zakresie

Ustugi w

zarzagdzani a

aktywami

f

u

n

duszu

Wszystkie dane w tysigcach
Niniejsze zestawienie zmiann al ezy anal i zowa¢

finansowego

ztotycwaraowygj gakt epmé6iwedaebsbekRaupredabat kewackzestnict wa

tgczni e z wprowadzeniem, notami obj asni gjawoedgniai or az i nf
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci mNOiwartyFSubfuhduszzNovo rKenserwagywny
Oszczednos$Sci owy

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

Przypetez Fundusz zasady rachunkowos$ci opieraja sie na Ust
roku (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351z pO6zni ej szymi zmi anami) oraz na Rozporzad
24 grudnia 2007r ok u w sprawi e sdczeq@clhunynklm wodadsa funduszy i

(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiemobr ot owym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdani a
wal uci e pol ski ej dwa razy w roku, j a k o. Inforinécie xawvarteen i roczrt
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych,
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyce

Operaciedot yczagce Subf uined uvs zkus iuggraughe rsachunkowych w okresi e, k

zbycie sktadni kow | okat przez Subfundusz ujmuje sie w ksié
umowy . Skt adni ki |l okat nabyte albo zbytd2pr0dDemdr3wb fskn daudani k
kt 6rych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawa
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dziehn
Warszawie. Aktywa Subf unduszu wycenia si e, a zobowigzania Subfundusz

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skt adni ki l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
ni eodptatni eepomabydajag rdevmg zer o. Skt adni ki | okat Subf un
skt adni ki majag przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentpueaelnie zdhept aty | ub ot
Operaciedot yczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej
przeliczeniu wedtug $S$redniego kursu wyliczonego dla danej
tych operacjichwnkoiwggdchSubmd unduszu. Wartosé Walut Obcych
notowanych | ub denominowanych w wal utach, dl a ktdérych Naro
relaciji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to moz
Nadzi en bil ansowy ust abBubfuslisgiowegpnimkj acgper aciji

przychody 2z | okat netto stanowigce rdéznice pomiedzy prz

Subfunduszu,

zrealizowany zysk (strate) ze zbyoiaa tbékag gsbghygwhaow

sprawozdawczym sktadni koéw | okat w cenie sprzedazy a wa

uwzgl edni eni em odpi s6w amortyzacyjnych,

niezreali zowany zysk (strate) z wyceny | okat.
Przychody z | ok at obejmujag wwdendyegdgoblinondeciuddzyi aty w zyskach, p

dodatni e sal do roznic kur sowych powstate w zwigzku z A
zobowi gzan w walutach obcych.

Nal edyai dende z akcji not owanych nai eakaoghwny mc hrymkkarwyucjhmuwy e
ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany | est
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odset kowe od
wartosci ngdbdzizaejsi e zgodnie z zasadami ustal ony mi dl a tyc
Przychody odsetkowe od | okat bankowych nalicza sie przy za
Koszty pokr ywane przez Subf undusez e?dasStamtt yFundodzu evs drto B w

Towar zystwo rowkdwnpyeyhnaygnm omdzwni a za zarzagdzanie Subfundu
koszty dck Fuadusad araz Subfunduszu z wyt gczeniem opt at ponoszonych w

transakcji nabywania i zbywania Akt ywéw Funduszu oraz Subfunduszu, w szcze
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek
bankowych, podatkdéw oraz innych optat 0 gaordy bpgmstchawe k W
zwi gzku z dziatalnos$ciag Funduszu | ub Subfunduszu. Koszty
Subfundusz pokrywa w zakresi e, w jakim dotyczg one Akt yw

postanowi ¢ o pokrywandhi %wilsfzu mdvu sozb cZ e z g l@akty dymagradzemia ny ¢ h .
zar zgdaadrfiumdliszem t wePrt apt nisewy eaadrydweiz aini a zubfundwszem gdzani e
zmni ej szajag uprzedni o utworzong rezerwe.
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Zysk | ub strate ze zbycia | okat oraz wal ut wylicza sie mef
pol egajaca na przypisaniu sprzedanym skltadni kom naj wyzsz:¢
przypadku sktadni kéw wyceni ajncgng habysia -vegzacoManejsprzy zassogkowaniy g o wa n e

efektywnej stopy procentowej, naj wyzszej bi ezgcej wartosc
transakcji zZ przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wgasni eci
si e, ze wygasnieciu podlegajag kolejno te zobowiagzani a, z t
netto. W sytwuacij. kiedy jednego dnia dokonuje sie transakc
kol ejnosci ujmupdansepge BEbwndni ka.

Dniem wpr owadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego Il ub

odkupienia jednostek wuczestnictwa w odpowiednim rejestrze

netto na jedrowtbke wkzesttlminym Dniu Wyceny nie uwzgledni a
wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestni kow
Aktywa Subf unduszu wycenia sie, a zobowigzania SulowWanehduszu u

wartosci godzi wej

Wartos$¢ godziwg sktadni kéw | okat notowanych na aktywnym ry
1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykt y-nwedndiugm dok
ostatni ego do sneneig dokogywaniav wyceoy kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, zZz zastrzezeni em, ze gdy wycena aktywéw funduszu
kursu zamkniecia, a w pr zy-pnaej kstalonejpraek tynelkkwarn ©1§ ci a mk min@ avii @ c ¢
jego odpowi edni k, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
2)jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dol
czym wolumen obrot 6w krnnay wlbawn yjne ss k tzandarcizkgwc oa ni s ki al bo na
nie zawarto zadvedjlt ugr @arsd ak njiiego dostepnego wW momenci e
ustal onego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposo6b
oszacowanejwar t o$ ci godzi wej , zgodni e z zasadami okresl ony mi
ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana | est po ust al
przypadku br aku -knngj, sstalorejgprpdz rynek wartas ¢ i stanowi gcej jego odp
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartc

wptyw na ten kurs albo wartos$¢;

yjezeli dzien wyceny nie jest zwyktymrynkm-iwerdt dgk @orsy wd mii a& gt
dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu zamkni e
przypadku br aku <Xkiumrnseu ,z ausktna leocn eaj przez rynek wartosci
skorygowanego w s posully sikknanz lei wiiaajrgycgodni e oszacowahej wa
§ 30 Rozporzagdzeni a.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momenci e do
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

Wprzypadku, dgdyk as ktjaedni kpr zedmi ot em obrotu na wiecej ni z

godzi wg | est kurs wustalony na rynku gt dédwnym. Podst awg wyb
ustalone w 8 24 ust. 2 Rozporzgdzeni a:
wol umen obrotu nakabanym sktadni ku | o
|l iczba zawartych transakcji na danym sktadni ku | okat,
il os§é¢ danego sktadnika | okat wprowadzonego do obrotu na
kol ejnosé¢ wprowadzenia do obrotu,
mozI|l i wos§é¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na d

Wyboru rynku gupenege dakb&oni ec kazdego kolejnego miesiagca

Wartekfadni kéw | okat nienotowanych na aktywnym rynku wyzna
1. dla dtuznych papi e w&hkerygaveane} ceréecnabyciay astacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny t
przychoddéw odset kowych al bo ukze,szt 6w odset kowych Subfund
2. dla dtuznych papierdédw wartosci owych zawierajagcych wbudow
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sag $c
papierem wartos$ci owym, wartosc¢ tego papi eowaniudt uznego
odpowi edni ego dla danego dtuznego papieru wartosci owi
wyceny -w zal eznos$ci od charakterystyki wbudowanego instr
sposobu naliczania oprocentowania - bedzi e uwz gl e dnkonatrtikcji vinodalew wyceay
poszczegoO6l nych wbudowanych instrumentow pochodnych zgo
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa3g
papierem wartosci owym, woéwczas war twarct ovyd eonneagoe gloe ddz
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stanowi ¢ sume wartosci dtuznego papi eru wartosci owd
pochodnych) oszacowanhej przy zastosowaniu efektywne
wbudowanych instrument ow pochodnych Wweg z nvatcazsocniyweeh  du &
poszczegO6lnych instrumentdédw pochodnych zgodnie z pkt 3

3. dla instrument-ivedpoghaowdnyolsci godzi wej , W oparciu o modeé
pienieznych, w przypadku opcj-$Scholesaparwaprzypadiop ao gd¢ jui os moded a B
parytet call-put,

4 dla <certyfi kat 6-ww ionpwaersctiycyp npysh atni o ogtoszong wartos¢
i nwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw nc
oglt oszetnda&ciwacertyfi katow i nwestycyjnych do godziny 12. 0«

5. dla jednostek uczestnictwa - w opar ci u o] ostatnio ogtoszonag wartos¢é

uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzgl ednigemizéemwagz d grakere md
mi ejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnict

6. dla tytultdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje ws
W oparciu o ostatni o ogttorsizotnvga ,waz twwzg Iteyd ruit edni eunc zzedsar z e
wartosé godzi wa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszeni a
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akcji i udziatow w spotkachwedzugpggwamnti czgoinggodpiowe jedw)
przez oszacowanie wartosci tych sktadni kéw | okat za pomc
estymaciji:

ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skt a
siebieinie powi azanymi ze sobag stronami,

met ody rynkowe, a w szczegO6lnos$Sci met ode por 6wnywal

por ownywal nych transakcj i,
met ody dochodowe, a w szczegdélnos$ci metode zdyskontowa
met ody ksi egowleno&aciw metcedkeg éskorygowanej wartosci akty\
Model e i met ody wyceny sktadnikéw | okat funduszu podl ega
8. dl a depozytow i certywi was oo deipogympwwahlhmt osci nomi nal I
odsetek, przyczym kwot e naliczonych odsetek ustala sie przy zast
9. dl a wi er z-yi ehnovéacrit o$ ¢ wyznacza si e wedt ug wartosci C

zdyskontowanych przeptywoébw pienieznych,

10. dl a warrant 6w s ubswpoyopueiy¢g mywdr too @98 wWwyanacza sie wedtug w
uzyciu modelu, wuwzgledniajagcego w szczegb6lnosci wartosé¢
poboru oraz wartos$é¢ wynikajagca z nabycgiug atcyycchh ankacjria nw owy
prawom poboru,

11. dla praw do akcji -i ch wartos$§¢é¢ stanowi cena akcji ustalona na ak
przypadku akcji ni enotowanych wartos$s¢ ustalona zgodnie z
12.dl a kwitdéw deipolzywawyobB¢ wyznwawa@rztodsciie gweddziuvge] |, przy u
uwzgl edni ajgcego w szczego6lnosdci wartosé godziwg papier

wyemi towany kwit depozytowy oraz rdéznice w uprawnieni ac
papieru wartoédci owego.

Za wiarygodni e oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie rowni ¢

oszacowanhie wartos$ci sktadni ka | okat przez wyspecjaliz
rodzaju ustugi, o ile mozliwe |jeesttkezepekap!t yovsGzvacpivani
zwi gzanych z tym sktadni ki em,

zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika | okat,
wej Sci owe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartosci sktadni ka |holetadestymacjijpomocag powszechn
oszacowanie wartos$ci skt adni ka |l okat , dl a kt 6rego ni e
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie is

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wprzypadku przeszacowania sktadnika | okat dotychczas wyc
skorygowanej ceny nabycia - war t o$ ¢ godzi wa wyni kaj gca z ksiag rachu
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabyci a.

Nal eznos$ci z tytultu udzielonej pozyczki papi erow wartosci ¢
finansowymi, wycenia sie weditug zasad przyjetych dla tycl
otrzymanej pozyczki pvarpzun@enio ustawy a ohrogid iestrumentami inansowymi, ustala

sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdédw wartosci owyc

Papierywart osci owe nabyte
zawarcia umowy kupna, metod g skoryg

pr
o} ej ceny nabyci a, Oszacowanhej pr

zy zobowigzaniu sie drugiej strol
wan
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procentowej . Zobowi gzania z tytutu zbycia papierow wart oé
odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnieaktzyawad zcniac yu npoomyi esdpzr
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stop

Aktywaor az zobowi gzania denominowane w walutach obcych wyce
not owane na aktywnym r ynk unotonanewa agtywnynpyakd kw walyu aii ee, s kt 6r €
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowos$ci
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Wszystkie dane w

uczestnictwa

tysigcach

ztotych za

wyj atkiem

NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowigzani a 21 866 47 399
Z tytultu nabytych aktywow - -
Z tytultu transakcji przy zobowigzaniu si 21 806 47 314
Z tytultu instrumentédw pochodnych - 14
Z tytultu wptat na jednostKki uczestnictwad 2 1
Z t yotdudwpi onych jednostek uczestnictwa a 7 7
inwestycyjnych
Z tytultu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytultu wyptaty przychoddédw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytultu krétkoterminowych pozyczek i kr - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kr e - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 51 63
Pozostate skltadni ki zobowiagzan - -

2019-12-31 2018-12-31
Wart os¢ Wart os¢
Wartoscé¢|dzien bil Wartoscé¢|dzien bil
NOTA-4 | . STRUKTURA SRODKOW PI|dzi lilinsowy w walucie dzien bil w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty 109 1112
I NG BANK SLASKI SA 109 1112
EUR 9 38 242 1042
TRY - - - -
UsD 19 71 19 70

01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wart os¢ Wart os¢
NOTA4 1l. SREDNI W OKRESIE sg Micens dzief bl waitols dzien ot

POz] QL) SIRODICEN B BRI IZ2NY el Ly w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
CELU ZASPOKOJENI A ZEIBEAA AYZGAHN : ;

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I.LSredni w okresie sprawozdawc

pienieznych i ) 2534 ) 564
EUR 27 114 10 41
PLN 2399 2399 469 469
TRY 11 8 45 38
USD 4 13 4 16
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2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
WARTOSCI GODZI WEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwi wal ent 109 0,14% 1112 0,98%
Skt adni ki l okat notowane na a 17 224 22,84% 16 433 14,47%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 17 224 22,84% 16 433 14,47%
Skt adni ki l okat ni enotowane n 3979 5,28% 2 953 2,61%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 2 698 3,58% 2698 2,38%
Zobowi gzani a - - R R
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
PRZEPEYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
tys. tys.
Skt adni ki 1l okat noynkuwane na a 40 897 54,25% 82 268 72,46%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 40 897 54,25% 82 268 72,46%
Skt adni ki l okat ni enotowane n 12 595 16,71% 10 002 8,81%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 12 595 16,71% 10 002 8,81%
Zobowigzani a - - - -
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
NI EDOTRZYMANI A ZOBOWI AZAN PRZ . .
TRANSAKCII f§prawozdan|a aktywach,(w tys.) §prawozdan|a aktywach’(w tys.)
inansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlaj gace maksy
kredytowym w rz adku dyb
SWO i )éh oﬁowi qgké\)//v? przyv?a:rxz/tycyrs'a 74839 99,26% 112768 99,33%
godzi wych dodat kowych zabezpi
Srodki na rachunkach bankowy 109 0,14% 1112 0,98%
Skt adni ki |l okat notowane na 58 121 77,09% 98 701 86,93%
Skt adni Ki |l okat nienotowane 16 609 22,03% 12 955 11,42%
Przypadki zZznaczacej koncentr a
poszczego6l nych kategoriach | o 47 046 62,41% 73161 64,44%
bilansowe
BANK OCHRONY SRODOWI SKA SA 8 086 10,73% 8 086 7,12%
Skt adni Ki | ok a ektywnymenynkd owane 8 086 10,73% 8 086 7,12%
SKARB PANSTWA 38 960 51,68% 65 075 57,32%
Skt adni ki |l okat notowane na 38 960 51,68% 65 075 57,32%
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NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-T ABEL A Gt OWNA

2019-12-31

2018-12-31

Kwotanad z i §

bilansowy w
walucie

skt adni kg

Kwot a

na

bilansowy w
walucie
sprawozdania w

tys.

Kwota na
bilansowy w
walucie
skt adni kg

Kwota na
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne wartosé$ci owe

papiery

EUR

TRY

Usb

Instrumenty pochodne

EUR

Usb

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagranicz

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Nal eznos$ci

Zobowi gzani a

Suma:

8123
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2019-12-31
p . Termin .
. . Wart o$ Terminy Kwot a bg¢g Termin
. Rodzaj . Wartos$ zapadal i .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE TYP zajl jnsyrumenty | C© Otwarcia otwartej rzgsay mrey szl Deee by ool g Wi
pozycji pozycji s strumieni strumieni przyszt| instrumentu
PECEEE pozycyl ieniez ieniez t at nog TiSiUEr ochodnego
p € p € p 1 pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR | NG B$ SA (EUR310Krdétka Forward Zabezpi e 9 -500 000,00 2020-01-31 -500 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD USD I NG BS SA (USD31QgKro6tka Forward Zabezpi e 26 -1 440 000,00 2020-01-31 -1 440 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD USD I NG BS SA (USD310Krétka Forward Zabezpi e - -15 000,00 2020-01-31 -15 000,00 2020-01-31 2020-01-31
2018-12-31
2 ; Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE TYE ZE] ins?r%(xgtu Caleina \é\{\?va:rtte'o ) pV:/azfytsozs* pT'eer;'mS/ zt - ‘r’)Vg E’ 3 2 : (Z wy g g ‘ r|1 i WJ'?‘;?;?“""
pozycji pozycji © strumieni strumieni przyszt| LWY9 instrumentu
peilietiizse pozycyt ieniez ieniez t at nog e ochodnego
p ¢ P ¢ P 1 pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR I NG BS SA (EURO0301Kro6tka Forward Zabezpi e -9 -740 000,00 2019-01-03 -740 000,00 2019-01-03 2019-01-03
FWD USD I NG BS SA (USDO0O301Kro6tka Forward Zabezpi e -5 -1 320 000,00 2019-01-03 -1 320 000,00 2019-01-03 2019-01-03
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWI AZANI U SIE F
STRONY DO ODKUPU 2019-12-31 2018-12-31

Il . Transakcje przy zobowigzaniu sie drugi - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepu

ryzyk ) )
Transakcje, w wyniku ktérych naswlapsanpes p

ryzyk ) )
[l Transakcje przy zobowiagzaniu sie fund 21 806 47 314
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepu
wtasnos$ci i ryzyk ) )
ryZ'I;lkransaKCJe, w wyni ku ktomupchirngsat epujoaenp 21 806 47 314
[ Naleznos$ci z tytutu papierow wartosc

przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach pagp ) )
I V. Zobowigzania z tytut popaygizeomdw hwarrtze§
trybie przepisoéw rozporzgdzenia o pozyczk ) )
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2019-12-31 2018-12-31
Wartos$sé na _Wartoéé na Wartos$sé na lWartoéé na
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie e ) S bilansowy w danej walucie il el elfe
wys. . sprawozdania W tys. . sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 75 386 - 113 540
1. Srodki pieniezne i ich ekwi walenty - 109 - 1112
EUR 9 38 242 1042
Usb 19 71 19 70
2. Naleznos$ci - - -
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej s - - - -
4. Skt adni ki | okat notowane na aktywnym rynku - 58 121 - 98 701
-dtuzne papiery wartos$ci owe - 58 121 - 98 701
EUR 203 863 201 866
PLN 50 516 50 516 91 873 91 873
TRY 1653 1054 1299 923
usbD 1498 5 688 1340 5039
5. Sktadniki |l okat nienotowane na aktywnym ry - 17 156 - 13 727
EUR 2 9 - -
PLN 1828 1828 1027 1027
usD 7 26 - -
-dtuzne wapti @$Sygi owe - 15 293 - 12 700
EUR 301 1283 301 1295
PLN 14 010 14 010 11 405 11 405
6. NieruchomosS$ci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il1l. Zobowiagzani a 21 866 47 399
EUR - - 2 9
PLN 21 866 21 866 47 385 47 385
USD - - 1 5
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz

Novo



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Dodatnie Dodatnie Ujemner 6 znil Uj emne r ( Dodatnie Dodatnie Ujemne rqUjemne r

réznice KHrdéznice K kursowe kursowe réoznice Hroznice K kursowe kursowe
NOTA-9 | | . DODATNI E | UJ EMNE R| zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - R R R
Prawa do akcji - - - - R R R R
Prawa poboru - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - N _ N -
Listy zastawne - - - - - R R R
Dt uzne papiery wartosSciowe 7 - - 91 - 4 464 5433 -
Instrumenty pochodne - - - R R R R
Udziaty w spo6tkach z ogranicz - - - - - R R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

emi t owane
siedzibe

Tytuty uczestnictwa
i nwestowani a majace

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartos$é zreal Wzrost (spadek) Wartos$é¢ zreal Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywd lokat wyceny aktywd
Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym rynku 716 -244 -6 409 4632
Dt uzne papiery wartos$ciowe 716 -244 -6 409 4632
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynku -1518 1330 -248 -579
Instrumenty pochodne -76 49 -257 -139
Dt uzne papiery wartos$Sciowe -1442 1506 9 -105
Certyfikaty inwestycyjne - -225 - -335
Ni eruchomos$ci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -802 1086 -6 657 4053
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

War t o DKresie
sprawozdawczym w

Wartos$sé¢ w o
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 584 788
z tytulu wynagrodzenia za wyni ki zar zadza - -
Suma: 584 788
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O UEZESIGISTWAA Rok biez Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
I Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec 53 520 66 141 88 600
I'l. Wartos$é¢ aktywoédw netto na poszc
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 144,42 139,97 139,81
Kategoria B 144,42 139,97 139,81
Kategoria C 144,42 139,97 139,81
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Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny
Oszczednos$Sci owy

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
dotyczagce | at ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastagpity znaczgce zdarzenia nieuwz

Zgodni e z noermomMMiadzdr a Flipce20l9ow w s€piawi2e sposobu, trybu

prowadzeni a dziatalnosci prweszt ycgwayznhst waat komwd t &z ye kis p o 2
obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowani a. W
nastepujaodgciwacat kowi t & (evMagpgozsycjmakB8MMaaway t oS¢ mi ni mal i
19,38% (wartosc¢ Sredni a) . Do wyliczen wykorzystywane sa wa
instrumenty pochodne, suma wartosci zaciagnietych pozycz
papierdéw wartos$ciowych, i nstraumedk ®w piyenrkiue zpniyecnhi ez nleg o6r ya't

zatacznika nr 1 do rozporzagdzeni a.

Pomi edzy danymi uj awni ony mi w sprawozdaniu finansowym i
uprzedni o sporzagdzonymi i opubli kowanymi 6spraaozdani ami fi

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki
aktywow netto na j e,dpnzgpsdkik zawiesrenia ezlsytvamia dub vodkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniuwyce ny akt ywéw netto na jednostke uczes

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktsyphaolusztt ow pgredan
wart akdciywéw netto (w skali roku) dot y c z ysubfusdasy. sPbzai ¢ h kos:
kategori ami koszt ow okresl ony mi w oddzielnych Il i niach W
subf undus zu rwicwnondazig) emne r 6zn.i ce kur sowe

W tabelach uzupet ni aj gcych i w tabel ach dodat kowych dotyczac
objasniajagcych do bilansu i rachunku wyni kéw z operacij.i pI
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Wportfel u subfunduszu znajdujag sie obligacje Nordic DEVELOPME
w dniu 30/09/2017. W czwartym kwartale 2018 roku w wyceni
aktualizacyjnego ich wartos$¢.

Na dzien bbfandowy pasi adat pozycje oraz w okresie sprawoz
mowa w art.13ust. 1pktaobej muj gcym dane z sekcj. A zatgczni ka Rozpor z
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku

Informacja o kwoci e aktywow bedgcych przedmi otem transakcji

wartosciowych zostata wykazana w noci e 7 2898 Prawawkz gavdiwa,i n a
zostata zawart al G kBoanntkr a$hiZaperpiscaertemAan s ak cj i jest przeniesi el
strone praw wilasnosSci i ryzyk ze Skarbowych Papierdow Wart
sprawozdani a i zapada w Dadsiejednegdtygodniapb dakiehilansoweh Razliczeniew

i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

I nformacja dotyczgca wartosci koszt 6w dla transakcji fin
okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w
Strong transakcj i SbAy,mBankiSMGPBaokt Sl gskiane z sekcji A zatl gc.

okresie sprawozdawczym .
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Na 31.12.2019 przekroczono nastepujagce |imity inwestycyjne

. Stawk ik badania -
Podstawa prawna Nazwa limitu tawka | Wynik badania
limitu ost. ofic.

JIXQGXV] LQZHVW\F\MQ\ RWZDUW\ QLH PR*H
VZRLFK DNW\ZyZ Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH Q
wyemitowane przez jeden podmiot.

Ustawao FIArt_96 1 |[/LPLW PR*H E\U ]ZL NV]JRQ\ GR MH*HOL &aD
ZDUWR FLRZH L LOQVWUXPHQW\ U\QNX SLHQ
XORNRZD& SRQDG ZDUWR FL DNW\ZyZ QL

DNW\Zyz
=5,00%

BOS =10,00% 10,71
= 40,00%

:DUWR i ]DDQJD*DRZQLD Z SDSLHU\ ZDUWR

Ustawa o FIAL 963 | o o MH*HOL VXPD SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ

=5,00%

BOS =10,00% 10,71
= 40,00%

Po dniu bilansowym wystagpito o0goé6l nos$wiSARSCwe2 ,r owpzwiegzhkzen,i

czym w dniu 13 marca 2020 roku ogtoszono wprowadzenie star
te zdarzenia miaty duzy wpltyw na sytuacje zaro6wno na pol
papi er 6w war trozecd sotwayweihony np sprawozdani u finansowym spor zagd:

dzien 31 grudnia 2019 roku i odzwi erciedla wartosci j aki
mozl i wos$ci oszacowania wptywu tych z d a rna &amiec maku 20AP.c e n e par
Ni ewagtpliwie bedzie on zalezny od dtugos$ci trwania pandemi
finanséw gmin i mi ast po zakonczeniu pandemii . Wi ekszos$¢
prognozy finansowe na 2020 r oku, a dzieje sie to z powodu duzego s
zmni ejszeniu kosztoéw dziatalnos$ci . Réwnoczesnie z duzg doz
Panstwa i jednostek samorzgdowychwavnyydlswarktuo doi upa z2e20 or
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Warszawa, dnia 25 czerwca 2020 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty SubfunduszNovoKonser wat ywny Oszcz
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

My ni zej podpi sani , Cztonkowie Zarzgdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsi ebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at GCGespgodiarfgdowkmgaj opved

0000228007, dzi at aj gc st osownu st adwy pzo sd minao w2 ®
or ac hunk @wizsU z2019r., poz. 351)s k t a dpaomyi z e | swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Konserwatywny
Os z ¢ z e d n aaakresmdavdnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zar zagdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

(sporzgdzajagcy sprawozdani e f



Katowice, 25 czerwca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto§ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Konserwatywny Oszczednosciowy za okres
od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonym 25 czerwca 2020 r., s3 zgodne

ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





