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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Novo
Zrownowazonego Wzrostu (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Novo
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktore zawiera zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2019 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto

sporzadzone za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej

jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do

ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym

(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnosc

zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowi edzi al no s «
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego Subfunduszu,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
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dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Subfunduszu informujemy, ze
w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie stwierdziliSmy naruszenia
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Hanna Sztuczynska.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

Whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Hanna Sztuczynska
Signed by /
Kluczowy Biegty Rewident Podpisano przez:

r w rejestr: 2
Nr w rejestrze 9269 Hanna Sztuczyfisk

Date / Data: 2020-

Warszawa, 25 czerwca 2020 roku. 06-25 18:56
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Warszawa, 25 czerwca 2020 r.

Szanowni Panst wo

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Zr 6wnowazoheg
Wzrostu wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Wartos$d&l st ywow
t ysizetcoyt yc h, nat omi ast WartoséUAkegwwdiwctNed t by iha
1597zt ot Subftnduszw okresi e objetym sprawond@arsiteormpewyog
Zwrotu w wy$%okosSci 6,59

Czynni kami odpowi adaj gcymi z a k sfmansowyichow2010i e si e

roku byty przede wszystkim silne zawirowania ge
miejscu nalezy wymieni ¢ spoér—Pr&mal owlKonfidi kit nitien
sie miedzy innymi na zatamanieos$dbdablwejiwo wwmima c
obawy, iz oczekiwane spowolnienie globalnego wz

Ner wowos$¢ na $wiatowych gietdach na poczatku dr
Zjednoczone zapowiedziaty natocag&emi e300 wmctd dal gi
towary i mportowane 2z Chi n, na co chinska stron:
produktdédw rolnych oraz pozwoleniem na ostabieni
juanodéw za amerykanskiego dol ara, zrcok omipathc opwa &
chinskim producentom starty zwigzane 2z dodat kow
podsycat ni epewnos¢ na rynkach byta trwajagca od
2016 roku, kwestia wyjs$cia Wiel ktateczne kesiet ani i
odnosnie formy oraz terminu opuszczenia unijnyc
podjete w pod koniec roku zostaty pozytywnie od
czynni k niepewnos$ci

Pomi mo chwil owych spadkow na globalnych rynkach
dotyczgcych postepu wojen handl owych, zwi ekszon
Chi nami, czy realizacij.i Brexitu, amerykanski i n
29%, co byto najlepszym wynikiem od 2013 roku. N i
odegrato zawarcie wstepnego porozumienia pomied

zmi ana polityki pienieznej gt 6wnych bankdéw centr
dziatan, takich jak dostarczenie ptynnosSci rynk
oraz ponowne rozpoczecie skupu obligacij.i skar b
rynkéw w zakresie rozpoczecia |l uzowania pa eni ezn

gospodarczego w strefie euro byty bardzo rozbu
przez Mar i o Draghiego praktycznie wszystkich d

gospodar ki wliczajgc w to system tieringu oraz
zmi enisti e takze nastawienie Rezerwy Federal nej W
bedzi e polityka monetarna, na co naj wi ekszy
makr oekonomiczne or az negatywne skut ki wWoj ny

maj gcym wpt yw nbaarpdozwredt edk spansywne|j pol ityki pi



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

l at inwersja krzywej dochodowos$ci, ktore to wyd:
byto zapowiedzig nadchodzagce]j recesiji. Pomi mo po
Europie, ws zczegd6l nosci w sektorze przemystowym, ni e
wzrostowy. Il ndeks DAX zanotowat W minionym r ok
wyni kiem od 7 lat. W Azji japonski i ndeks Ni kkei
W odr oghdrnsez e | kondycji byty rynki akciji w kraja
indeksu MSCI EM uksztattowata sie na poziomie ]
wygener owat zwrot w wysokosSci 27,67 %. Ubi egtor ot
omi nedat entiy gi et de z Ksiagzecej. War szawski ej GP
sektora bankowego wynikajacy z dwdéch niekorzyst
unijnego Trybunatu dotyczgcych kredytdw wal ut ow
przedterminow e | sptaty kredytu. Ni eujednolicona | inia
frankowych, oraz niejasne wyroki sgdow nie pozw
jakie poniesie pol ski sektor bankowy w zwiagzku
zal ekeedzi e od | iczby kredytobiorcéw zdecydowanyc
dal szym ciggu na GPW utrzymywato sie rdédwniez ryz
sp6tek kontrolowanych przez Skarb Panst wa. Zaan
pomoc t kpd wegl owym, pl any konsolidacji panst wa
przemyst u, czego przyktadem moze by¢ wezwani e
karuzela kadrowa po wygranych wyborach parlamentarnych oraz plany ostatecznej likwidacji

OFE w bardzoistotny m st opni u nadwyrezyty zaufanie inwest
przede wszystkim stabilne otoczenie polityczne,
war szawski ej gi et dy. Wzrosty na polskich indek:
netto do funduszyi nwestycyjnych akcj.i i mi eszanych oraz
Pol ski w indeksie MSCI Emerging Market s, cCco zmu
sprzedazy pakietodédw krajowych akcji. Ostateczni e
Zwrotu na poziomie -5, 5 %. Ni eznacznag strate zanotowaty tak
bowiem wygenerowana stopa zwr 0-0,10%.Nea tleeirdeksuen i nd

pol skich blue chipbw oraz czterdziestu Srednich
roku wy p ackdoyzerrgu,tbowdem stopa zwrotu w minionym roku z indeksu sWIG80
wyniosta 13, 57 %.

W 2020 roku najistotniejszym wyzwaniem dla $wi at
negatywnymi ef ekt ami bt yskawiczni e rozprzestrz
CoviI Db19. Zgodnie z obecnymi prognozami mat o pr
gl obal nej recesiji, nawet pomi mo wzmozonych dz
wydar zeni em, kt 6r e bedzi e baczni e obser wowane
prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
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Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
ZROWNOWAZONEGO TWZROS

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz N
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2019-12-31 2018-12-31

SKEADNI KI LOKAT Wartosc¢ Wg\;Vaartdc;si,%ﬁw% Procentowy Wartos$¢ wngrtdg?(;ﬁw% Procent owy

nabyciaw tys. W tys. w aktywach nabyciaw tys. W tys. w aktywach

Akcje 17 996 23994 45,29% 19 626 27 030 52,95%
Warranty subskrypcyjne - - - R R R
Prawa do akcji - - - R R R
Prawa poboru - 52 0,10% R R R
Kwity depozytowe - - - R R R
Listy zastawne - - - R R R
Dt uzne papiery wartos$Sciowe 29127 26 944 50,87% 24 367 21022 41,18%
Instrumenty pochodne - 2 - - -5 -0,01%
Udziaty w spotkach z o. o. - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - R R R
Certyfikaty inwestycyjne 1307 547 1,03% 1307 772 1,51%
Tytulty uczestnictwa zagraniczne - - - - R R
Wi erzytelnos$ci - - - R R R
Weksle - - - - R R
Depozyty 1014 1014 1,91% 712 712 1,39%
Waluty - - - R R R
Ni eruchomos$ci - - - R R R
Statki morskie - - - R R R
Inne - - - - R R
Suma: 49 444 52 553 99,20% 46 012 49 531 97,02%

Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz

N
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S . . . < . Procent owy
. . Kraj siedziby Wartosé¢ w( Wartos¢é¢ wgnayaz=il
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba T nabyciaw tys. bilansowy w tys. w gkgt’y(\;v?ci; -
Aktywny rynek nieregulowany 1177 1045 1,97%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 269 379 | Polska 1116 1045 1,97%
nieregulowany
PREFABET-BlI ALE BLOTA SA Aktywny rynek R R
(PLPRFBT00015) nieregulowany NEW CONNECT 1740 | Polska 61
Aktywny rynek regulowany 16 476 22 398 42,28%
Gl EL DA
BANK HANDLOWY W WARSZAW IE SA Aktywny rynek PAPI EROW
(PLBHO00000012) regulowany WARTOSCI OW 12 000 | Polska o1 622 117%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW o
PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) regulowany WARTOSCI OW 13 030 | Polska 217 1118 2,11%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
. Aktywny rynek PAPI EROW o
KGHM POLSKA MIEDZ SA ( regulowany WARTOSCI OW 15 830 | Polska 189 1513 2,86%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW o
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) regulowany WARTOSCI OW 8 000 | Polska 473 669 1,26%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek PAPI EROW .
(PLPEKAO00016) regulowany WARTOSCI O 27170 | Polska 2917 2729 515%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW 0
PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany WARTOSCI O 77 300 | Polska 1502 2 664 5,03%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
4 Aktywny rynek PAPI EROW
I NG BANK SLASKI SA (PLregquwany WARTOSCI OW 6 620 | Polska 753 1341 2,53%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
SEKO SA (PLSEKO000014) regulowany WARTOSCI OW 225 394 | Polska 1753 2 096 3,96%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
INTER CARS SA (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCI oW 1105 | Polska 184 227 0,43%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW 0
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCI OW 20 000 | Polska 372 559 1,06%
W WARSZAW IE
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz

N
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S . . < JProcent owy
. . Kraj siedziby Wartosé¢ w( Wartos¢é¢ wgnayaz=il
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba T nabyciaw tys. bilansowy w tys. w gk;yvév?ci; -
GI ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) regulowany WART OSCI oW 657 | Polska 60 113 0,21%
W WARSZAW IE
GIELDA
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek PAPI EROW .
(PLPGER000010) regulowany WARTOSCI OW 68657 | Polska 690 546 1,03%
W WARSZAW IE
GIELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
AB SA (PLAB00000019) regulowany WART OScCl oW 1568 | Polska 49 40 0,08%
W WARSZAW IE
GIELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
ENEA SA (PLENEA000013) regulowany WART 0SCI OW 35004 | Polska 334 277 0,52%
W WARSZAW IE
GI ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW 0
PZU SA (PLPZU0000011) regulowany WART OScCl oW 30 790 | Polska 948 1233 2,33%
W WARSZAW IE
GI ELDA
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek PAPI EROW )
(PLTAURNO0011) regulowany WARTOSCI OW 150000 | Polska 446 246 0,46%
W WARSZAW IE
GI ELDA
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek PAPI EROW .
(PLINTMS00019) regulowany WARTOSCI O 742 830 | Polska 595 2919 551%
W WARSZAW IE
GI ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) | [y WARTOSCI ow 7220 | Polska 378 683 1,29%
W WARSZAW IE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) reguiowany WART OScCl oW 50 000 | Polska 408 411 0,78%
W WARSZAW IE
GIELDA
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek PAPI EROW )
(PLASSEE00014) regulowany WARTOSCI OW 10017 | Polska 98 248 0.47%
W WARSZAW IE
GIELDA
POLSKI HOLDI NG NI ERUCH Aktywny rynek PAPI EROW .
(PLPHNO0000014) regulowany WARTOSCI OW 20000 | Polska 509 282 0,44%
W WARSZAW IE
GI ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCI ow 9868 | Polska 568 283 0,53%
W WARSZAW IE
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Lo A Ay . Procent owy
. . Kraj siedziby Wartosé¢ w( Wartos¢é¢ wgnayaz=il
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba T nabyciaw tys. bilansowy w tys. w gkgt’y(\;v?ci; -
Gl ELDA
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA Aktywny rynek PAPI EROW .
(PLABS0000018) regulowany WARTOSCI OW 10129 | Polska 114 288 0.54%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
ENERGA SA (PLENERG00022) regulowany WARTOSCI OW 35154 | Polska 263 249 0,47%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWTO00031) regulowany WARTOSCI oW 8267 | Polska 119 292 0,55%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
Aktywny rynek PAPI EROW o
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCI OW 391 | Polska 121 345 0,65%
W WARSZAWIE
Gl ELDA
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek PAPI EROW o
(PLWRTPL00027) regulowany WARTOSCI OW 2634 | Polska 84 184 0.35%
W WARSZAW IE
WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK o
(HU0000120720) regulowany EXCHANGE 19500 |Wegry 1361 an 0.51%
Nienotowane na aktywnym rynku 343 551 1,04%
BOMI SAW LIKWIDACJI (PLBOMIO00058) Nienotowane na Nie dotyczy 17 826 | Polska 16 - -
aktywnym rynku
Nienotowane na .
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) aktywnym rynku Nie dotyczy 1485 000 | Polska 327 551 1,04%
Suma: 17 996 23994 45,29%
L a A a » Procent owy
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] s_led2|by wa o t_o 5E W War t_o S¢ o wg wyce w aktywach
emitenta nabyciaw tys. bilansowy w tys. 0g6tem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 52 0,10%
RE DEVELOPMENT SA JPP Nienotowane na ’ o
(PPREDEVLOPME) aktywnym rynku Nie dotyczy 1485 000 | Polska - 52 0,10%
Suma: - 52 0,10%

Novo Fundusz | nwestycyjny Otwarty Subfundusz N



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. Kraj Wartos$ \Clv?crer:y%as Procentowy
Dt UZNE PAPI EH . . e Termin Warunki War t o§ ; ceny / | udzi al
WARTOSCI OWE R 2 G bz il S “@”W wykupu oprocentowania nominalna Lz nabycia w .dZ|en aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogobt e
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 6 848 4 069 7,68%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 6848 4 069 7,68%

_ Aktywny rynek 971 673 1,27%
nieregulowany '
EUROPEJSKIE RYNEK EUROPEJSKIE

CENTRUM ODSZKODQ Aktywny rynek CENTRUM A . o

SA. 14/04/2020 A nieregulowany él;{'/\lfRNATYWNY ODSZKODOMW Polska 14-04-2020 5,79 (Zmienny kupon) 1000 1000 971 673 1,27%

(PLERPCO00033) SA

Nienotowane na aktywnym o

rynku 5877 3396 6,41%

ABM SOLID SA Nienotowane ABM SOLID SA
28/09/2013 A (PLABMSD00031) na aktywnym | Nie dotyczy W UPADL Og Polska 28-09-2013 0,00 (Zmienny kupon) 100000 9 900 - -
rynku LIKWIDACYJNEJ
Nienotowane GC
GC INVESTMENT SA na aktywnym | Nie dotyczy INVESTMENT SA | Polska 29-04-2014 0,00 (Zmienny kupon) 10000 120 1200 818 1,54%
29/04/2014 T (PLGCIOBO000T) rynku W LIKWIDACI
Nienotowane
PBG SA 81/01/2020 G | 2 Gktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 31-01-2020 | 0,00 (Zerowy kupon) 100 616 278 31 0,06%
(PLPBG0000185) rynku
Nienotowane
PBG SA 31/01/2020 H ) o
(PLPBG0000193) ?;Elljtywnym Nie dotyczy PBG SA Polska 31-01-2020 0,00 (Zerowy kupon) 100 466 194 23 0,04%
Nienotowane
PBG SA 30/06/2020 | na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 30-06-2020 0,00 (Zerowy kupon) 100 2351 905 118 0,22%
(PLPBG0000201) rynku
Nienotowane RE
RE DEVELOPMENT SA .
26/07/2020 | (PLRED2607201) ?;]Elljtywnym Nie dotyczy gEVELOPMENT Polska 26-07-2020 2,00 (Sta 1000 2000 2000 2 000 3,78%
Nienotowane
FLORSEN SP. Z O.0. . FLORSEN SP. Z

29/01/2020 C (PLFLO290120C) ?;:Etywnym Nie dotyczy 0o0. Polska 29-01-2020 9,00 (St a 1000 400 400 406 0,77%

O terminie wykup 22279 22875 43,19%

roku
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 22 279 22 875 43,19%

Aktywny rynek regulowany 21779 22 375 42,25%
TREASURY
WZ0121 (PLO000106068) ';kgth"l"(’)’xarny;e" BONDSPOT g'?EBS Twa | Poiska 25-01-2021 | 1,79 (Zmienny kupon) 1000 1 1 1 ;
POLAND
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

) Kraj Wart os$ \Clv?crer:y%as Procentowy
Dt UZNE PAPI EH . . e Termin Warunki War t o§ ; ceny / | udzi al
WARTOSCI OWE R 2 G MR il S 5|e_dZ|by wykupu oprocentowania nominalna Lz nabycia w . €21 S0 aktywach
emitenta bilansowy .
tys. ogobt e
w tys.
RYNEK
DS1021 (PLO000106670) | AKWRY ek | pec iy owany | SKARB Polska 25-10-2021 5,75 (Sta 1000 1 1 1 ;
regulowany GPW PANSTWA
Aktywny rynek RYNEK SKARB
WZ0124 (PL0000107454) REGULOWANY ) Polska 25-01-2024 1,79 (Zmienny kupon) 1000 2800 2785 2821 5,33%
regulowany GPW PANSTWA
TREASURY
WZ0126 (PL0000108817) | KDWY rynek | g inepoT SKARB Polska 25.01-2026 | 1,79 (Zmienny kupon) 1000 4000 3885 3987 7.53%
regulowany POLAND PANSTWA
Aktywny rynek | TREASURY SKARB
WZ1122 (PLO000109377) ywny 'nek | gonpspoT ) Polska 25-11-2022 1,79 (Zmienny kupon) 1000 500 485 502 0,95%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
PS0123 (PLO000110151) | AKYWNY ynek | g nepaT SKARB Polska 25-01-2023 2,50 (Sta 1000 12500 12676 13102 24,74%
regulowany POLAND PANSTWA
Aktywny rynek TREASURY SKARB .
WZ0528 (PL0000110383) BONDSPOT ‘ Polska 25-05-2028 1,79 (Zmienny kupon) 1000 2000 1946 1961 3,70%
regulowany POLAND PANSTWA
Nienotowane na aktywnym 500 500 0.94%
rynku I
Nienotowane RE
RE DEVELOPMENT SA )
31/03/2021 C (PLLIP310320C) ?%Elljtywnym Nie dotyczy gEVELOPMENT Polska 31-03-2021 4,00 (Sta 1000 500 500 500 0,94%
Suma: 29 127 26 944 50,87%
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wart os$¢

wyceny na
dzien

bilansowy w
tys.

Procentowy
udzi at
aktywach
og6étem

Wart os$¢
ceny nabycia
w tys.

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Emitent

(wystawca) Lz

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

Aktywny rynek regulowany - R R

Gl ELDA
PAPI EROW
WARTOSCI OW
W WARSZAW IE

FW20H2020 (PLOGF0017954)
(Dtuga)

Instrument:
WIG20

Aktywny rynek Nie dotyczy Nie dotyczy 140 - - -
regulowany

Aktywny rynek nieregulowany - - _

Nienotowane na aktywnym rynku R R R

Niewystandaryzowane instrumenty 2
pochodne

Aktywny rynek regulowany - R R

Aktywny rynek nieregulowany - - _

Nienotowane na aktywnym rynku - 2 -

FWD HUF | NG BS SA | Nienotowane na ING BANK Waluta: HUF 24 180 000 : 2 :

(HUF310120S1\2) ( Kr ¢ aktywnym rynku SLASKI s|Poiska

Nie dotyczy

FWD HUF | NG BS SA | Nienotowane na ING BANK

(HUF310120S18) ( Kr 4 aktywnym rynku SLASKI S Waluta: HUF 195000 . . .

Nie dotyczy Polska

Suma: - 2 -

Procent owy|
w aktywach
ogob6tem

Wartos$cé wi
nabyciaw tys.

Wartos$sé wg
bilansowy w tys.

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne

Nazwa i rodzaj
funduszu

wy c e

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

Jednostki uczestnictwa - -

Certyfikaty inwestycyjne 1307 547 1,03%

Aktywny rynek nieregulowany - B _

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku 1307 547 1,03%

Nienotowane na Nazwa: REVENUE

REVENUE NS FIZ (PLOP00000002)

aktywnym rynku

Nie dotyczy

NS FIZ
Typ: FIZ

7779

1307

547

1,03%

Suma:

1307

547

1,03%

Novo

Fundusz
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wart os¢ .
Wart os$¢ wyceny na Wariese Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | War t av§ €eny nabycia dzien pfeEy e udzi at
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . ] ] . dzien
banku oprocentowania | danej walucie w tys. bilansowy w bilansowy w aktywach
w tys. danej walucie tys ogbétem
w tys. )
W wal utach panstw n
OECD 1014 1014 1,91%
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 g\‘fiASNEI o | Poiska PLN L 1k3ugo§) 463 463 463 463 0,87%
. ING BANK 11,1348
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 SLASKI S Polska PLN kupon) - - - - -
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 g\lf EASNIEI s Polska PLN L 13[]:02) 550 550 550 550 1,04%
. ING BANK 1,1348
Lokata terminowa 2D 2020-01-02 SLASKI S Polska PLN kupon) 1 1 1 1 -
W wal utach panstw n
OECD ) ] ]
Suma: 1014 1014 1,91%
. . Wartosé w ce Wartosé w w Procent ow u
GWARANTOWANE SKEADNIKI LO Rodzaj taczna |ici e 9 R bilgnsﬁ aktywachyog
Papiery warto$ci owe gwarantowan
terytorialnego ) ) ) ]
Papiery warto$ci owemgwdezgntaowdn
instytucje finansowe, kt6rych ¢ - - - -
|l ub przynajmniej jedno z pahstw
Papiery wartoéciowe gwarantowan - - - -
Skt adni ki bez gwarancji - - - -
Papi ery wagrwaoréacnitoomeane przez pah
OECD (z wytagczeniem Rzeczypospo ) ) ) ]
Papiery warto$ciowe gwarantowan 21 802 21779 22 375 42,25%
Dt uzne papiery wartos$ciowe 21 802 21779 22 375 42,25%
Suma: 21 802 21779 22 375 42,25%
GRUPY KAPI TALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 Warto$é wg wyceny na dz Procentowy wudziat w a
Grupa kapitaltowa Asseco 536 1,01%
Grupa kapitatowa PZU 4 245 8,01%
Grupa kapitatowa RE DEVELOPMENT SA 3103 5,86%
Suma: 7 884 14,88%
Skt adni ki | okat nabyte od podmiotéw o ktoéryc|Wartosé wg wyceny na dz Procentowy udziat w a
WZ0126 (PL0000108817) 997 1,88%
FWD HUF I NG BS SA (HUF310120S812) 2 -
FWD HUF I NG BS SA (HUF310120S818) - -
Suma: 999 1,88%
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz N
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
1. Aktywa 52 965 51 054
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 412 1454
2. Nal eznos$ci - 64
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej - -
4. Sktadniki |l okat notowane na aktywnym ryn 46 491 43 553
-dtuzne papiery wartos$ciowe 23048 17 021
5. Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym 6 062 5983
-dtuzne papiery wartos$ciowe 3896 4001
6. Nieruchomos$ci - -
7.Pozostate aktywa - -
Il . Zobowiagzania 11 502 208
IIl. Aktywa netto (I - 1) 41 463 50 846
I V. Kapitat funduszu 3200 9 599
1. Kapital wptacony 1814 233 1812877
2. Kapitatlt wyptacony (wielkoé$¢ ujemna) -1 811 033 -1 803 278
V. Dochody zatrzymane 35614 37902
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 651 -11 577
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 265 49 479
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesi 2 649 3345
VIl Kapitat funduszu i zakumuV)owany wynik z 41 463 50 846
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 259 626,4510 297 418,6800
Kategoria A 245 317,4440 282 051,4500
Kategoria B 13 699,3130 14 433,1510
Kategoria C 609,6940 934,0790
Kategoria | - -
Wartos$é aktywoéw netto na jednostke uczestnic 159,70 170,96
Kategoria A 159,70 170,96
Kategoria B 159,70 170,96
Kategoria C 159,70 170,96
Kategoria | - -

Wszystkie dane w
uczestnictwa
Niniejszy bil ans

kt6re stanowi g

nal ezy anali zowa¢
integralng czes$é¢
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 31-

01-01-2018 - 31-

12-2019 12-2018
I. Przychody z lokat 1694 1585
Dywi dendy i inne wudziaty w zyskach 973 953
Przychody odsetkowe 696 589
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$c - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 20
Pozostate 23 23
IIl. Koszty funduszu 1768 2298
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1599 2248
Wynagrodzenie dla podmi otéw prowadzgcych dyst - -
Opt at depodytadusza 9 8
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami fundus - -
Ust ugi prawne - -
Ust ugi wydawpoligeaficene w t ym - -
Koszty odsetkowe 160 -12
Koszty zwiagzane z prowadzeniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo ré6znic kursowych - -
Pozostate - 54
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 1768 2298
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -74 -713
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 910 -4 546
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2214 -3374
-z tytutu réznic kursowych - -1022
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -696 -1172
-z tytultu réznic kursowych -51 858
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2984 -5 259
Wyni k z operaciji przypadajacy na jednostke ucz
Kategoria A -11,49 -17,68
Kategoria B -11,49 -17,68
Kategoria C -11,49 -17,68
Kategoria | - -

Wszystkie dane w
uczestnictwa
Niniejszy rachunek wynikunal ezy anal i z

dodat kowg, ktore stanowi g

tysigcac
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h ztotych z
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
l.Zmianawar t o$ci aktywéw netto
1. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okr 50 846 62 252
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 984 -5 259
a) przychody z lokat netto -74 -713
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2214 -3374
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -696 -1172
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagdg -2 984 -5 259
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razge - -
a) z przychodéw z |l okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -6 399 -6 147
a) zmiana kapitatu wpltaconego (powiekszenie kapit§g 1356 1594
b) zmi ana kapi t(aztnuniweyjpstzaecnoinee gkoapi t at u) -7 755 -7741
6. taczna zmiana aktywoéw nettd5w okresie sprawozda -9 383 -11 406
7. Wartos$é¢é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdsd 41 463 50 846
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozd 45 703 56 224
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 999,9440 8324,9120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 44 733,9500 42 524,0700
Saldo zmian -36 734,0060 -34 199,1580
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 227,2920 288,8610
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 961,1300 913,7210
Saldo zmian -733,8380 -624,8600
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65,8780 76,4200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 390,2630 -
Saldo zmian -324,3850 76,4200
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
Zmi ana |liczby jednostek od poczagtku dziatalnod$ci fu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 023 435,0160 9 015 435,0720
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8778 117,5720 8 733 383,6220
Saldo zmian 245 317,4440 282 051,4500
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 245 317,4440 282 051,4500
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 160 189,9820 159 962,6900
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 146 490,6690 145 529,5390
Saldo zmian 13 699,3130 14 433,1510
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 13 699,3130 14 433,1510
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5286,1130 5 220,2350

NovoFundusz | nwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Z
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 676,4190 4 286,1560
Saldo zmian 609,6940 934,0790
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 609,6940 934,0790
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 81,8510 81,8510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 81,8510 81,8510
Saldo zmian - -
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
l'11l. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke wuc3?
1. Wartos$é¢ aktywoédw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 170,96 187,41
Kategoria B 170,96 187,41
Kategoria C 170,96 187,41
Kategoria | - -
2. Warto$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwg
Kategoria A 159,70 170,96
Kategoria B 159,70 170,96
Kategoria C 159,70 170,96
Kategoria | - -
3.Procentowaz mi ana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke u
Kategoria A -6,59% -8,78%
Kategoria B -6,59% -8,78%
Kategoria C -6,59% -8,78%
Kategoria | - -
4 . Mi ni mal na warto$é aktywdédw net tsprawmozdayceymh hdata wykeay U c 7
Kategoria A 156,26 2019-12-06 165,68 2018-10-30
Kategoria B 156,26 2019-12-06 165,68 2018-10-30
Kategoria C 156,26 2019-12-06 165,68 2018-10-30
5. Maksymalna wartos$¢ aktywoéw net t sprawozdayceych hdata wykegy u g
Kategoria A 176,75 2019-02-04 197,61 2018-01-23
Kategoria B 176,75 2019-02-04 197,61 2018-01-23
Kategoria C 176,75 2019-02-04 197,61 2018-01-23
6. Wartos$é aktywédw netto na |j ednowokiegie sprawnzlavtzgni ct wa
Kategoria A 161,02 2019-12-30 171,25 2018-12-28
Kategoria B 161,02 2019-12-30 171,25 2018-12-28
Kategoria C 161,02 2019-12-30 171,25 2018-12-28
I V. Procentowy wudziatlt kosztow funduszutytw Sredni ej 3,87% 4,09%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,50% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybud - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,01%
Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ust wgzakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjagtkiem jednostek wuczestnictwa i wartos$ci

Niniejsze zestawienie zmiann al ezy anal i zowa¢
finansowego

t gczni e

Novo Fundusz

z gvepyrnmo w aod zaezn ii ennfi,0 r mmoatcg nai

Il nwestycyjny

doohdjaa skmoiwagj,

Ot warty

Subfundusz




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-1 Pol ityka rachunkowos$ci Novo Fundusz I nwestycyjny Ot wa
Wzrostu

Opis przyjetych masad rachunkow

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci O iegma jag 19i9¢l n
roku (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351z pO6zni ej szy mi zmi anami) oraz na Rozporzad
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg Ol nych zasad rachunkowos$ci fund

(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Roki em obrotowym funduszu jest rok kalendar zowy. Sprawozda
wal uci e pol ski ej dwa razy w r ok anje fijarsdwe. Inforinacje xavarteen i roczt
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych,
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyce

Operacje dotyYausgwue upuhuffjlen si e w ksiegach rachunkowych w okr
e

i
zbycie sktadni kow | okat przez Subfundusz ujmuje sie w ksié
umowy . Skt adni ki |l okat nabyte al bnoy zpboy tgeo dpzrizreize Sluzb:f QuOn daursazz
kt 6rych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawa
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dziehn
Warszawi e . Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiagzania Su

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte sktadniKki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowyc
ni eadmlii e posiadaja cene nabycia rdéwna zero. Skt adni ki I o
skt adni ki majag przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
zostaty otrzymane, skorygbwangzg mawenpualyocbdodygphpaenilane.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w okt
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
tych oper acj i w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartosé¢ W
notowanych | ub denominowanych w wal utach, dl a ktdérych Naro
relaciji do dol ara amerykaiwsdoiewqgo, a jezel. nie jest to moz
Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu

przychody =z | okat netto stanowigce rdéznice pomiedzy prz

Subfunduszu,

zrealizowany zysk (stratey rrz®&znzhcyec i mo miogkdazty smaan oovsicad g

sprawozdawczym sktadni koéow | okat w cenie sprzedazy a wa

uwzgl edni eni em odpi s6w amortyzacyjnych,

niezreali zowany zysk (strate) z wyceny | okat.
Przychody z lokat obejmuj 3 w szczegdl nosSci dywi dendy i inne wudziaty v

dodatni e sal do roznic kur sowych powstate w zwiagzku z A
zobowi gzan w walutach obcych.

Nal ezng dywidende z akcjm rygokowarnymh enai gktwywknsyi egach r ac

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany | est
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsehwowe od |
wartosci godzi wej nalicza sie zgodnie z zasadami ustal ony
Przychody odsetkowe od | okat bankowych nalicza sie przy za

Koszty pokrywane przez rSuldfonreduswwz czestcatyllokStatutu Fu

Towarzystwo z whtasnych $rodkow, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziatalnos$ci Funduszu oraz Subfunduszu z wytagczen
transakc;ji nabywani a i zbywania AktywoéOw Funduszu oraz Subfundus:s
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek
bankowych, podatkdéw oraz innyeh wgmlagtanpclpogdobeygmorcangkitp
zwi gzku z dziatalnos$ciag Funduszu | ub Subfunduszu. Koszty
Subfundusz pokrywa w zakresi e, w jakim dotyczg one Akt yw
postanowi ¢ w kokzatybowanobci gzaj gcych Subfundusz ze $rodkow
zarzgdzania Subfunduszem tworzy sie rezerwe. Pt atnosci z
zmni ej szajag uprzedni o utworzong rezerwe.
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Zysk |l ub str otkeat zeor alry oniad ut wylicza sie metodag "najdroz
pol egajaca na przypisaniu sprzedanym sktladni kom naj wyzsz:¢
przypadku sktadni kéw wyceni anych w -vwszaconanejsprzy zassogowaniy g owan e j
efektywnej stopy procentowej, naj wyzszej bi ezgcej wartosc
transakcji zZ przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasni eci
si e, ze wpgdbegeicaukol ejno te zobowigzani a, z tytutu ktory
netto. W sytuacij. kiedy jednego dnia dokonuje sie transakc
kol ejnosci uj muj e sie nabycie danego sktadni ka.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego |
odkupienia jednostek wuczestnictwa w odpowiednim rejestrze
netto na jednostke uczesWynciecntywan iwe oukwzegslleodnnyina Dsniieu zmi an w
wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestni kow

Akt ywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfundusz
wartoscij godzi we

Wartos$¢ godziwg sktadni kéw | okat notowanych na aktywnym ry

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykt y-mwedndiugm dok
ost at ni epgego wdmaosnengie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, zZ zastrzezeni em, ze gdy wycena aktywéw funduszu
kursu zamkniecia, a w pr zy-pnaej kstalonejprackuy k ek swaztam&ai est ano
jego odpowi edni k, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie

2)jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dol
czym wolumen obrkbtawninkudakyywéw jest znaczagco niski al b
nie zawarto zadvedjt ugr @arsd ak njiiego dostepnego wW momenci e
ustal onego na akt ywnym rynku, skorygowanego w sposo6b
oOszacowanhej wartosci godzi wej , zgodni e z zasadami okresl
ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana | est po ust al
przypadku br aku -knngj, sstelorejgprpdz ryineecki avart o$ci stanowi gcej j eg
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartc
wptyw na ten kurs albo wartos$¢;

yjezeli dzien wyceny nie jest zwy kylwiymryrkmn-iwerdt dgk @orsy wd mii a& gt
dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkursu zamkni e«
przypadku br aku <Xkiumrnseu ,z ausktna leocn eaj przez rynek wartosci
skorygowanego wwisgjogyw wzanoszdani e wi arygodni e oszacowanej
§ 30 Rozporzagdzeni a.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momenci e do
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadkadnigidy!| ckdt j est przedmi otem obrotu na wiecej

godzi wag | est kurs wustalony na rynku gt dédwnym. Podst awg wyb
ustalone w 8 24 ust. 2 Rozporzgdzeni a:
wol umen obr ot udnikudokal,any m skt a
|l iczba zawartych transakcji na danym sktadni ku | okat,
il os§é¢ danego sktadnika | okat wprowadzonego do obrotu na
kol ejnosé¢ wprowadzenia do obrotu,
mozI|l i wos§é¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na d

Wyborurynk u gt 6wnego dokonuje sie na koniec kazdego kol ejnego

Wartosé¢ sktadni kédw | okat nienotowanych na aktywnym rynku w
1. dla dtuznych papi e w&hkerygavene} ceréecnabyciay astacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny t
przychoddéw odset kowych al bo kosztdédw odset kowych Subfundu
2. dla dtuznych papierdéw wartosci owychockodns:i er aj gcych wbudow
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sag $c
papierem wartos$ci owym, wartosc¢ tego papieru dtuznego
odpowi edni ego dl a danego cioddgau modellg wyceny;azastosowany modal t o $§
wyceny -w zal eznos$ci od charakterystyki wbudowanego instr
sposobu naliczania oprocentowania - bedzi e uwzgl edni ac¢ W SWwWOj ej konstr
poszczegoOl nych sbrudmevatnw hpaamhodnych zgodnie z pkt 3),
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa3g
papierem wartosci owym, woéwczas wartosé wycenianego d

stanowi ¢ sume war bpseru dwaznegaci opvego (bez wbudowa
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pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
wbudowanych instrument 6w pochodnych wyznaczonych w
poszczego6l nych i nst rzgodnienpgkt8w pochodnych

3. dla instrument-ivedpoghaowdnyolsci godzi wej , W oparciu o mod:eé

pienieznych, w przypadku opcj-$ckalpenaa,w apwrgt ay padiow ed p B
parytet call-put,

4. dla certyfi kat 6w i nwewt yocpygirncyicuh o ostatnio ogtoszong wartos¢
i nwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majagcych wptyw nc
ogtoszenia wartos$ci <certyf i k atcaasu palskiegevsDniy\Wycenyny ch do godzi

5. dla jednostek uczestnictwa - w opar ci u o] ostatnio ogtoszonag wartosé
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen ma
mi ejsce po dniwara@tsacszgreidnost ek uczestnictwa do godziny

6. dla tytultdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje ws
W oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytultwptl wwezeatnic
wartosé godzi wa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszeni a
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dl a akcj.i i udziatow w spoétkacwed! ogrewnirtpopéng gdpdewiwefz|
przezoszacowani e wartosci tych sktadni koéw | okat za pomoca
estymaciji:

ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skt a

siebie i ni e powiagazanymi ze sobag stronami,

metod y rynkowe, a w szczeg6lnosci met ode por wnywal ny

por ownywal nych transakcj i,

met ody dochodowe, a w szczegdélnos$ci metode zdyskontowa

metody ksiegowe, a w szczegé6l soscakmpwodenskdDoygowanej

del e i metody wyceny sktadni kdéw | okat funduszu podl ega

a depozytow i certywi was oo deipogympwwahlhmt osci nomi nal I

set ek, przy czym Kkwosttealnaa lsiicez oprryzeyh zoadssteotseokwauni u ef ekt y v

a wi er z-yi ehnovéacrit o$ ¢ wyznacza si e wedt ug wartosci C

yskontowanych przeptywdéw pienieznych,

a warrant 6w subskrypeiy¢gmywdnytama& zpr awepwbdtug wartos$ci
uzyciu modelu, wuwzgledniajagcego w szczegb6lnosci wartosé¢
poboru oraz wartos$é¢ wynikajaca z nabycia tych akcji W wy
prawom poboru,

11. dla praw do akcji -i ch wartos$§¢é¢ stanowi cena akcji ustalona na alk
przypadku akcji ni enotowanych wartos$¢ ustalona zgodnie z

12.dl a kwitdéw deipolrywawyoB¢ wyznacza siwejwedpugy wareyoBuoi n
uwzgl edni ajgcego w szczego6lnosdci wartosé godziwg papier
wyemi towany kwit depozytowy oraz rdéznice w uprawnieni ac
papieru wartoédci owego.

10.

Zawiarygodneos zacowang wartos$s¢ godziwg uznaje sie rdédwniez warto

oszacowanhie wartos$ci sktadni ka | okat przez wyspecjaliz
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest r zgtwadlwn epi end ecawarhi
zwi gzanych z tym sktadni ki em,
zastosowani e witasciwego modelu wyceny sktadnika | okat,
wej Sci owe pochodzg z aktywnego rynku,
oszacowanie wartosci sktadni ka | okatestymacjijpomocag powszechn
oszacowanie wartos$ci skt adni ka |l okat , dl a kt 6rego ni e
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie is
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
W przypadku przeszacowania sktadnika | okat dotychczas wy
skorygowanej ceny nabycia - war t o$ ¢ godzi wa wyni kaj gca z ksiag rachu
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabyci a.
Na lneozs c i z tytultu udzielonej pozyczki papierow wartosciowy
finansowymi, wycenia sie weditug zasad przyjetych dla tycl
otrzymanej pozyczki p a p un@anid wstawy a ohrogid instrumentami Hinansawynmi, astala

sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdédw wartosci owyc
Papiery wartos$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej

zawar ci a umowy karygawang cemyenabyaibgoszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej . Zobowigzania z tytultu zbycia papierodow wart oé
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odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia rz@amircy ap amoevdzys pa
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stop

Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w walutach obcych w

not owane na aktywnym rynku, ane wa agtywnyynpyakd kw  walyu aii ee, svwa kitod roe
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowos$ci
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Wszystkie

dane w tysiagcach

uczestnictwa

ztotych za

wyj atkiem

jednost ek

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Naleznos$ci - 64
Z tytutu zbytych | okat - -
Z tytultu instrumentédw pochodnych - 64
Z tytultu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytultu posiadanych nieruchomos$ci, w ty - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podzi al ¢
pozyczek ) )
Pozostate R R
NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
Zobowigzani a 11 502 208
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakc]j ifundoszwedp odkupb owi gzani u si 11 330 -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych 22 5
Z tytutu wptat na jednostKki uczestnictwa 1 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnic
inwestycyjnych B B
Z tytut dowywidatwy funduszu - -
Z tytultu wyptaty przychoddédw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytultu krétkoterminowych pozyczek i kr - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kr e - -
Z tytutu gwaranciji Il ub poreczen - -
Z t yrezenv u 124 175
Pozostate sktadni ki zobowigzan 25 26
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
Wartoscé¢|dzien bil Wartoscé¢|dzien bil
NOTA-4 | . STRUKTURA SRODKOW Plldzien bil w walucie dzien bil w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 412 1454
I NG BANK SLASKI SA 412 446
EUR - - 4 17
GBP - - - -
PLN 412 412 429 429
TRY - - - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0. - 1008
EUR - - 234 1008
TRY - - - -
01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartos$¢ Wart os$¢
NOTA-4 ||. SREDNI W OKRESIE sg MRTLOnE a2l o0 Bl Narloess a2 e e
POzl Ol sRODIKEN B ZWITIS2NY el - L w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
CELU ZASPOKOJENI A BI EZACYCH 5 :
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I_I. _Sroe_kdrmswe sprawozdawczym p } 1477 : 7506
pienieznych
EUR 26 111 237 1013
GBP - - - -
PLN 1366 1366 6461 6 461
TRY - - 38 32
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2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
WARTOSCI GODZI WEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwi wal ent 412 0,78% 1454 2,84%
Skt adni ki l okat notowane na a 13103 24,74% 1567 3,07%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 13103 24,74% 1567 3,07%
Sk t ad n i rienotolvané re aktywnym rynku 4 092 7,72% 3896 7,63%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 3078 5,81% 3184 6,24%
Zobowigzani a - - R R
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogotem
tys. tys.
Skt adni ki |l okat notowane na a 9 945 18,78% 15 454 30,27%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 9945 18,78% 15 454 30,27%
Skt adni ki l okat ni enotowane n 818 1,54% 817 1,60%
-dtuzne papiery wartos$ci owe 818 1,54% 817 1,60%
Zobowi gzani a - - - -
2019-12-31 2018-12-31
Wartos$¢ Wart os$¢
dzien bil Procentow: dzien bil Procentow
N7 RYZIKO [IRIENTOWIE = [RIZKD w walucie udzi a)lll w walucie udzi gl
NI EDOTRZYMANI A ZOBOWI AZAN PRZ . .
TRANSAKGCJ! §prawozdan|a aktywach,(w tys.) §prawozdan|a aktywach’(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowego w ogo6tem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksy
kredytowym w przypadku gdyby 28372 53,56% 23252 45,54%
swoich obowigzkodw, przy czym
godzi wych dodat kowych zabezpi
Srodki na rachunkach bankowy 412 0,78% 1454 2,84%
Nal ezno$ci - - 64 0,13%
Skt adni ki |l okat notowane na 23 048 43,52% 17 021 33,34%
Skt adni ki |l okat nienotowane 4912 9,26% 4713 9,23%
Przypadkiznacz gcej koncentracij.i ry
poszczego6l nych kategoriach | o 22 375 42,25% 15 024 29,43%
bilansowe
SKARB PANSTWA 22 375 42,25% 15 024 29,43%
Skt adni ki |l okat notowane na 22 375 42,25% 15 024 29,43%
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NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-T ABEL A Gt OWNA

2019-12-31

2018-12-31

Kwot a na
bilansowy w
walucie
skt adni kg

Kwota na
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na
bilansowy w
walucie
skt adni kg

Kwota na
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

271

601

HUF

21 060

271

44 850

601

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzne papiery wartosSciowe

Instrumenty pochodne

EUR

HUF

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytulty uczestnictwa zagranicz

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Nal eznos$ci

Zobowigzani a

Suma:

Novo

Fundusz

Il nwestycyjny

Ot warty

Subfundusz

N
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2019-12-31
p . Termin .
. . Wart o$ Terminy Kwot a bg¢g Termin
. Rodzaj . Wart os zapadal i .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ Zaj instrume:nu Gl e otwartej praysazl preyssl) pedslay w;/) Fad g (e
pozycji pozycji s strumieni strumieni przyszt| instrumentu
PECEEE pozycyl pieniez| pieniez ptatnoyq TiSiUEr pochodnego
1 pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD HUF I NG BS SA (HUF310Krétka Forward Zabezpi e 2| -24180000,00 2020-01-31 | -24 180 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD HUF | N@UB3301®818) Kr ot ka Forward Zabezpi e - -195 000,00 2020-01-31 -195 000,00 2020-01-31 2020-01-31
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW20H2020 (PLOGF0017954) Diuga Futures Inwestycyjny - oK ar ;bgcfe’gzo - 2020-03-20 2020-03-20
2018-12-31
2 . Termin .
. ) Rodzaj ol ot ) Wartos Wartos} Terminy . Kwozatbezapadal Tkermlnl
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE YP Zall jnstrumentu € otwarcia otwartej przysz pIrzy sz podstav «\ygagnil Wykonana
pozycji pozycji =t strumieni strumieni przyszt| instrumentu
pochodnego pozycji ; . . . f . instrumentu
pieniez| pieniez ptatnog pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR | SAGEURG30119S17) Kroét ka Forward Zabezpi e -3 -230 000,00 2019-01-03 -230 000,00 2019-01-03 2019-01-03
FWD HUF I NG BS SA (HUFO0301Kroétka Forward Zabezpi e -2 | -44 400 000,00 2019-01-03 | -44 400 000,00 2019-01-03 2019-01-03
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
. Kazdego
FW20H1920 (PLOGF0015487) Dt uga Futures Inwestycyjny - - roboczego - 2019-03-15 2019-03-15
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWI AZANI U S| ESTRONWDO®BZKUPUL UB DRUG 2019-12-31 2018-12-31
|l . Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony odkupu, v - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fu - -
Transakcje, w wynipBuzénbegchnnashnepfippdusz praw wtasnos$ci i ry - -
Il'1l. Transakcje przy zobowiagzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 11 330 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na dr - -
Transakcje, whnvwsriekwjlkt @rmryemi esi eni e na drugag strone praw wt aj 11 330 -
[ Nal eznos$ci z tytutu papierdéw wartosciowych pozyczonych od : :
papieréw wartos$ciowych
I V. Zobowigzania wattyos¢iuopwpphepodiwyczonych przez fundusz w tryhb : :
papieréw wartos$ciowych
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz

N
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2019-12-31 2018-12-31

A Wart om&cé dzi e L 2 Wartos¢ na

Warto$é¢ na ) : Wartos$é¢ na . ;

NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;’;;"m;"d‘;":‘i':c'e bilansowy w danej walucie b"agsrc;"vvv);;‘;‘;":‘i':“e

w8 finansowego w tys. W s finansowego w tys.
I. Aktywa - 52 965 - 51 054
1. Srodki pieniezne i ich ekwi walenty - 412 - 1454
EUR - - 238 1025
PLN 412 412 429 429
2. Nal eznos$ci - - - 64
PLN - - 64 64
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej S - - - -
4. Sktadni ki |l okat notowane na aktywnym rynku - 46 491 - 43 553
HUF 21 060 271 44 850 601
PLN 23172 23172 25931 25931
-dtuzne papiery wartos$ci owe - 23048 - 17 021
PLN 23 048 23 048 17 021 17 021
5. Sktadni ki |l okat nienotowane na aktywnym ry - 6 062 - 5983
HUF 159 2 - -
PLN 2164 2164 1982 1982
-dtuzne wapti @Sygi owe - 3896 - 4001
PLN 3896 3896 4001 4001
6. Nieruchomos$ci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il 1. Zobowiagzani a 11 502 208
EUR - - 1 3
HUF - - 176 2
PLN 11 502 11 502 203 203

Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz

N
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Dodatnie Dodatnie Ujemne rqUjemne r( Dodatnie Dodatnie Ujemne rqUjemne r

réznice KHrdéznice K kursowe kursowe réoznice Hroznice K kursowe kursowe
NOTA-9 | | . DODATNI E | UJ EMNE R| zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - 51 R R R 5
Warranty subskrypcyjne - - - - - R R R
Prawa do akcji - - - - R R R R
Prawa poboru - - - - - R R R
Kwity depozytowe - - - - N _ N -
Listy zastawne - - - - - R R R
Dt uzne papiery wartosSciowe - - - - - 863 1022 -
Instrumenty pochodne - - - - R R R R
Udziaty w spo6tkach z ogranicz - - - - - R R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

emi t owane
siedzibe

Tytuty uczestnictwa
i nwestowani a majace

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartos$é zreal Wzrost (spadek) Wartos$é¢ zreal Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywd lokat wyceny aktywd
Skt adni ki l okat notowane na aktywnym rynku -1 005 -1718 -1281 -3 689
Instrumenty pochodne -309 - -470 -
Dt uzne papiery wartos$ciowe 75 -258 -1253 1158
Akcje -771 -1 460 442 -4 847
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywnym rynku -1 209 1022 -2 093 2517
Prawa poboru - 52 - -
Akcje - 53 -1897 2622
Instrumenty pochodne 11 8 35 -1
Dtuzne papiery wartos$Sciowe -1 220 1134 -231 231
Certyfikaty inwestycyjne - -225 - -335
Ni eruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -2214 -696 -3374 -1172
Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

Wartosé¢ w
sprawozdawczym w

o] Wartos$sé¢ w o
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 1599 2248
z tytulu wynagrodzenia za wyni ki zar zagdza - -
Suma: 1599 2248
2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKA Rok biez Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
Il Warto$é¢ aktywodédw netto na koniec 41 463 50 846 62 252
I'l. Wartos$é¢ aktywoédw nett mdnosek poszc
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A 159,70 170,96 187,41

Kategoria B 159,70 170,96 187,41

Kategoria C 159,70 170,96 187,41

Kategoria | - - -

Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Zr 6 wnowazonego
Wzrostu

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
dotyczagce | at ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastagpity znaczgce zdarzenia nieuwz
Zgodni e z rozpomag &z enminesnd wMizn idsnti aw 2s dri gpwiae 29Dpld®s o b u, trybu
prowadzeni a dzi atalnos$ci przez chowantkestwwivha fekdpoezycjianws
obliczana jest przy zastosowaniu metody mbhhngdaewaroisa.ggWe
nastepuj gce warntkowi tej] %ekswpotzpégi mR2MBYy Bawanrat)o,$§ ¢ mi ni mal na)
3456% (wartosc¢ Sredni a) . Do wyliczen wykorzystywane sag wa
i nstrumenty pochodmnac¢i ssqumiaetwarht odaxcayczek Il ub kredytow or
papierdéw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego or

zatacznika nr 1 do rozporzagdzeni a.

Pomi edzy danymi uj awnionymi mwi spr apporzadwamy wal fniymdnsodaviyy c h
a uprzednio sporzagdzonymi i opubl i kowanymi sprawozdani ami

rz
fi
w

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystapity p
akt ywow njeeadmosrndke U @erzypasiki mawieszewia zbywania lub odkupywania c er t y
inwestycyjnychl ub zawi eszeni a w dokony wa certylikatinwestgcpiny. akt y wo

S X<
[ o}
- g
—+ O
o s x

W biezgcym okresie sprawozdawczym nizawienapyshttrgngakdi.y pr zypadki

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procent ¢

aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztdéw po
okres$l onyimel wy ohddlzi ni ach wymi eni onego sprawozdania w skt ad
ujemne roé6znice kursowe, koszty zwigzane 2z obstuga prawnagag,
promocj i i rekl amy funduszu i ywany jest evt rachiunkw enmikul zaaperacjik o s zt 6 w
funduszu.

W tabel ach uzupetniajacych i w tabel ach dodat kowych dot
objasniajgcych do bil ansu i rachunku wyni kéw z operaciji pr

w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W portfelu subfunduszu znajdujg sie obligacje spot ki PBG ¢
Mi ast o, wni os ki 0O otwarcie postepowania sanacyannMago or az
dzien sprawozdawczy wycena obligaciji Zawi era ujecie odpi st
zwi gzanego z tym zdarzeni em.

Na dzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okre
mowa w art.13 wust. 1 pkt a obejmujagcym dane z sekcji A zat
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

I nf ormacj a o kwoci e aktywow bedagcych przedmi otem trans
warto§ ci owych zostata wykazana w nocie 7 sprawozdani a, na
i zostat a zawar tippema Skcaritigs 1IS.A.h Zahezpeecaeniem transakcji jest przeniesienie na

drugg strone praw whlasnosScir diw Wazywkszé oBkahpowydh wRapiod ¢

wal uci e sprawozdani a i zapada w zaleznos$ci od kontrahenta
dacie bilansowej. Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

I nformacj awdotygséepc&kosztédw dla transakcji finansowanych

okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w
Strong trahd6kBjainkbyl gski S. A., mBaBA.P®zAsit al popdame 3ecwetd
zatagcznika nie wystagpity w okresie sprawozdawczym.

Po dniu bilansowym wystagpito ogodél noswi at eCGee2 ,r ow pzwiegzhkuzen,i
czym w dniu 13 marca 2020 r oku o griaccgidemiczmegowpPolscev®lydwvani e st ar
te zdarzenia miaty duzy wptyw na sytuacje zarowno na pol

papierow wartosciowych w przedstawi onym sprawozdaniu finan
dzien 3hiagrROd9 roku i odzwi erciedla wartosci jakie wyste
mozI|l i wos$ci oszacowania wptywu tych zdarzehn na wycene pafr

Ni ewgtpliwie bedzie on zal ezny oydcjdit upgrozSecdi s iterbw aonri sat w, a nsdkeanri |

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty SubfunduszNovoZr 6 wnowazonego Wzrost
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

finansow gmin i mi ast po zakonhnczeniu pandemii . Wi ekszos$¢
prognozy finansowe na 2020 roku, a dzieje sie to z powod
zmnigjszeni u koszt 6w dziatalnosci . Réwnoczesnie z duzg dozag pe
Panstwa i jednostek samorzgdowych w stosunku do uprzednio

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty SubfunduszNovoZr 6 wnowazonego Wzrost
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 25 czerwca 2020 roku

Novo Fundusz I nwestycyjny Otwarty Subfundusz |
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

My ni zej podpisani, Cztonkowie Zarzgdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsi ebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 | odwmyrdczziyat KrGaojsopwe g o Rejestru St

0000228007, dzi atajgc stosownu st adwy pzo sd minao w2 ®
or ac hunk @wizslt z 2019 r. poz. 351) s k I a dpaonmgj swe podpisy pod sprawozdaniem
finansowym funduszu Nov o Fundusz l nwestycyjny Otwarty
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zar zagdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

(sporzagdzajacy sprawozdanie finan



Katowice, 25 czerwca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto§ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Zréwnowazonego Wzrostu za okres
od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonym 25 czerwca 2020 r., sg zgodne

ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





