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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Novo
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 142,
na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, potaczony
rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku (,,potroczne potaczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, w sktad ktorego wchodza subfundusze: Novo
Akcji, Novo Aktywnej Alokacji, Novo Globalnego Dochodu, Novo Konserwatywny Oszczednosciowy,
Novo Matych i Srednich Spoétek, Novo Obligacji Przedsiebiorstw, Novo Papieréw Dtuznych, Novo
Stabilnego Wzrostu, Novo Zrownowazonego Wzrostu, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332,
ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez

Hanna Sztuczyfisk André Helin

Date / Data: 2020-

08-28 1549 Date / Data:

2020-08-28 17:1.

Hanna Sztuczynska dr André Helin
Kluczowy Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
nr w rejestrze 9269 Biegty Rewident, nr w rejestrze 90004

Warszawa, 28 sierpnia 2020 roku.
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Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Wartos¢ Aktywoéw Netto Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wyniosta 285 692 tysiecy ztotych.

Pierwsze pétrocze 2020 roku na swiatowych rynkach zdominowane byto przez btyskawicznie
rozprzestrzeniajgcyg sie pandemie koronawirusa oraz ogromng zmiennosc¢ globalnych rynkéw
akgji i obligacji wynikajgcg z niepewnosci i obaw co do wplywu wirusa na stan Swiatowej
gospodarki. Niemniej jednak poczatek roku rozpoczat sie w dobrych nastrojach, co byto
wynikiem podpisania wstepnego porozumienia handlowego miedzy Stanami Zjednoczonym
a Chinami. Pozytywny sentyment nie utrzymat sie jednak dtugo. Swiatowe gietdy poczatkowo
nie reagowaty gwattownie na informacje z Chin, gdzie kazdego dnia zwiekszata sie liczba
chorych zakazonych nowym typem wirusa. Dopiero ekspansja wirusa na Europe
spowodowata gwattowny wzrost awersji do ryzyka wynikajgcy z przerwania globalnego
tancucha dostaw oraz obaw inwestorow o stan Swiatowej gospodarki. Fala wyprzedazy,
ktéra przetoczyta sie przez gietdowe parkiety na catym Swiecie napedzana byta strachem o
kondycje finansowg spotek, ktére w wyniku epidemii z dnia na dzien wstrzymywaty produkcje
i zaprzestawaty swiadczenia ustug. Spadek przychodéw w wyniku zamkniecia catych branz
gospodarki wigzat sie z obawami o regulowanie przysztych zobowigzan finansowych co
powodowato dodatkowg presje na cate sektory i dalsze spadki. Skala paniki na rynkach w
marcu byta tak wielka, iz tracity nie tylko aktywa postrzegane jako ryzykowne, ale rowniez
aktywa uwazane do tej pory za bezpieczne przystanie, takie jak obligacje oraz metale
szlachetne. Dynamika spadkéw na swiatowych parkietach na przetomie lutego i marca byta
tak gwattowna, ze zaledwie w ciggu kilku tygodni gtéwne indeksy stracity okoto 40%
ustanawiajgc kilkuletnie minima. Spadek przyrostu nowych zachorowan pod koniec
pierwszego kwartalu oraz zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegélnych gatezi
gospodarek przetozyto sie na mocne odbicie rynkéw akcji. Bezprecedensowa panika i
zwigzana z tym przecena na rynkach akcyjnych spowodowata, iz wyceny wielu spotek staty
sie atrakcyjne w swietle spodziewanego odbicia stanu gospodarki, co dodatkowo byto
wsparciem dla strony kupujgcej. Drugi kwartat 2020 roku przynidst kontynuacje ruchu
wzrostowego, ktdry wynikat zarbwno z dziatan bankéw centralnych jak i polepszajgcych sie
wskaznikéw wyprzedzajgcych. Okres miedzy poczagtkiem kwietnia a korncem czerwca dla
rynkow akcyjnych okazat sie najlepszym kwartatem od ponad 10 lat.

Zachowanie gtdwnych indekséw na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wpisywato sie¢ w trend globalny, niemniej jednak polska gietda w tym okresie wypadta
relatywnie stabiej, podobnie jak pozostate rynki wschodzgce, co byto rezultatem zaréwno
umacniajgcego sie dolara amerykanskiego, jak i spadkéw notowan surowcéw
przemystowych. Niewielka, na tle rynkéow rozwinietych ptynnos¢ oraz struktura indeksu
polskich blue chipéw wzmocnita dynamike spadkéw. Skala wyprzedazy na najwigekszych
polskich spotkach zepchneta indeks WIG20 ponizej minimum z czaséw kryzysu finansowego
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w 2009 roku. Nieco mniejszy spadek w kulminacyjnym momencie paniki zanotowaty indeksy
matych i $rednich spoétek. Podobnie jak na parkietach bazowych, tak i na GPW w drugim
kwartale obserwowaliSmy wzrost apetytu na ryzyko i tym samym odbicie na rynku akciji.
Okres ten okazat sie najlepszy dla spotek wchodzgcych w sktad indeksu sWIG80, ktory juz w
pofowie czerwca znalazt sie powyzej poziomu sprzed epidemii koronawirusa. Stabiej wypadt
mWIG40 oraz WIG20, ktérym do poziomow sprzed epidemii brakuje wcigz okoto 15%.

Sadzimy, iz uwaga inwestorow w kolejnych miesigcach skupiona bedzie na temacie
pandemii oraz mozliwej drugiej fali w sezonie jesiennym, co niewatpliwie sprzyja¢ bedzie
utrzymywaniu zwiekszonej zmiennosci na globalnych rynkach akcji. Drugim wydarzeniem,
ktére moze mie¢ réwnie mocny wptyw na zachowanie swiatowych gietd bedg listopadowe
wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof t.ekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

NOVO AKCJI
NOVO GLOBALNEGO DOCHODU
NOVO AKTYWNEJ ALOKACJI
NOVO KONSERWATYWNY OSZCZEDNOSCIOWY
NOVO OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW
NOVO PAPIEROW DLUZNYCH
NOVO STABILNEGO WZROSTU
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROSTU
NOVO MALYCH | SREDNICH SPOLEK

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej zwany ,Funduszem”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2020 roku, poz. 95). Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfunduszami Funduszu sa:

1) Novo Akciji

2) Novo Aktywnej Alokaciji

3) Novo Globalnego Dochodu

4) Novo Konserwatywny Oszczednos$ciowy;

5) Novo Matych i Srednich Spétek.vo Obligacji Przedsigbiorstw;
6) Novo Papieréw Dtuznych;

7) Novo Stabilnego Wzrostu;

8) Novo Zréwnowazonego Wzrostu;

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe
subfundusze.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 14 maja 2007 roku pod numerem RFi 294. Fundusz powstat z przeksztatcenia nastepujgcych funduszy w
fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

SEB1 - Zréwnowazonego Wzrostu, ktéry rozpoczat dziatalnos¢é 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Zréwnowazonego Wzrostu.

SEB?2 - Obligacji i Bonéw Skarbowych, ktory rozpoczat dziatalnosé 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Obligacji, a nastepnie 2 listopada 2009 na NOVO Obligaciji
Przedsiebiorstw.

SEB3 — Akgiji, ktory rozpoczat dziatalnos¢ 1.06.1998 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu zostata
zmieniona ha NOVO AKcji.

SEB4 - Stabilnego Wzrostu, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ 1.09.1999 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Stabilnego Wzrostu.

SEB5 - Obligacji Skarbowych, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ 19.01.2001 r.. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Obligacji Plus, a nastepnie w 2 listopada 2009 na NOVO Papierow
Dtuznych.

Subfundusz NOVO Konserwatywny Oszczednosciowy powstat jako SEB Lokata w drugim potroczu 2008 r.
Pierwsza wycena aktywow netto oraz wartosci aktywow jednostke uczestnictwa zostata dokonana w dniu
4 sierpnia 2008 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Lokata, a nastgpnie
w dniu 2 listopada 2009 na NOVO Gotéwkowy. Obecna nazwa obowigzuje od 21 stycznia 2019 roku.

Subfundusz NOVO Aktywnej Alokacji powstat w dniu 2 listopada 2009 roku.

Subfundusz NOVO Globalnego Dochodu powstat jako Novo Akcji Globalnych w dniu 8 lipca 2014 roku. W dniu 06
marca 2017 roku Subfundusz zmienit nazwe na Novo Globalnego Dochodu.

Subfundusz NOVO Matych i Srednich Spétek powstat w dniu 5 czerwca 2017 roku.
Czas trwania subfunduszy jest nieograniczony.

Urzad Statystyczny w Warszawie wpisat Fundusz do Krajowego Rejestru Podmiotow Gospodarki Narodowe;j
nadajgc mu numer identyfikacyjny REGON 140975664. Funduszowi zostat nadany przez Drugi Mazowiecki
Urzad Skarbowy w Warszawie numer identyfikacji podatkowej (NIP) 1080003075.

Dnia 30 kwietnia 2009 r. OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarlo umowe nabycia
przedsiebiorstwa prowadzonego przez SEB TFI ze skutkiem rozporzadzajgcym w postaci nabycia
przedsiebiorstwa SEB TFI S.A. oraz przeniesienia prawa zarzgdzania SEB Funduszem Inwestycyjnym Otwartym
z dniem 1 maja 2009 r.

1 maja 2009 r. SEB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A ogftosito zmiany statutu w/w funduszu
inwestycyjnego polegajgce m.in. na wskazaniu OPERA TFI S.A. jako nowego organu funduszy; z tym dniem
OPERA TFI S.A. przejeto zarzadzanie funduszem.

Towarzystwo zostato w dniu 15 lutego 2005 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
00000228007, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Towarzystwo jest pierwszym w Polsce towarzystwem funduszy
inwestycyjnych zatozonym przez osoby fizyczne.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego) nr DFI1/4032-10/7-1-5264/06 z dnia 18 wrze$nia 2006 r.

Jednostki Uczestnictwa reprezentujg prawa majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie Funduszu i w
Ustawie. Fundusz zbywa jednostki 4 kategorii: A, B, C i |. Jednostki poszczegdlnych kategorii mogg rozni¢ sie
miedzy sobg wytgcznie: wysokoscig minimalnych wptat na nabycie oraz rodzajami, sposobem lub wysokoscig
opfat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo przy ich zbywaniu lub odkupywaniu przez Fundusz.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnos¢ do nabywania praw i
zaciggania zobowigzan we wtasnym imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002
roku Prawo dewizowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Fundusz sktada sie z dziewieciu Subfunduszy.

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

1. Subfundusz Novo Zréwnowazonego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rodkow w
gtébwnej mierze w udziatowe papiery wartosciowe i w dtuzne papiery wartosciowe w proporcji okreslonej na
podstawie oceny sytuacji rynkowej.

2. Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie $rodkow w

gtéwnej mierze w dtuzne papiery wartosciowe przedsiebiorstw.

Subfundusz Novo Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie w gtéwnej mierze w akcje.

Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie srodkéw wptaconych

przez uczestnikéw Subfunduszu w gtéwnej mierze w dtuzne papiery wartosciowe i w akcje w proporcji

okreslonej na podstawie oceny sytuacji rynkowe;.

5. Subfundusz Novo Papieréw Dituznych realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie srodkéw w gtownej
mierze w dtuzne papiery warto$ciowe.

6. Subfundusz Novo Konserwatywny Oszczednosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Ssrodkéw w gtéwnej mierze w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (o terminie wykupu do jednego
roku).

7. Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie srodkéw w gidwnej
mierze w udziatowe papiery wartosciowe i w dtuzne papiery wartosciowe w proporcji okreslonej na podstawie
oceny sytuacji rynkowe;j.

8. Subfundusz Novo Globalnego Dochodu realizuje cel inwestycyjny poprzez dokonywanie na rzecz
Subfunduszu lokat gtéwnie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna lub benchmark zaktada lokowanie co najmniej
66% ich aktywow w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig instrumenty
udziatowe lub indeksy akcyjne.

9. Subfundusz Novo Matych i Srednich Spoétek realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w gtéwnej mierze w akcje spétek nie wchodzacych w sktad indeksu WI1G20.

hw

W sktad portfela inwestycyjnego funduszu wchodza:

-akcje Skycash Poland SA — akcje spotki nie sg notowane na aktywnym rynku. Wycena akcji opiera sig¢ na
prognozach dotyczgcych rozwoju dotychczasowych ustug i planowanych nowych rodzajach ustug. W zwigzku z
tym wycena akcji uzalezniona jest od powodzenia realizacji dziatan rozwojowych spotki oraz realizacji prognoz.
Prognozy te podlegajg okresowej ocenie, a ich realizacja uwzgledniana jest w kolejnych wycenach spdiki.
Wspomniane prognozy nie uwzgledniajg efektéw pandemii Covid-19.

W portfelu inwestycyjnym funduszu znajdujg sie obligacje Nordic DEVELOPMENT SA serii J, ktérych termin
wykupu uptynat w dniu 30/09/2017. W czwartym kwartale 2018 roku w wycenie obligacji uwzgledniona zostata
wartos$¢ odpisu aktualizacyjnego ich wartosé.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Szczegobtowy opis specjalizacji i ograniczen inwestycyjnych Subfunduszy znajduje sie w Statucie Funduszu.

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku i zostato sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia 30 czerwca 2020 roku. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony przez Spotke BDO Sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w

Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000729684.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

77 617

76 055

20,34%

90 682

106 127

23,56%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,03%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery warto$ciowe

293 422

287 504

76,91%

324 878

316 102

70,18%

Instrumenty pochodne

761

0,20%

169

0,04%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

6971

2 560

0,68%

7262

3039

0,67%

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

110

120

0,03%

138

146

0,03%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

0,03%

4,58%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

378 218

367 098

98,19%

443 581

446 352

99,09%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONY BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 373 838 450 406
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 487 3977
2. Naleznosci 253 77
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 304 141 362 933
- dtuzne papiery warto$ciowe 233670 262 151
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 62 957 83419
- dtuzne papiery warto$ciowe 53 834 53 951
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 88121 90 714
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 88121 90 714
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 285 717 359 692
IV. Kapitat funduszu -84 530 -45 954
1. Kapitat wptacony 12 729 754 12 702 930
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 814 284 -12 748 884
V. Dochody zatrzymane 384 269 406 240
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 387 608 387 222
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3339 19 018
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -14 050 -594
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 285 689 359 692

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019
I. Przychody z lokat 5731 16 652 9073
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 195 3843 1911
Przychody odsetkowe 5531 12 677 7031
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 5 132 131
II. Koszty funduszu 5371 13 363 7 347
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3325 9 687 5034
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 61 155 84
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 5 10 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3 7 3
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustlugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1865 3453 2159

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019

Ujemne saldo réznic kursowych 102 32 52
Pozostate 10 19 10
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 26 47 25
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 5345 13 316 7322
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 386 3336 1751
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -35 813 -6 202 5836
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 357 -8 640 2036

- Z tytutu réznic kursowych 891 132 105

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -13 456 2438 3800

- Z tytutu réznic kursowych -121 -758 -970

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -35 427 -2 866 7587

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 359 692 419 451
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -35 427 -2 866
a) przychody z lokat netto 386 3336
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 357 -8 640
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -13 456 2438
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -35 427 -2 866
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - R
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -38 576 -56 893
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu) 26 824 126 439
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -65 400 -183 332
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -74 003 -59 759
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 285 717 359 692
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 299 484 383 287

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

My nizej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wpisanego do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 351) skladamy ponizej swe podpisy pod sprawozdaniem
finansowym funduszu Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2020

roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Lekarski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
Piotr Zyczynski

Koordynator w Departamencie
Ksiegowos$ci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzadzajacy sprawozdanie finansowe)



ING

Katowice, 28 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce standw
aktywow, w tym w szczegdlnoSci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020r.

do 30 czerwca 2020 r., sporzagdzonym 28 sierpnia 2020 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Verified
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Data: 2020. 8 12:24:24

CEST
Signature Not;\rfer' ied
Dokument podpisany przez Krzysztof
Anusiewicz :
Data: 2020.08.28 11:45:20 CEST
ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientéw Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 z+

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





