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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji
(,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™),
z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na ktdre skiadajg sie: zestawienie lokat, bilans
na dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, noty objasniajgce oraz
informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,standard”), przyjetym przez
Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad $rdédrocznego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Objasnienia

Zwracamy uwage na informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego, w ktdrej wskazano,
ze podmiot petnigcy funkcje depozytariusza dla Funduszu wypowiedziat umowe o petnienie funkcji
Depozytariusza i wyrazit zgode na petnienie tej funkcji do 10 stycznia 2022 roku. W zwigzku z tym
wystepuje znaczgca niepewnosé, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwos¢ co do zdolnosci Funduszu
do kontynuacji dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Nasz wniosek
nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Zwracamy uwage na informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego, w ktdrej wskazano,
ze na dzien 30 czerwca 2021 roku wystagpito przekroczenie limitéw inwestycyjnych w Subfunduszu.
Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Inne sprawy

Towarzystwo nie wypetnito wymogu zawartego w par. 40 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych dotyczgcego terminu
publikacji sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku byto
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry
w dniu 30 kwietnia 2021 roku wydat opinie z objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 13 pazdziernika 2021 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Natalia Dembek-Slusarczynska
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

Warszawa, 12 pazdziernika 2021 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

W pierwszej potowie 2021 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe akcje
i obligacje skarbowe. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz wygenerowat dodatnig
stope zwrotu w wysokosci 7,04%.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 5 139 tysiecy
ztotych, natomiast Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta rowna 74,85
ztotych.

Pierwsze pétrocze 2021 roku na swiatowych rynkach zdominowane byto przez odreagowanie
inwestorow po wczesniejszych spadkach spowodowanych pandemig Covid-19.
Zdecydowanej poprawie ulegty oczekiwania dotyczgce wzrostu poziomu Swiatowej
gospodarki, co w znacznym stopniu byto wspomagane przez programy szczepieh oraz
ekspansywng polityke monetarng i fiskalna.

Inwestorzy silnie reagowali na informacje zwigzane z pandemig oraz dotyczace zmian w
polityce monetarnej bankéw centralnych. Spadek przyrostu nowych zachorowan oraz
zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegodlnych gatezi gospodarek przetozyto sie na
mocne odbicie rynkéw akcji. Jednoczesnie mniejsza zmiennos¢ globalnych rynkéw akcji
oznacza, ze oczekiwany jest coraz mniejszy negatywny wplyw wirusa na stan swiatowej
gospodarki i wyceny poszczegdlnych spétek w przysztosci.

Mimo ogolnie pozytywnych nastrojow nalezy zwréci¢ uwage na nowy bardziej zarazliwy
wariant koronawirusa Delta i spowolnienie programu szczepien. Niedlugo mozemy mie¢ do
czynienia z ogtoszeniem kolejnej fali pandemii i przynamniej spowolnieniem wzrostéw cen
akcji, spowodowanym obawami przed powrotem restrykciji.

W tym roku mozna byto sowicie zarobi¢ na GPW, zaréwno kupujgc akcje matych i sSrednich
spotek, jak i spotek z indeksu WIG20. Indeks WIG notuje najwyzsze poziomy w historii. W$rdd
najwiekszych firm najbardziej dato zarobi¢ Pekao, ktérego akcje zyskaty na wartosci 65 proc.
Duzym zainteresowaniem cieszyly sie spotki z mWIG40, w ktérym najlepszg inwestycjg
okazaty sie akcje firmy Mabion, ktdrej wycena wzrosta prawie czterokrotnie. W najwiekszym
stopniu na wartosci zyskiwaty jednak akcje matych spoétek z indeksu sWIG80.

Poczatek 2021 r. to wejscie na gietde takich spotek jak Pepco, ktorej walory cieszyty sie duzym
zainteresowaniem inwestoréw, w rezultacie prowadzgc do redukcji zapiséw i niskich
przydziatow akcji. Nie wszystkie firmy wchodzace na gietde mogty pochwali¢ sie tak duzym
zainteresowaniem ze strony inwestoréw gietdowych.
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Sadzimy, iz uwaga inwestoréw w kolejnych miesigcach skupiona bedzie dalej na temacie
wychodzenia z zatamania gospodarczego spowodowanego pandemiag oraz wptywie stymulacji
monetarno-fiskalnej na inflacje w 2021 roku i ewentualny wzrost poziomu stép procentowych i
rentownosci obligacji. Akcje spoétek gietdowych sg nadal atrakcyjnie wycenione w poréwnaniu
do innych klas aktywow, dlatego oceniamy je jako dobrg forme inwestycji.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektroniczne;j Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
AKTYWNEJ ALOKACJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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2021-06-30

2020-12-31*

SKEADNI K
LOKAT

Wart os$¢
ceny nabycia
w tys.

Wartos$¢
wyceny na
bilansowy w tys.

Procent owy
w aktywach
ogo6tem

Wartos$¢
ceny nabycia
w tys.

Wartos$¢
wyceny na
bilansowy w tys.

Procent owy
w aktywach
ogo6étem

Akcje

4107

4499

45,01%

5070

4685

46,61%

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,15%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne pa
wartos$ci o]

54,70%

52,84%

Instrumenty
pochodne

-0,03%

Udziaty w
Z0.0.

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
zagraniczne

Wierzytel

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchom

Statki morskie

Inne

Suma:

9427

9977

99,86%

10 206

9 996

99,42%
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dodat kowej

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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Wartos$¢

| darto| Scenyha | Frocemow,
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | siedziby g ceny dzien
emitenta izl bilansowy w Al
tys. o0go6t em
tys.
Aktywny rynek 367 392 3,92%
nieregulowany
LUG SA Aktywny rynek o
(PLLUG0000010) nictegulonany | NEW CONNECT 69 577 | Polska 367 392 3,92%
Aktywny rynek 2361 2811 28,12%
regulowany
BANK HANDLOWYW | o0 |Gl ELDA PAPIE
*DOWARSZAWIE SA . mv\)’ag WARTOSCI OWYC| 1615 | Polska 126 76 0,76%
(PLBH00000012) 9 Y WARSZAWIE
SANTANDERBANK [, |GI ELDA PAPIE
POLSKA SA o mvyag WARTOSCI OWYC| 237 | Polska 93 61 0,61%
(PLBZ00000044) 9 Y WARSZAWIE
Gl ELDA PAPIE
(Pfggcsogooom gktm’\l}’a;y”e" WARTOSCI OWYC| 283 | Polska 53 32 0.32%
B y WARSZAWIE
Gl ELDA PAPIE
(PEL(Q‘N%IS(%E&;A gktm'xa;y”e" WARTOSCI OWY C| 1662 | Polska 115 128 1,28%
g v WARSZAWIE
KGHM POLSKA Aktvwny ek | G EEDA PAPIE
MI EDZ SA o mv\)’ag’ WARTOSCI OWYC| 972 | Polska 93 181 1,81%
(PLKGHMO000017) 9 Y WARSZAWIE
Gl ELDA PAPIE
GRUPA LOTOS SA Aktywny rynek 4
WARTOSCI OWYC| 583 | Polska 1 32 0,32%
(PLLOTOS00025) regulowany WARSZAWIE
BANK POLSKAKASA |, |GI ELDA PAPIE
OPIEKI SA o f’j‘l’gv\)’ag’ WARTOSCI OWYC| 890 | Polska 115 84 0,84%
(PLPEKAO00016) 9 Y WARSZAWIE
Gl ELDA PAPIE
(PEF&“;EEOZ?%SKA SA gktﬁ‘l’(‘;'\l}’a:]y”e" WARTOSCI OWY C| 22 256 | Polska 111 151 1,51%
9 y WARSZAWIE
Gl ELDA PAPIE
PKO BANK POLSKI Aktywny rynek 4
WARTOSCI OWY C| 4851 | Polska 118 188 1,88%
SA (PLPKO0000016) regulowany WARSZAWIE
. GI ELDA PAPIE
I NG BANK SL|Aktywny rynek A
WARTOSCI OWYC| 328 | Polska 68 61 0,61%
(PLBSK0000017) regulowany WARSZAWIE
GI ELDA PAPIE
(PESEEKSO%%OM 5 gktm';‘)’a;y”ek WARTOSCI OWY C| 41588 | Polska 394 417 4.17%
9 Y WARSZAWIE
GI ELDA PAPIE
(PﬁABBSOAOOOOOm) gktm';‘)’a;y”ek WARTOSCI OWYC| 233 | Polska 9 13 0,13%
9 Y WARSZAWIE
GI ELDA PAPIE
(Pﬁ/'-\\/ll\lllcléASOAOOlO) gktm';‘)’a;y”ek WARTOSCI OWYC| 25| Polska 3 4 0,04%
9 Y WARSZAWIE
GI ELDA PAPIE
(PfgﬁleTD\gg?le) gktm';‘)’a;y”ek WARTOSCI OWYC| 50 | Polska ; 1 0,01%
9 Y WARSZAWIE
INTERNET MEDIA Aktvany ek | G1 EEDA PAPIE[ o
SERVICES SA o ﬁ‘l’gv‘)’ar}’ WARTOSCI OWYC|l oo | Polska 524 1100 11,01%
(PLINTMS00019) 9 Y WARSZAWIE
GI ELDA PAPIE
S AD(?,'\L"D?MES’\'/ELLOC(’)ZZ"SNT ,;Aektmrxa;ynek WARTOSCI OWYC| 100 | Polska 5 14 0,14%
9 Y WARSZAWIE
GI ELDA PAPIE
(Pmm\év&%(l;ﬁ ’riktmwagy”e" WARTOSCI OWYC| 209 | Polska 9 40 0,40%
9 Y WARSZAWIE
GI ELDA PAPIE
(PEE')'\I‘,\?PFCS(')‘OSE? SA ’riktmwagy”e" WARTOSCI OWYC| 246 | Polska 25 69 0,69%
9 Y WARSZAWIE
WABERERS
INTERNATIONAL ZRT fektm';\)’a;y“ek E)L:EQKEETESTOCK 7000 |Wegr y 489 159 1,590%
(HU0000120720) 9 Y
Nienotowane na 1379 1296 12,97%

aktywnym rynku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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Wartos$¢
as | | wycenyna | Proeeniony,
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | siedziby g =ny dzien X h
emitenta nabycia w bilansowy w a tywtac
tys. ogot em
tys.

SKYCASH POLAND Nienotowane na | . 852 o
SA (SKYCASHPL) aktywnym rynku Nie dotyczy 200 Polska 1182 1089 10,90%
RE DEVELOPMENT Nienotowane na | . 600 o
SA (REDEVELOPMEN) | aktywnym rynku | Vi€ dotyezy 00 | Polska 197 207 2.07%
Suma: 4107 4 499 45,01%

N Kraj Wartos$¢ Wart os$ ¢ Procent owy
PRAWA POBORU Rodzaj rynku s Liczba siedziby ceny nabycia wyceny na w aktywach
Y emitenta w tys. bilansowy w tys. ogoét em
Aktywny rynek ) ) :
nieregulowany
Aktywny rynek ) ) :
regulowany
Nienotowane na
- 0,
aktywnym rynku 15 0.15%
RE DEVELOP PP F Nienotowane na | Nie 600 o
(PPREDEVLOPMF) aktywnym rynku | dotyczy ooo | Polska : 15 0.15%
Suma: - 15 0,15%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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Wartos$¢

2 A Procentowy
: Lo . . p Wart os$¢| wycenyna -
DEUZNE PAR Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent [ ;ledZ|by Jleynig Wanunki . Wer i O Liczba ceny nabycia dzien W20 B
WARTOSCI OWH emitenta wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w P
ogot em
tys.
O terminie wykupu do 1 1012 1023 10,24%
roku
Bony pieniez - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1012 1023 10,24%
Aktywny rynek 1012 1023 10,24%
regulowany
TREASURY
PS0422 Aktywny rynek SKARB YR o
(PLO000109492) regulowany BONDSPOT PANST WA Polska 25-04-2022 |2, 25 (St 4 1000 1000 1012 1023 10,24%
POLAND
O terminie wykupu 0
powyzej 1 rok 4308 4 440 44,46%
Bony pieniez - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4308 4 440 44,46%
Aktywny rynek o
requlowany 4308 4 440 44,46%
TREASURY .
Wz0124 Aktywny rynek SKARB YR 0,25 (Zmienny o
(PLO000107454) regulowany Eg[lESSOT PANSTWA Polska 25-01-2024 kupon) 1000 800 777 798 7,99%
TREASURY .
WZz0126 Aktywny rynek SKARB o 0,25 (Zmienny o
(PLO000108817) regulowany BONDSPOT PANSTWA Polska 25-01-2026 kupon) 1000 500 471 506 5,07%
POLAND
Wz1122 Aktywny rynek RYNEK SKARB 0,25 (Zmienny
- - - ' 0,
(PLO000109377) regulowany EE%ULOWANY PANST WA Polska 25-11-2022 kupon) 1000 2500 2432 2508 25,11%
TREASURY
PS0123 Aktywny rynek SKARB YR o
(PLO000110151) regulowany BONDSPOT PANSTWA Polska 25-01-2023 |2, 50 ( St 4 1000 50 53 52 0,52%
POLAND
TREASURY
DS1030 Aktywny rynek SKARB e o
(PLO000112736) regulowany BONDSPOT PANSTWA Polska 25-10-2030 |1, 25 ( St 4 1000 79 79 76 0,76%
POLAND
FPC 0631 Aktywny rynek RYNEK 0,74 (Zmienn
tywny ry REGULOWANY BGK SA Polska 12-06-2031 ! Y 1000 500 496 500 5,01%
(PLO000500328) regulowany GPW kupon)
Suma: 5320 5463 54,70%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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INSTRUMENTY
POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wart o$d
ceny nabycia
w tys.

Wartos$¢

wyceny na
dzien

bilansowy w
tys.

Procentowy
udzi at
aktywach
ogo6étem

Wystandaryzowane
instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Nienotowane na aktywnym
rynku

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Aktywny rynek regulowany

Aktywny rynek
nieregulowany

Nienotowane na aktywnym
rynku

FWD HUF | NG
(HUF290721S10) ( Kr 6\t

Nienotowane
na aktywnym
rynku

Nie dotyczy

ING BANK
SLASKI

Polska

Waluta:
HUF

12 000 000

Suma:

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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Warto$ Wart os$¢ Procentowy
A ceny wyceny na udzi at
GWARANTOWANE SKEADNI K Rodzaj tagczna | nabyciaw dzien bil aktywach
tys. w tys. ogoélt em
Papiery wartos$ci owe gwg ) : ) :
jednost ki samor zagdu t er
Papiery wartos$ci owe gwg
mi edzynarodowe instytud
¢zt on k i Rzenzppspotita Polska lub - - - -
przynajmniej jedno z p4d
OECD
Papiery wartos$ci owe gwg - - - -
Skt adni ki bez gwaranciji - - - -
Papiery wartos$ciowe gw¢g
panstwa nalezawgt doz ®E( - - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwg 4929 4824 4963 49,69%
Panstwa
Dtuzne papiery wart os$d 4929 4824 4963 49,69%
Suma: 4929 4824 4963 49,69%
Wartos$é¢ Procentowy
GRUPYKAPI TALOWE O KTORY( wyceny na udzi at
ART. 98 USTAWY dzien bil aktywach
W tys. o0gobétem
Grupa kapitatowa RE DE 222 2,22%
Suma: 222 2,22%
Wartos$é¢ Procentowy
Skt adni ki |l okat nabyt wyceny na udzi at
k't 6 r mewaw art. 107 ustawy dzien bil aktywach
w tys. ogdétem
WZ1122 (PL0000109377) 1504 15,06%
FWD HUF I NG BS SA (HUH - -
Suma: 1504 15,06%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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BILANS 2021-06-30 | 2020-12-312
1. Aktywa 9989 10 058
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 12 59
2. Nal eznos$ci - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie - -
4., Sktadniki l okat notowane na aktyW 8 666 8589
-dtuzne wapt esgi owe 5463 5214
5. Sktadniki Il okat nienotowane na ak 1311 1410
-dtuzne papiery wartos$ciowe - 100
6. Nieruchomos$ci - -
7. Pozostate aktywa - -
I'l. Zobowiagzani a 4 850 4877
IIl. Aktywa netto (I - 1) 5139 5181
IV.Kapitat funduszu 26 934 27 339
1. Kapitatlt wptacony 223 696 223 139
2. Kapitat wyptacony (wielkoé$¢ ujen -196 762 -195 800
V. Dochody zatrzymane -22 446 -22 033
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1216 -1164
I0I(2"j:ltZ.3\kumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 21230 -20 869
VI . Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w 651 -125
VIl Kapitat funduszu i zakumuVYiowany 5139 5181
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 68 662,3880 | 74 084,6120
Kategoria A 68 051,7820 | 73 446,2740
Kategoria B 610,6060 638,3380
Warto$é¢ aktywédw netto na jednostke ud 74,85 69,93
Kategoria A 74,85 69,93
Kategoria B 74,85 69,93
2Dane przeksztalcone, zmiany opisane w informacij.i

dodat kowej
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01—01-2%;1— 30-06- 01—01—22002200; 31-12- 01—01-235200- 30-06-

I. Przychody z lokat 25 216 96
Dywi dendy i inne udziaty w zy 3 59 -
Przychody odsetkowe 22 157 96
Przychody pwisaaameizm nierucl - - -
Dodatnie saldo réznic kur sowy, - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 7 395 238
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 66 342 206
Wynagrodzenie dla podmiotow p - - -
Opt at gepodytarusza 5 11 5
Optaty zwiagzane z prowadzeni ¢ - - -
Optaty za zezwolenia oraz rej - - -
Ustugi w zakresie rachunkowo§ - - -
Ustugi w zakresie zarzagdzani & - - -
Ust ugi prawne - - -
Us t wylawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 4 42 27
Koszty zwiagzane z prowadzeni ¢ - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate 1 - R

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 7 395 238

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -52 -179 -142

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 416 -4 897 -5 036
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -361 -4 055 -2707

-z tytutu roéznic kursowych -47 - -
o kza.lthrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 777 842 2329

-z tytutu roéznic kursowych 50 -19 -28
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 364 -5 076 -5178
Wynik z operaciji przypadajacy

Kategoria A 5,29 -68,51 -30,58

Kategoria B 5,29 -68,51 -30,57
SDane przeksztalcone, zmiany opisane w informacij.i dodat kowe|j
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01_01_2%;1' 30-06- 01_01'22%2200; 81-12-
. Zmi ana wartoéci aktywéw netto
1. Wartos$s¢ aktywoéw netto nsprakoazdawceego popr zed 5181 18 988
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 364 -5 076
a) przychody z lokat netto -52 -179
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -361 -4 055
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 777 -842
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku 364 -5 076
4. Dystrybucja dochodéw (przychodo6éw) fundu - -
a) z przychodoéow z | okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia |l okat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -405 -8 731
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszen 557 517
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejsze -962 -9 248
6. tagczna zmiana ak tsgrawézdawceynt (3-b+-5w okr esi e -41 -13 807
7. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec okresu 5139 5181
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie 5319 11 387
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 398,7090 6 715,5330
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 793,2010 133 521,5700
Saldo zmian -5 394,4920 -126 806,0370
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15,5910 57,5310
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43,3230 -
Saldo zmian -27,7320 57,5310
Zmiana |liczby jednostek od poczatku dziata
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1956 629,9160 1949 231,2070
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1888 578,1340 1875 784,9330
Saldo zmian 68 051,7820 73 446,2740
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 68 051,7820 73 446,2740
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3251,6880 3236,0970
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 641,0820 2597,7590
Saldo zmian 610,6060 638,3380
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 610,6060 638,3380
111 . Zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jedn
1. Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke ucze
sprawozdawczego
Kategoria A 69,93 94,55
Kategoria B 69,93 94,55
‘Dane przeksztalcone, zmiany opisane w informacij.i dodat kowe|j
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-

01-01-2020 - 31-12-

2021 20204
2. War t odnée tatkot yynabw ednost ke uczestnictwa n
sprawozdawczego
Kategoria A 74,85 69,93
Kategoria B 74,85 69,93
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywoéw nett
sprawozdawczym
Kategoria A 7,04% -26,04%
Kategoria B 7,04% -26,04%
4. Minimalna warto$¢ aktywédw netto na jedn
data wyceny
Kategoria A 72,65 | 2021-01-18 60,13 | 2020-03-16
Kategoria B 72,65 | 2021-01-18 60,13 | 2020-03-16
5Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jedno
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 80,26 | 2021-06-01 97,41 | 2020-01-17
Kategoria B 80,26 | 2021-06-01 97,41 | 2020-01-17
6. Wartos$c¢ akt ywo wuczestnictwa wgrostatnjejevidceny w okkegie
sprawozdawczym
Kategoria A 78,90 | 2021-06-30 72,04 | 2020-12-31
Kategoria B 78,90 | 2021-06-30 72,04 | 2020-12-31
I'V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w § 2,92% 3,47%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych - -
Optaty dla depozytariusza 0,19% 0,10%
Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru a - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugiakwesie zarzagdzania aktywami fundusz - -
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Nota-1 Pol i tyka rachunkowos$ci Novo Fundusz I nwestycyjny Otwar

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci opieraja sie n;
roku (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217z poO6Zni ej szy mi zmi anami) oraz na Rozporzad
24  grudnia 2007r ok u w sprawi e szczego6lnych zasad rachunkowo
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendar z o wy . Sprawozdania finansowe sporzadz
wal ucie polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczn
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysiegdac hn az tjoetdyncohs,t
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wycert
Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachu
zbycie sktadnikow | ojkmuj @oregieg Wubsiuemgasiz machunkowych Subf
umowy. Skt adni ki |l okat nabyte albo zbyte przez Subfundusz
ktrych we wskazanym momencie brak jest imotswiee rwd mearsitae pmaywn
Wyceny aktywoéw Subfunduszu. Dniem Wyceny |jest kazdy dzien
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiagzani a

dzien spor zad zréafinaasowegor awo z d a

Nabyte sktadniki |l okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowyc
nieodptatnie posiadajag cene nabycia rdédbwng zero. Skt adni ki
skt adni ki maj g pbryzcyipa swyhnrai kcaejnggc gnaz ceny nabycia tych skt ac
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty Il ub otr
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w wadkejgpo e, w kit
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wart oé
notowanych lub denominowanych w walutach, dl a kt 6rych Narodowy Bank Pol ski nie
rel acji do dol ara amerykanskiego, a jezeldi nie jest to mozl
Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operaciji.i Subfunduszu

przychody z |l okat netotm eslzygn pwizycehod@mni ze Ipkat a koszt

Subfunduszu,

zrealizowany zysk (strate) ze zbycia | okat stanowi gcy

sprawozdawczym sktadni kdédw | okat w cenie sprnabyabazzy a war

uwzgl ednieniem odpisdéw amortyzacyjnych,

niezrealizowany zysk (strate) z wyceny | okat.

chody z | okat obejmuja w szczegbln i dywi dendy i in

Przy osSc
dodatni e sal do roznic kursowgehag pdwestdabe wi emiiegzrkyc hz W WA
zobowigzan w walutach obcych.

Nal ezng dywidende 2z akcji notowanych na aktywnym rynku uj
ktdrym na potrzeby wyceny danych akcjirywhewoyzynsteawyg|jedni
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od d
wartosci godzi wej nalicza sie zgodnie z =zasadami ustal onyn
Przychody odsetkoweod | okat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreslone w
Towarzystwo z wtasnych $rodkow, w tym z wyakrgwgwezdlkiee ni a z a
koszty dziatalnos$ci Funduszu oraz Subfunduszu z wytagczeni
transakciji nabywania i zbywania Aktywow Funduszu oraz Subf
bankowych, odsetelkhh &dedwtdwgni eptoyzyczek na rzecz Subfundu:
bankowych, podat kéw oraz innych optat o0 podobnym charakte
zwigzku z dziatalnosciag Funduszu | ub Subfunduszzdnim Koszty

rywa w zakresie, w jakim dotycza one Aktyw
postanowi ¢ pokrywanlu koszt 6w obcigzajacych Subfundusz z
zarzagdzania Subfunduszemos$tcwiorzz yt ystiuvet ur enzyenranger.o dPzteanti a za zar
zmniejszaja uprzedni o utworzong rezerwe.
Zy sk l ub strate ze zbycia | okat or az wal ut wylicza sie
pol egajagcg na przypisaniu sspzrejedaeyy sBabwpdhakamnegpwykt ac
przypadku sktadni kéw wycenianych w wgzaonkanemzy zastdsawvarjug owa n e j

Subfundusz ©pok
o
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efektywnej stopy procentowej, naj wyzszej biezacej wartosc
transakciji Z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasnieci a
si e, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiagzani a, z t
netto. W sytuacji kiedy jednego dniadok onuj e si e transakcji zbycia i nabycia da
kol ejnosci ujmuje sie nabycie danego skt adni ka.

Dniem wprowadzenia do ksiagag zmiany kapitatu wptaconego |
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowi ednim rejestrze z tym Ze na potr z
netto na jednostke uczestnictwa w okres$lonym Dniu Wyceny r
wyptaconym wyni kajagcych z zapisoéw w repnyestrze uczestni kow F

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiagzania Subfundusz
wartosci godzi wej
Warto$¢ godziwg sktadni kdédw | okat notowanych na aktywnym ryr
1) jezeli dzi enwnwyczeaynijeeszwykdt ym dniem dokonywawedt ttgansak
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kkur
eny, z zastrzezeni em, ze gdy wycena akt gnuéwcenyunduszu
su zamkniecia, a w pr zypiandnkey ,b ruasktua | kounresju pzraznekzn ireycnieak v
o odpowiedni k, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sice
el i dzien wycenwykkgm diowemcdekowmingwani a transakcji n
m wol umen obrotdéw na danym sktadni ku aktywdéw jest zna
zawarto zadwedjt ulgr aomsstakmnjiiego dostepnego w momenci e
al onego na aktywnym rynku, skorygowanego W sSsposob
acowanej wartosci godzi wej , zgodni e z zasadami okresdl
gdy wycena aktywow funduszu diokowywenw kaesbuppbamlsiiag¢
adk br aku +«unrnsey ,z aunsktnail eocniegj przez rynek wartos$ci st
ni
n

=
<

N
~

dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto
as taelnb ok uwar t o$ ¢ ;

dzien wyceny nie jest zwyktym dniwenm tduogk oonsytwaatnniiae gtc
nego w momencie dokonywania wyceny Kkursu zamkni ec
dku braku Kiongjsuus t zad mknreije cpiraz ez rynek wartosci stano
o]
o]

-~ N

w
@
~X=~O0MPT VOV OLNOODC

p
t
w
I
€
p
y wanhego W sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodn
zporzagdzeni a.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynkuphkaziygmowamemsmc ikerdgy
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

WwNWoT O—SO0OTNOC SO T X
o< ~oo< o<

WO NN

W przypadku, gdy sktadnik | okat j est przedmi otem obrotu r
godzi wa jest kurs wustalony na rynku gt 6 whnfyunnd uPsozdis t sagvag k nwyy th 6
ustalone w 8 24 wust. 2 Rozporzagdzeni a:

wol umen obrotu na danym sktadniku | okat,

|l iczba zawartych transakcji na danym sktadni ku | okat,

il os¢ danego sktadnika | okat wprowadzonego do obrotu na ¢

kolejnos¢ wprowadzenia do obrot

mozliwosé¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcij.i na dz:

Wyboru rynku gt ownego dokonuje sie na koniec kazdego kol ejr

Wartos¢ sktadni kéw | okat nienotowanych na aktywnym rynku wy
1. dla dtuznych papi emwéskorygowand] ceBie naloyoiay osracowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny ty
przychoddéw odsetkowych al bo uszo,szt 6w odset kowych Subfund
2. dla dtuznych papierow wartosciowych zawierajagcych wbudowz
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sag $c
papierem wartosci owym, wartosé tego papi esowanidt uznego
odpowi edniego dla danego dtuznego papieru wartosciowe
wyceny -w zal eznosci od charakterystyki wbudowanego instr
sposobu naliczania oprocentowania - bedzi e uwz gl e djnkonatdikcji wnodslev anyjceny
poszczego6lnych wbudowanych instrumentoéw pochodnych zgoc
w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa3a
papierem wartos$ciowym, woéwczas wart wadct odyciemweagnee g b e dz
stanowi ¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosci owe
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
wbudowanych instrument éw pochodnych weznalcadaywd avl a
poszczego6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
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3. dla instrument-medp aagh ovchnm yt ©hs c i godziwej, wW oparciu o mode
pienieznych, w przypadku opc]j-Bchdlesapavaprzypade paopicyji osmodeldaB
parytet call-put,

4, dla <certyfikat owwv imnpversdaiycypnyshatni o ogtoszong wartosé¢
i nwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majagcych wptyw na
ogtoszetnd&ciwacertyfi katow i nwestycyjnych do godziny 12.00

5. dla jednostek uczestnictwa - w opar ci u o] ostatnio ogtoszonag wartos¢ i
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzgl ednigondzeimvagz d ajrazkeine nmaij
miejsce po dniu ogtoszenia wartos$ci jednostek uczestnicty

6. dla tytut dédw uczestnictwa emitowanych przez instytucje ws|
w oparciu o ostatnio ogittsizonga waztowzZgltgdnit dmwi emzedar zerl
wartosé godzi wa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
czasu polskiego w Dniu Wyceny,

7. dla akciji i udziat 6w w spoét kac-hwedt uggwanitodaecng godpgowe ¢ d i
przez oszacowanie wartos$ci tych sktadni kow | okat za pomo
estymaciji:

ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skt a

siebieinie powi gzanymi ze sobg stronami,

met ody rynkowe, a w szczego6lnos$ci met ode porownywalr

porodwnywal nych transakcji,

met ody dochodowe, a w szczego6lnosci metode zdyskontowar

met ody ksiegowleno&aciw mettaedg o6skorygowanej wartosci aktyw
Model e i metody wyceny sktadni kdéw | okat funduszu podl egaj

8. dla depozytow i certywi wgsowodleiposymgwywcalr t oS ci nomi nalr
odsetek,przyc zym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zas

9. dlI a wierzytehnowarit osc¢ wyznacza si e wedt ug wartosci g

zdyskontowanych przeptywébw pienieznych,

10. dl a warrant 6w sulpmkpopopucy ¢ hywhr bode¢ wyznacza sie wedtug wi
uzyciu model u, uwzgl edni ajgcego w szczego6lnos$ci wartosé ¢
poboru oraz wartos$s¢ wynikajaca z nabysdiuag utjygcchy cehk owjair rva nwy
prawom poboru,

11. dla praw do akcji -i ch wartosé stanowi cena akcji ustalona na ak
przypadku akcji nienotowanych wartos$¢ ustalona zgodnie z
12.dla kwitéw deipokzywawyol¢é¢ wyrogcawearsopéciwedodzi wej, przy
uwzgl edni ajgcego w szczegoO6lnosci wartos¢ godziwg papier

wyemitowany kwit depozytowy oraz roznice w uprawnieniac
papieru wartos$ciowego

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwag uznaje sie roéowni e

oszacowanie wartos$ci skt adni ka | okat przez wyspecjalizo
rodzaju ustugi, 0 ile mozI|l i we jeedsntost ket eplrnzee pb y @& ovo wpai nei
zwi gzanych z tym sktadni ki em,

zastosowani e wlasciwego model u wyceny skt adni ka l okat,
wej $ci owe pochodzg z aktywnego rynku,

oszacowanie wartos$ci skt adni ka nyclorketod estynaacjijp o mocg powszechni
oszacowanie wartosdci sktadnika | okat, dla ktdérego nie |
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie i st

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika | okat dotychczas wyc
skorygowanej ceny nabycia - war t o$ ¢ godzi wa wyni kaj gca z ksiag rachul
przeszacowania, nowo ustalanag skorygowanag cene nabyci

Nal eznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdéw wartoscio
finansowymi, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych

otrzymane|] pozyczki chpwnpiureienid ustawyaorobrarié instramentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowyc!l

Papiery wartos$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej :

zawarcia umowy kupna, met odg skorygowane|j ceny nabyci a, oszacowanej p
procentowej . Zobowigzania z tytultu zbycia papierow wartos
odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnkioar eka wa rrcéizan i wmo wyo ms perd
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej st op)
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Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w walutach obcych w
e

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nies g not owane na awtwainwyan e,y nwkukt 6r
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowos$ci
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31

Nal eznos$ci - R
Z tytutu zbytych |l okat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnic ) )
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podz ) )
pozyczek

Pozostate - -

NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31

Zobowi gzani a 4850 4877
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowiagzani 4836 4860
Z tytutu instrumentédw pochodnych - 3
Z tytutu wptat na jednostKki uczestni - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczes 2 }
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacj.i - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i - -
Z tytutu gwarancij.i lub poreczehn - -
Z tytutu rezerw 12 14
P

ozostate

sktadni ki zobowigzahn
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NOTA-4 | . STRUKTURA SRODKOW PI ENI EZNY

BANKOWYCH

2021-06-30

2020-12-31

Wartos$¢ na dzie
danej walucie w tys.

Wartos$é¢ na dzi el
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wart m@¢ dzien bi

danej walucie w tys.

Wartos$sé¢ na dzie
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty 12 59

I NG BANK SLASKI SA 12 59

PLN 12 12 59 59

01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020

NOTA-4 1 1| . SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAW WEG (086 na dzia Warto_éé na d[.’wyve'Wartoéé - dzie|Wart°.éé na d‘zie
PI ENI EZNYCH UTE(ZD\I;gz\/:NQ;lX:\:lH W CELU ZAS danej walucie w tys. wfai\Lu;r:E;x;awozdtanla danej walucie w tys. Wf@luuespraWMtiama
go W tys. inansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym p - 224 - 323

PLN 224 224 323 323

2021-06-30 2020-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ-RY ZY KO WARTOS{ V@ \;V;lu‘éii Sépra\;‘loazdaﬂi;i € Procentowyudzi at | W& ;Vatlu‘;iisépra‘;‘v:zdagi;i el Procentowy ud

GODZIWEJ finansowego w tys. aktywach(w tys finansowego w tys. aktywach(w tys

Srodki pieniezne i ekwi wal enty 12 0,12% 59 0,59%

Skt adni ki Il okat notowane na aktywnym 1151 11,52% 1178 11,72%

-dtuzne papiery wartos$ciowe 1151 11,52% 1178 11,72%

Skt adni ki |l okat nienotowane na aktywn - - 100 0,99%

-dtuzne papiery wartos$ciowe - - 100 0,99%

Zobowi gzani a - - - -
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2021-06-30 2020-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY Pla’éoggNnggEvJv-RszKo PRZEPLY W2 \:v;u%iigpra\'l’voazdagi;i & alfrgc;r;\t{o;vgmiivi ?&y i Wwa ;V;u%ii:pra‘?vé‘zdaﬂi;i € aE{ Sazga?ayt ;g
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym 4312 43,18% 4036 40,13%
-dtuzne papiery wartos$ciowe 4312 43,18% 4036 40,13%
Skt adni ki Il okat nienotowane na aktywn - - - -
-dtuzne papiery wartos$ci owe - - - -
Zobowigzani a - - - -

2021-06-30 2020-12-31

Wartos¢ na dzie Wart m@ac¢ dzien bi

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA

walucie sprawozdania

Procentowy ud

walucie sprawozdania

Procentowy wud

ZOBOWI AZAN PRZEZ DRUGA STRONE TH finansowego w tys. aktywach(w tys finansowego w tys. aktywach(w tys
Kwoty odzwierciedlaj gace maksymalne ob
przypadku gdyby strony transakcji nyme 5475 54,82% 5373 53,43%
nie uwzglednia sie wartoé$ci godziwych
Srodki na rachunkach bankowych 12 0,12% 59 0,59%
Nal eznos$ci - - - -
Skt adni ki | okat notowane na aktywnym 5463 54,70% 5214 51,85%
Skt adni ki |l okat nienotowane na aktyw - - 100 0,99%
Przy_padkl znaczace]j _koncentracll ryzy 4963 49,69% 4997 49,69%
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe
SKARB PANSTWA 4963 49,69% 4997 49,69%
Skt adni ki Il okat notowane na aktywny 4 963 49,69% 4 997 49,69%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-T ABEL A Gt OWNA

L OK

2021-06-30

2020-12-31

Kwotana dzien bil

wal uci e

skt adn

walucie sprawozdania w tys.

Kwota na dzien Kwota na dzien
wal uci e skt adn| waluciesprawozdaniaw tys.

dzien

Akcje

159 - 322

HUF

12 390

159 25500 322

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartos$Sciowe

Instrumenty pochodne

HUF

Udziaty w spo6tkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Nal eznos$ci

Zobowi gzani a

Suma:

159 - 322
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2021-06-30
. Wart os$ ¢ Terminy Kwota bel Termin zapa Termin
Typ Rodzaj . Wart o P .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zaj el instrumentu Cell ol otwartej prdys el BRI podst a*"", (wylgiais niile {5 wykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji sltrumlgnl ] s}trumle'nl ] przyszt instrumentu instrumentu
pieniezn pieniezn ptatnos pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
FWD HUF I NG BS SA (HU(Kr 6t k|Forward Zabezpied - -12 000 000,00 2021-07-29 -12 000 000,00 2021-07-29 2021-07-29
2020-12-31
72 ke Cel otwarcia WELD U @ V:/azr tsozsic Trerzmm)s/ zt « Wg Ei 2 t g\?v ! e(r vrvnI na éz naip ; Wngr;q;ﬁia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zaj e{ instrumentu " otwartej przys przys p A Wy g g W
ozyciji pochodnego pozycji pozycji strumieni strumieni przyszt instrumentu instrumentu
P pieniezn pieniezn ptatnos pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
FWD HUF I NG BS SA (HURKr 6t k|Forward Zabezpi ed -3 -18 900 000,00 2021-01-05 -18 900 000,00 2021-01-05 2021-01-05
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY 2021-06-
ZOBOWI AZANI U SI E FUNI 20 2020-12-31
DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
. Transakcje przy zob ) )
strony do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ) }
przeniesienie na fundug
Transakcje, w wyniku ) )
przeniesienie na fundus;{
I'l. Transakcje przy zo
funduszu do odkupu, w tym: 4836 4 860
Transakcje, w wyniku
przeniesienie na druga - -
ryzyk
Transakcje, w wyniku
przeniesienie na druga 4 836 4 860
ryzyk
[ Naleznos$ci z tytu
wartoédciowych pozyczon ) )
trybie przepisoéw rozpo

pozyczkach vparpti oeércdivowy c

I'V. Zobowigzania z tyt
wartoédciowych pozyczon
w trybie przepiséw roz
pozyczkach papierdéw wa
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2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA Wartosé na dzien Wartos$é¢ na dzien bila| Wartos$¢ na dzien War t o$ ¢ nbaansomy vewalucie
POZYCJI BILANSU danej walucie w tys. sprawozdania finansowego w tys. danej walucie w tys. sprawozdania finansowego w tys.

I. Aktywa - 9989 - 10 058
1. Srodki pieniezne - 12 - 59

PLN 12 12 59 59
2. Naleznos$ci - - - -
3. Transakcje przy } } : :
drugiej strony do odkupu
4. Sklladnlkl |l okat } 8 666 : 8589
rynku, w tym:

HUF 12 390 159 25500 322

PLN 3043 3044 3051 3053
-dtuzne papiery warf - 5463 - 5214

PLN 5462 5463 5214 5214
5. Skladnik.i |l okat } 1311 : 1410
aktywnym rynku, w tym:

PLN 1311 1311 1310 1310
-dtuzne papiery wart - - - 100

PLN - - 100 100
6. Nieruchomos$ci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
I'l. Zobowigzani a 4 850 4877

HUF - - 232 3

PLN 4 850 4 850 4873 4874
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01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

NOTA-9 Il. DODATNIE| | Podatnie Dodatnier 6 zni ¢ Yl emne réf i .mne roz Podatnie Dodatnie r| Ylemne 1o :cmne re6
g kursowe kursowe kursowe kursowe
UIEMNE _ROZN zrealizowane w SUrEE zrealizowane w SUrEE zrealizowane w Al zrealizowane w e
KURSOWE W wElEE niezrealizowane w wElEE niezrealizowane w —— niezrealizowane w ElEE niezrealizowane w

PRZEKROJU LOKAT . walucie sprawozdania . walucie sprawozdania . walucie sprawozdania . walucie

FUNDUSZU sprawozdania w W tys. sprawozdania w W tys. sprawozdania w W tys. sprawozdania w sprawozdania w tys.
tys. tys. tys. tys.

Akcje 50 47 - - - 19
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papier
wartodciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spo
ograniczona
odpowi edzi aln

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty wuczest
emitowane przez instytucje
wspo6l nego inw
maj gce siedzi

Wi erzytelnos$c

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) ZE

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2020 - 30-06-2020

Wart os¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos$¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos$¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

ZBYCIA LOKAT zbycia lokat w tys. aktywow w zbycia lokat aktywow w zbycia lokat aktywow w
iklt‘y\:vn";‘m:' r’;n'kuk Polok -356 773 -3877 -739 -2 526 -2 292
Instrumenty pochodne - - -2 026 - -2 026 -
Dtuzne papie
wartos$ciowe -1 -7 -18 ) 8 42
Akcje -355 790 -1833 -739 -508 -2 250
faka:(ty"’\‘lvgy”m 'ry:jk'u ok 5 4 -178 -103 -181 -37
Prawa poboru - 15 - -14 - -14
Akcje - -14 - -253 - -196
Instrumenty pochodne -5 3 6 -5 3 2
Dtuzne papie : ) ) ) ) :
wartosdciowe
Certyfikaty inwestycyjne - - -184 169 -184 171
Ni eruchomos$ci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -361 777 -4 055 -842 -2 707 -2329
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01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2020 - 30-06-2020

NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ

Wartosé¢ w oK

Wartosé w oK

Wartosé w okl

TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmi A B )
dystrybucj e
Optaty dla depozytari uf{ - - -
Optaty zwiagzane z prowg 3 ; ;
aktywow
Optaty za zezwolenia o - - R
Ustugi w zakresie rach - - R
Ustugi w zakresie zar zi ) } ;
funduszu
Ustugi prawne - - R
Ustugi wydawnicze, w t - - R
Koszty odsetkowe - R R
Koszty zwiagzane z prowsj : } ;
ni eruchomos$ci
Uj emne saldo ré6znic ku - - R

Pozostate

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2020 - 30-06-2020

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Wartos¢ w of Wartos¢ w oK Wartos¢ w oK
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzeni a g 66 342 206
z tytultu wynagrodzeni a 1 - - -
Suma: 66 342 206
2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWC ) . . .
JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezagc Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
I Wartos$¢ aktywoéw netto 5139 5181 18 988
obrotowego
I'l. Warto$¢ aktywoéw net g
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
Kategoria A 74,85 69,93 94,55
Kategoria B 74,85 69,93 94,55
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Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
dotyczagce | at wubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastagpity znaczagce zdarzenia nieuwzc
Zgodni e z rozporrzag drFziennainesndo wiznidsnti a 2 | ipca 2019 r. W sSpraw
prowadzeni a dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy i nwe
obliczana jest przy zastosowaniu metody auddmugaacwandsai.agw s
nastepujgce wartosci cat kowit ej ekspozycji: 109,82% (wartc
79,03% (wartos¢ Sredni a) . Do wyliczen wykorzystywane s a
instrumenty pochodmaci sgmiae twacrht oga@ayczek Il ub kredytow or e
papierdéw wartosciowych, instrumentdédw rynku pienieznego or a2
zatgcznika nr 1 do rozporzadzeni a.

Pomi edzy dany mi ujawni onymi mwi s wr apworzédwennyiwa | h iy o & n sdoawnyy ¢ h f
uprzednio sporzagdzonymi i opubl i kowany mi sprawozdani ami fir
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
aktywow njednbst lnea uc zprdpadki zavieszenia zbywania lub odkupywania cert yfi kat ow
inwestycyjnychl ub zawi eszeni a w dokony wa oertydikavinywessyayjygy. akt ywdéw netto

W biezgcym okresie sprawozdawczym ni e ievanghtemsakejiy przypadki

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procento

aktywéw netto (w skal:i roku) dotyczy wszystkich kosztdéow po
okredl onyminy ewh oldidrzii ®@¢h wymi eni onego sprawozdania w sktad ko
ujemne rod6éznice kursowe, koszty zwiagzane z obstuga prawnga,
promocij i i reklamy funduszu it pny jeBtew mchunkw avgntkd z operacik o s zt 6 w
funduszu.

W tabel ach uzupetniajagcych i w tabelach dodat kowych dot
objasdniajacych do bilansu i rachunku wyni kowktdrepayactjipupasg

w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Nadzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okresi
mowa w art.13 ust. 1 pktaobej muj g cyare kdcajnie A z at g dzenaiPhrameRw Buppejskiego

i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

I nformacj a o] kwoci e aktywow bedagcych przedmi otem transsa
wartosciowych zostata wykazana w nocised ahopdAawaz gvawdi a, n a
i zostat a zawar tmBank S.A oraztIRORPBEMANSECarities S.A. Zabezpieczeniem transakcji jest
przeniesienie na drugag strone praw wtasnos$ci i ryzyk ze
okr e$ | on aalugieesprawozdaniavi zapada wz al ezno s ci o d olkesia jednegd ygodnia pow

dacie bilansowej. Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

Informacja dot yczgca wartosci koszt ow dlaycti reann smp&kijear 6fwi nmarstoov&a
w okresie sprawo z dawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunk
Strdamans akm.ip. IPORBEMA $ecurites SA, 1 NG Bank S mBankS.A iPekdo.SA. Pozost at e
dane z sekcji A gpyiWekegesprawazdawczgm. wy s t

W sktad portfela inwestycyjnego funduszu wchodzg akcje Sky
rynku regul owanym. Wycena akcji spot ki opiera sie na proc
zapl anowanmch. ustagdfundingu. W zwigzku z tym wycena akcj.i
w zakresie wartosci osiggni etego przychodu or az pozi omu
obserwowal nych na rynku. Prognozy meipbdireqdjigacki esovegj ed
kol ejnych wycenach spétki. W wyniku oceny i rewi zji progno:
nowg wycene spot ki SkyCash Pol and S. A. na dzien 30 <czer
planowanych przyc hod 6 w, jak rdéwniez poziomu marz planowanego do o
utrzymywanego kapitatu przez SkyCash. W dniu 28 sierpnia |
S.A. zostato rdédwniez dostarczone rBoclzaedsPrAwozaamol 202@n:
ujemny wynik finansowy.
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Zestawienie oraz objasnienie ro6znic pomiedzy danymi uj awni c
porownywal nych danych finansowych a uprzednio sporzadzony mi
finansowymi.

t ka SkyCash, po dacie 30.06.2021 r., przestawita zrewid:¢

i omOéw rcant oWanopsodst awie nowych prognoz fundusz wykonat p

Spé
poz
spo6t ki SkyCash na 31.12.2020 o
w s t

raz 30.06.2021. W stosunku dc¢
prawozdaniu finansowym zostat kskowygewsgnwabtagdcwygbkaj ae
2020-12-31 Wartos$é¢ prz{Korekta WWartos$¢ po
BILANS
I. Aktywa 10209 -151 10058
5. Sktadniki |l okat nienotowane 1561 -151 1410
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci I ok 27 -152 -125

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -690 -152 -842
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -4924 -152 -5076
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koni 5332 -151 5181
Na 30.06.2021pr zekroczono nastepujace | imity inwestycyjne
Wynik
Podstawa prawna Nazwa limitu Sﬁ;vivtlaa badania -
ost. ofic.
tagczna wartosc¢ papierodw
Ustawao FIArt 93 1 5 | NStrumentow rynku pieniq _qq5m 15,48
w pkt 1,2 i 4 nie moze piI
aktywéw funduszu
Fundusz inwestycyjny ot wi
|l okowacé¢wiecej niz 5% wart
papiery wartos$ciowe | ub i
pienieznego wyemitowane [
Ustawa o FI Art_96_1 Limit mozksbhbgdoyzdoelO%, |
wartos$é¢ | okat w papiery \
rynku pienieznego podmi ot
ul okowat ponad 5% wart os$(
40% wartosci aktywow.
=5,00%
INTERNET M =10,00% 10,71
= 40,00%
=5,00%
SKYCASHPL =10,00% 13,31
= 40,00%
W okresie bilansowym wystapito o0gdlnoswi atCowx, rwzpwizesku zz

czym w dniu 13 maorsczao n200 2w0p rroonkaud zcegiti € st anu zagrozenia epi de
te zdarzenia miaty duzy wptyw na sytuacje zardédwno na pol s
papierow wartos$ciowych w przedstawi onym s podstawiedamyehma u f i nan:

dzien 30 czerwca 2021 roku i odzwi erciedla wartos$ci jakie
mozIl i wosci oszacowania wptywu tych zdar zehn na wycene pap
Ni ewgtpliwie bedzgeson zawesainyg pdndémii oraz kondyciji pr ze
finansow gmin i mi ast po zakonczeniu pandemii . Rownoczes$ni
deficytu Skarbu Panstwa i jednostek samenzewawych warstoSsSair
2021 rok.
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PLSEKO000014 | PLN | SEKO SA Akcje 10,025 10,43 4,04%
PLLUGO0000010 | PLN LUG SA Akcje 5,64 5,64 0,00%
Papiery

PL0000500328 | PLN FPC 0631 Komercyjne 999,504057 986,04 -1,35%
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatloz
okres dajagcej sie przewidzieé¢ przysztosci, ale nie 0
dnia 29 wrzednia 1WdHAc ir o(ktuj .o zr accrhiusn k202 1. 02, Dz. U. 2
| NG Bank Sl agski S.A. umowy o petnienie funkcji depo
pomi edzy Opera Towarzystwem Funduszy | nwe's)tyay]j NGe
S. A., podmi ot obecnie petnigcy funkcje depozytariu
funkciji Depozytariusza do 10 styczni a 2022 roku
uczestni kow fauznyd ucsazlus, z er ogrwzedt uzeni a okresu
podj at i prowadzi atania majgce na celu jak

dla Funduszu. Zar z g d

Fundusza
przypadk

ch i

u gdy

Towar zysntivwa
Zarzagdzaniu
fundusz

ni e

Funduszami
Depozytariusza

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji

202

or a
or a

instrument

pr ze

eni u

wypowiedzeni a.
najszybsza
i rnof wonrzgedejees,art. 246 par. 1 pkt. 3a Ustawy o
Al ternatywnymi
posi ada

Il nwesty
nastapi ro



opera.pl
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Warszawa, dnia12p a z d z i 2021rrokik

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

My ni zej podpi sani, Cztonkowi e Zarzgdu OPER/
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcéow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Go s podaego 2p9d nireram KRS

0000228007, dzi at aj gc st osowrnisd advy o gtnd mo Wi«
or achunk@wizdlcza2021r.poz.217)s k't adpaomyi zej swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zar zagdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Piotr Zyczynski
Kierownik w Departamencie
Ksi egowos$ci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzagdzajagcy sprawozdanie finansowe)
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Katowice, 12 pazdziernika 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym

w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow

wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji za okres od 1 stycznia

2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonym 12 pazdziernika 2021 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Signhature No;;)&e;r'fied

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

NIP 634-013-54-75
KRS 5459

Sad Rejonowy w Katowicach

Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt





