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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania subfunduszu Novo Obligacji Przedsiebiorstw
(,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™),
z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na ktére sktadaja sie: zestawienie lokat i bilans na
dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za

okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do
dnia 31 grudnia 2021 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 r. orachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach"). Nasza odpowiedzialnos¢,
zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego".

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 5 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérej wskazano,
ze podmiot petnigcy funkcje depozytariusza Funduszu w dniu 4 grudnia 2020 roku wypowiedziat
umowe o petnienie funkcji depozytariusza. Na podstawie porozumier pomiedzy OPERA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjnag (, Towarzystwo™) a ING Bank Slaski Spétka Akcyjng (,,Bank™)
okres petnienia przez Bank funkcji depozytariusza dla Funduszu byt juz przedtuzany 4 krotnie.
Obecnie obowigzujgcym jest porozumienie zawarte dnia 27 kwietnia 2022 roku, w ramach ktérego
Bank wyrazit zgode na petnienie funkcji depozytariusza do dnia 7 listopada 2022 roku. W zwigzku
z tym wystepuje istotna niepewno$¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci
Funduszu i Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Towarzystwo nie wypetnito wymogu zawartego w par. 40 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych dotyczacego terminu
publikacji sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2020 roku byto
przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy
audytorskiej, ktory z datg 30 kwietnia 2021 roku wydat opinie z objasnieniem o tym sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszem, i reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Fundusz
i Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnoSci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnoSci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Iub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej,

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosSciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

e oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji
Informacja na temat requlacji ostroznosciowych

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktérych celem
byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych requlacji
ostroznosciowych okres$lonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wpltyw na
sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodno$ci dziatalno$ci Subfunduszu z powyzszymi
regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Subfundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie naruszyt obowigzujgcych
go regulacji ostroznosciowych okre$lonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to
miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 30 maja 2022 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Podpisany certyfikatermn wystawionym dla Matalia
Barbara Dembek-Sluss rezyriska (Certyfikat
lowialifikoneamy).

Utworzony w dniu: 2022-05-30 15:22:37 +0200

Natalia Dembek-Slusarczyniska
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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Warszawa, 27 maja 2022 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Obligacji
Przedsiebiorstw wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 88 186
tysiecy ztotych, natomiast Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta
réwna 221,67 ztotych. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz wygenerowat ujemng
stope zwrotu w wysokosci -7,59%.

Rok 2021 to kolejny pod znakiem pandemii, powolnego powrotu do normalnosci m. in. na
rynku pracy oraz galopujgcej inflaciji.

Poczatek 2021 roku rozpoczagt sie w dobrych nastrojach, ze wzgledu na wprowadzenie
szczepien przeciwko COVID 19, a co za tym idzie nadzieje na szybkie zniesienie dotychczas
obowigzujgcych obostrzen i powrdt do normalnosci m. in. w sferze gospodarczej. Zagraniczne
indeksy DAX czy S&P500 kontynuowaty wzrosty zapoczgtkowane w pazdzierniku 2020 roku,
natomiast indeks najwigkszych spétek warszawskiej gietdy WIG20 w pierwszym kwartale
zanotowat spadek, co byto odreagowaniem bardzo silnych wzrostow z konca 2020 roku i
przystankiem przed ich kontynuacjg. Juz w lutym 2021 roku zrealizowat sie¢ scenariusz
gwattownego przejscia z trendu spadkowego rentownosci dtugich obligacji do wzrostow. Na
tle gtéwnych rynkéw, Polska wyrdznita sie drastycznym zwiekszeniem rentownosci 10-letnich
obligacji z 1,15% do blisko 1,6% p.a. Duzy spadek cen amerykanskich obligacji skarbowych
ponownie zwiekszyt ich rentownosci — o blisko 40 punktéw bazowych, do poziomu prawie 1,5%

p.a..

Po lutowym gwattownym przejsciu z trendu spadkowego rentownos$ci dtugich obligacji do
wzrostéw, na polskim i niemieckim rynku nastgpita w marcu chwilowa stabilizacja. Rynek
amerykanski kontynuowat spadki cen, jednak duzo mniejsze niz poprzednio. Rentownosci 10-
letnich obligacji skarbowych wzrosty tam do 1,7% p.a. Odtozony popyt wraz z rozprzegnieciem
tancuchéw dostaw wygenerowat dodatkowe impulsy inflacyjne. Ztoty w stosunku do koszyka
walut ostabit sie o blisko 5%. Byto to spowodowane silnym umocnieniem dolara
amerykanskiego w stosunku do Euro i chwilowg awersjg do bardziej ryzykownych rynkow. Po
poczatkowej stabilizacji na polskim i niemieckim rynku w marcu, nastgpity ponownie dalsze
niewielkie wzrosty rentownosci. Tymczasem rynek amerykanski podlegat w tym okresie
niewielkiej korekcie po wczesniejszych wzrostach rentownosci.

W lipcu, polski i niemiecki rynek akcji kontynuowat trend boczny, przy czym rynek niemiecki
podlegat bardzo duzym wahaniom ze wzgledu na powodzie jakie nawiedzity ten kraj. Lekki
trend wzrostowy udato sie natomiast utrzymac rynkowi amerykanskiemu, ktéry wzrést o blisko
2,5%. Rynek amerykanski kontynuowat w lipcu spadki rentownosci, co wptyneto réwniez na
niemiecki rynek dtuzny. Polski rynek zaliczyt klasyczne podwdjne dno z rentownosciami 10-
letnich obligacji skarbowych na poziomie okoto 1,5% p.a., ale miesigc konczac z
rentownosciami 1,66% p.a., rozpoczynajgc tym samym spadki cen obligacji w kolejnych
miesigcach, co z kolei spowodowane byto rosngcymi oczekiwaniami inflacyjnymi. Tylko w
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miesigcu wrzesniu polskie obligacje 10-letnie zanotowaty wzrost rentownosci o 40 punktow
bazowych, zwiastujgc tym samym kolejne spadki cen na rynku obligacji. Po kolejnych juz
podwyzkach stép procentowych w regionie: w Czechach oraz na Wegrzech, oraz rosngcym
odczytom inflacji, nieuchronnym okazato sie podniesienie stop procentowych réwniez w
Polsce. To spowodowato kolejne spadki cen na krajowym rynku dtugu. Rynek podwyzke stép
procentowych odebrat, z resztg stusznie, jako poczatek zaciesniania polityki monetarnej. Na
koniec pazdziernika polskie 10- latki ptacity juz 2,7 % p.a. co bylo najwyzszg wartoscig od
ponad dwdch lat.

W wyniku dalszego wzrostu inflacji i oczekiwan rynkowych w listopadzie RPP zdecydowata sie
podnies¢ stopy procentowe, w tym stope referencyjng o 75 pb, nastepnie w grudniu
przeprowadzono kolejng podwyzke, tym razem o 50 pb. Tym samym ustanawiajgc stope
referencyjng na poziomie 1,75%, czyli na poziomie wyzszym o 25 pb w poréwnaniu do stawki
sprzed pandemii. Z uwagi na transmisje impulsow monetarnych, ktéra trwa od 6-9 miesiecy,
strona rzgdowa podjeta decyzje o zastosowaniu narzedzi polityki fiskalnej, ktéra miata za
zadanie ,zdusi¢” szalejgca inflacje na poziomie ok. 8% w miesigcu grudniu. W tym celu
wdrozono tzw. ,Tarcze antyinflacyjng”, majgca na celu ztagodzenie podwyzek cen towardw i
ustug poprzez obnizenie podatku VAT i akcyzy na wybrane grupy towarow. Mimo tego rynek
wyceniat dalsze podwyzki stop procentowych. W zwigzku z tym do konca roku byliSmy
swiadkami kolejnych przecen na polskim rynku dtuznym. Tym samym powiekszajgc znaczgco
spread pomiedzy polska, a niemiecka, czy amerykarnskg krzywg rentownosci.

Rok zakonczyliSmy na nastepujgcych poziomach rentownosci: 10-letnie obligacje
amerykanskie 1,5% p.a., polskie 3,6% p.a. a niemieckie -0,46% p.a. To oznacza zmiany cen
dtugich obligacji polskich dochodzace do blisko 18% w trakcie 2021 roku.

Sadzimy, iz uwaga inwestorow w kolejnych miesigcach skupiona bedzie dalej na temacie
wychodzenia z zatamania gospodarczego spowodowanego pandemig oraz toczgcym sie
konfliktem w Ukrainie, ktdry juz spowodowat spore zamieszanie na rynku surowcow oraz braki
w dostawach kluczowych towaréw importowanych przez kraj objety dziataniami zbrojnymi.
Opisane powyzej wydarzenia, w tym naptyw uchodzcow i zwigzany z tym dodatkowy impuls
popytowy, rowniez wptyng proinflacyjnie. W zwigzku z tym rynki bedg oczekiwa¢ na wptyw
wczesniej wspomnianej stymulacji monetarno-fiskalnej oraz ustabilizowanie sie sytuacji
geopolityczne,;.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw
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SKLADNIKI LOKAT

2021-12-31

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

0,01%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

83 838

94,84%

113 474

108 932

98,41%

Instrumenty pochodne

30

0,03%

-301

-0,28%

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

0,68%

0,49%

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

0,13%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98 381

84 596

95,69%

114 781

109 172

98,62%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w

Al et sl NEEEE L ezt emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - -
Aktywny rynek regulowany 2 9 0,01%

Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ACTION SA (PLACTIN00018) re U|0V\3/ar'?/ WARTOSCIOWYCH 616 | Polska 2 9 0,01%
9 Y W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2 9 0,01%
Wartos¢ wg

A Lo . " aa Wartos¢ wg wyceny na Proce_ntowy

DLUZNE PAPIERY Eakel Rl NEmE vl Emitent Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢é Liczba S MEhER dzien udziat w

WARTOSCIOWE Jry y emitenta wykupu oprocentowania nominalna y Y ’ aktywach

w tys. bilansowy w p
ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku 24 380 18 488 20,93%
Bony pieniezne - - R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 24 380 18 488 20,93%

Aktywny rynek nieregulowany 13 935 14 102 15,96%
GHELAMCO INVEST SP. Z RYNEK
0.0. 16/03/2022 PG ﬁfﬁ'&ﬂgﬁk ALTERNATYWNY SPHEZL’SMOCO INVEST | poiska 16-03-2022 4,58 (Zmienny kupon) 1000 2971 2071 3002 3,40%
(PLGHLMC00339) 9 Y| cPw b
AB SA 20/06/2022 ABO3 Aktywny rynek | RYNEK
Ktywny ry ALTERNATYWNY | AB SA Polska 20-06-2022 4,60 (Zmienny kupon) 10000 498 4980 4984 5,64%
(PLAB00000050) nieregulowany GPW
HB REAVIS SP Z 0.0 Aktywny rynek RYNEK HB REAVIS FINANCE
05/01/2022 (PLHBRVS00029) nieregulowany éll_:"l\'/\I?RNATYWNY PL2SP.Z 0.0. Polska 05-01-2022 4,45 (Zmienny kupon) 1000 5977 5974 6 106 6,91%
GHELAMCO INVEST SP. Z RYNEK
0.0 28/03/2022 PL ﬁl(etrygv?llo%gﬁk ALTERNATYWNY SPHEZLgMOCO INVEST | poiska 28-03-2022 4,79 (Zmienny kupon) 1000 10 10 10 0,01%
(PLGHLMC00396) 9 Y| cPw ki
Aktywny rynek regulowany 1125 1149 1,31%
ALIOR BANK SA 16/05/2022 Aktywny rynek RYNEK
ywny ry REGULOWANY | ALIOR BANK SA Polska 16-05-2022 5,08 (Zmienny kupon) 1000 798 798 810 0,92%
P1A (PLALIOR00151) regulowany GPW
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bl Procentowy
: . . . Az Wartos¢ wg wyceny na n
Db 12 (PR GHIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent [ ;ledZ|by VEIIR parinki . Wartosc Liczba ceny nabycia dzien LA
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w 2
ogotem
tys.
RYNEK
KREDYT INKASO 28/03/2022 | Aktywny rynek .
PAO2 (PLKRINK00238) regulowany EESVULOWANY KREDYT INKASO SA | Polska 28-03-2022 3,99 (Zmienny kupon) 100 160 13 16 0,02%
RYNEK
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek ECHO INVESTMENT 0. .
11/10/2022 F (PLECHPS00233) regulowany EESVULOWANY SA Polska 11-10-2022 3,24 (Zmienny kupon) 100 250 23 25 0,03%
Aktywny rynek RYNEK
RON 0522 (PLRNSER00185) ywny 1y REGULOWANY RONSONDEV Polska 05-09-2022 4,49 (Zmienny kupon) 1000 296 291 298 0,34%
regulowany GPW
Nienotowane na aktywnym rynku 9320 3237 3,66%
EUROPEJSKI
Nienotowane FUNDUSZ
(PLEFIE(')TO(?OAlg?I 122013 na aktywnym | Nie dotyczy HIPOTECZNY SA W | Polska 04-12-2013 0,00 (Zmienny kupon) 610 2500 1503 931 1,05%
rynku UPADLOSCI
LIKWIDACYJINEJ
Nienotowane
GC INVESTMENT SA . GC INVESTMENT SA .
29/04/2014 T (PLGCIOBO00OT) F;Elljtywnym Nie dotyczy W LIKWIDACII Polska 29-04-2014 0,00 (Zmienny kupon) 10000 150 1433 796 0,90%
Nienotowane
ACTION SA 04/07/2017 . ACTION SAW .
(PLACTINO0034) F;Elljtywnym Nie dotyczy RESTRUKTURYZACJI Polska 04-07-2017 0,00 (Zmienny kupon) 5965 2 - 1 -
Nienotowane
NORDIC DEVELOPMENT SA . NORDIC
30/09/2017 J (PLND161221J1) ?;Elljtywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT SA Polska 30-09-2017 0,00 (Staty kupon) 1000 783 783 - -
Nienotowane
(PLPBGPS&(?%;”O” 2020 G na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 31-01-2020 0,00 (Zerowy kupon) 100 1949 880 27 0,03%
rynku
Nienotowane
(PLPBESOGnggg)l/OUZOZO H na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 31-01-2020 0,00 (Zerowy kupon) 100 1475 615 21 0,02%
rynku
Nienotowane
(PLPBESOGOC?;&?/OGQOZO ! na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska 31-12-2022 0,00 (Zerowy kupon) 100 7430 2 858 104 0,12%
rynku
Nienotowane
A (PLM'\IA_IE’PGSC?C%SJ; SA 11/05/2022 na aktywnym | Nie dotyczy MLP GROUP SA Polska 11-05-2022 2,81 (Zmienny kupon) 4599 250 1055 1154 1,31%
rynku
Nienotowane
BBI 0222 (PLNFI1200208) na aktywnym | Nie dotyczy BBI Polska 22-02-2022 6,35 (Zmienny kupon) 1000 200 193 203 0,23%
rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku 72 576 65 350 73,91%

Bony pieniezne

Bony skarbowe
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bl Procentowy
. . . . . s Wartos¢ wg wyceny na A
Db 12 (PR GHIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent [ ;ledZ|by VEIIR parinki . Wartosc Liczba ceny nabycia dzien LA
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w 2
ogotem
tys.
Inne - - -
Obligacje 72 576 65 350 73,91%
Aktywny rynek nieregulowany 1912 1812 2,05%
RYNEK POWSZECHNY
(PLPZUP%JOS&??’ 0712027 A ﬁ'ﬁg’;""&}’ﬁgﬁk ALTERNATYWNY | ZAKEAD Polska 29-07-2027 2,05 (Zmienny kupon) 100000 1 101 102 0,12%
9 Y| cPw UBEZPIECZEN SA
EUROPEJ’SKIE CENTRUM Aktywny rynek RYNEK EUROPEJSKIE
ODSZKODOWAN SA 14/04/2023 B nier)gl\lu{ovian ALTERNATYWNY | CENTRUM ) Polska 14-04-2023 8,66 (Zmienny kupon) 820 1840 1454 1344 1,52%
(PLO156100011) 9 Y| cPw ODSZKODOWAN SA
Aktywny rynek RYNEK
RON 0424 (PLRNSER00201) . ALTERNATYWNY | RONSONDEV Polska 02-04-2024 4,61 (Zmienny kupon) 1000 357 357 366 0,41%
nieregulowany GPW
Aktywny rynek regulowany 59 365 52 520 59,40%
Aktywny rvnek TREASURY .
WZ0124 (PLO000107454) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2024 0,25 (Zmienny kupon) 1000 20000 19 187 20 026 22,65%
regulowany POLAND
Aktywny rynek TREASURY i
WZ0126 (PL0000108817) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2026 0,25 (Zmienny kupon) 1000 2 2 2 -
regulowany POLAND
ISTANBUL
TURKGB 10.6 11/02/2026 Aktywny rynek | STOCK . o o
(TRT110226T13) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 11-02-2026 10,60 (Staty kupon) 30 27694 3860 589 0,67%
(LARGE)
Aktywny rynek TREASURY i
DS0727 (PLO000109427) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-07-2027 2,50 (Staty kupon) 1000 2 2 2 -
regulowany POLAND
Aktywny rvnek TREASURY i
PS0123 (PL0000110151) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2023 2,50 (Staty kupon) 1000 2 2 2 -
regulowany POLAND
Aktywny rvnek TREASURY i
DS1030 (PL0000112736) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-10-2030 1,25 (Staty kupon) 1000 2000 1981 1654 1,87%
regulowany POLAND
PFRSA 1 8/4 06/07/27 Aktywny rynek EEQEEOWANY PFR Polska 07-06-2027 1,75 (Staly kupon) 1000000 3 3022 2649 3,00%
(PLPFR0000043) regulowany | o ' Y Kup 0%
BGOSK 2 1/8 06/05/30 Aktywny rynek RYNEK
REGULOWANY BGK SA Polska 05-06-2030 2,13 (Staty kupon) 1000 16900 16 934 14 486 16,38%
(PLO000500278) regulowany GPW
BGOSK 1 1/4 07/03/25 Aktywny rynek RYNEK
REGULOWANY BGK SA Polska 03-07-2025 1,25 (Staty kupon) 1000 8800 8756 7931 8,97%
(PLO000500286) regulowany GPW
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wartos¢ wg
2 Procentowy
. . . . . s Wartos¢ wg wyceny na A
Db 12 (PR GHIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent [ ;ledZ|by VEIIR parinki . Wartosc Liczba ceny nabycia dzien LA
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w o
tys. ogétem
ISTANBUL
TURKGB 12,625 Aktywny rynek | STOCK . 10 o
(TRT011025T16) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 01-10-2025 12,60 (Staty kupon) 30 5020 240 116 0,13%
(LARGE)
ISTANBUL
TURKGB 11.7030 Aktywny rynek | STOCK ! .
(TRT131130T14) regulowany EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 13-11-2030 11,70 (Zmienny kupon) 30 9800 421 175 0,20%
(LARGE)
Aktywny rynek RYNEK .
FPC 0631 (PLO000500328) regulowany REGULOWANY BGK SA Polska 12-06-2031 2,98 (Zmienny kupon) 1000 5000 4958 4888 5,53%
GPW
Nienotowane na aktywnym rynku 11 299 11 018 12,46%
i BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA SA 26/09/2024 R1 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA SA Polska 26-09-2024 2,59 (Zmienny kupon) 1000 7300 7299 7 256 8,21%
(PLBOS0000217) rynku
Nienotowane
NPC SA 02/03/2025 A na aktywnym | Nie dotyczy NPC SA Polska 02-03-2025 7,00 (Staty kupon) 1000 1500 1500 1471 1,66%
(PLO288500021) rynku
Nienotowane
RE DEV 0325 J . RE DEVELOPMENT
(PLO210100015) ?;Elstywnym Nie dotyczy SA Polska 31-03-2025 6,00 (0) 1000 2500 2500 2291 2,59%
Suma: 96 956 83 838 94,84%
Lo s Procentowy
. Kraj siedziby A Wartos¢ wg f
. Emitent . Instrument . Wartos¢ wg ceny A o udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) bilansowy w tys. n
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty ) ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ) 30 0,03%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 30 0,03%
FWD EUR ING BS SA (EUR270122S04) | Nienotowane na . ING BANK ) | 0
(Krétka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: EUR 260 000 30 0,03%
Suma: - 30 0,03%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. . . ) . . . Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku e — Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 601 0,68%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 601 0,68%
Nienotowane na Nazwa: REVENUE NS
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy FIz 7779 1307 601 0,68%
aktywnym rynku .
Typ: FIZ
Suma: 1307 601 0,68%
A ] " Wartos¢ wg ceny wyvcv:r:;o:: :’zgier'l Wartos¢ wg PIGEETHRNY
Kraj siedziby Warunki ;i ; Wartos¢ wg ceny nabycia w . 4 4 udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Waluta . nabycia w danej bilansowy w wyceny na dzien
banku oprocentowania : tys. ’ . ! aktywach
walucie w tys. danej walucie w | bilansowy w tys. 51
tys. ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 116 118 0,13%
) BANK POLSKA 8,0000 (Staty 0
Lokata terminowa 1M 2022-01-10 KASA OPIEKI SA Polska TRY kupon) 389 116 392 118 0,13%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - R R
Suma: 116 118 0,13%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 88 415 110 651
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3815 1178
2. Naleznosci 4 1
3. Transakcja reverse repo/Buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 592 90 802
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 004 18 671
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 229 8950
IIl. Aktywa netto (I - II) 88 186 101 701
IV. Kapitat funduszu -187 502 -181 601
1. Kapitat wptacony 4 441 607 4 430 505
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 629 109 -4 612 107
V. Dochody zatrzymane 290 201 290 170
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 289 217 289 027
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 984 1143
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -14 513 -6 868
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 88 186 101 701

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

397 832,7170

423 966,1690

A 396 169,3300 422 163,7820
B 1 658,8440 1797,8440
C 4,5430 4,5430
I - -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 221,67 239,88
A 221,67 239,88
B 221,67 239,88
C 221,67 239,88
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2021 - 31-

01-01-2020 - 31-

12-2021 12-2020

I. Przychody z lokat 2233 3558
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2233 3558
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 2054 2563
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1889 1919

z tytutu wynagrodzenia statego 1889 1919

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 16 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 19 488
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 130 151
Pozostate - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 2
IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 2044 2561
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 189 997
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 804 1268
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -159 1610
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 645 -342

- Z tytutu réznic kursowych -1 360 -426

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -7 615 2265
VIIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -19,14 5,34
A -19,14 5,34

B -19,14 5,34

C -19,14 5,34
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 101 701 100 939
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -7 615 2265
a) przychody z lokat netto 189 997
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -159 1610
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 645 -342
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 615 2265
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 900 -1 504
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 11 102 1424
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -17 002 -2 928
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -13 516 761
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 88 186 101 701
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 99 392 101 034
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 005,7960 6 006,2490
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 000,2480 12 258,0390
Saldo zmian -25994,4520 -6 251,7900
B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29,3650 4,2180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 168,3650 96,3600
Saldo zmian -139,0000 -92,1420
C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 40,1170
Saldo zmian - -40,1170

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 353 393,4880

24 306 387,6920

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

23 957 224,1580

23 884 223,9100

Saldo zmian

396 169,3300

422 163,7820

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

396 169,3300

422 163,7820

B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 364,6240 59 335,2590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 705,7800 57 537,4150
Saldo zmian 1 658,8440 1797,8440
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1658,8440 1797,8440
C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2895,1870 2 895,1870
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2890,6440 2 890,6440
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Saldo zmian 4,5430 4,5430
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4,5430 4,5430
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 239,7660 2 239,7660
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 239,7660 2 239,7660
Saldo zmian - -
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 239,88 234,55
B 239,88 234,55
C 239,88 234,55
| - -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
A 221,67 239,88
B 221,67 239,88
C 221,67 239,88
| - -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A -7,59% 2,27%
B -7,59% 2,27%
C -7,59% 2,27%
| - -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
A 221,96 2021-12-30 231,83 2020-04-01
B 221,96 2021-12-30 231,83 2020-04-01
C 221,96 2021-12-30 231,83 2020-04-01
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
A 241,75 2021-02-10 239,93 2021-12-30
B 241,75 2021-02-10 239,93 2021-12-30
C 241,75 2021-02-10 239,93 2021-12-30
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 221,96 2021-12-30 239,93 2021-12-30
B 221,96 2021-12-30 239,93 2021-12-30
C 221,96 2021-12-30 239,93 2021-12-30
:\;;nF:’rocentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w 2.07% 2.54%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,90% 1,90%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,00%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji
Przedsiebiorstw

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2020, poz. 2436).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzgdza sig¢ w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako potroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie¢ w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo
zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz sktadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastgpnym Dniu
Wyceny aktywéw Funduszu. Dniem Wyceny jest ostatni dzien roboczy w kwartale, w ktérym odbywa sie sesja na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala
sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

— przychody z lokat netto stanowigce rdznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,

— zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym sktadnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikéw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,

— niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaty okreSlone w czesci Il Statutu Funduszu w art. 18.
Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu z wylgczeniem optat ponoszonych w zwigzku z realizacjg
transakcji nabywania i zbywania Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszu, w szczegdlnosci optat maklerskich oraz
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytdw i pozyczek na rzecz Subfunduszu, przelewdw z rachunkéw
bankowych, podatkéw oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu. Koszty optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Subfundusz pokrywa w zakresie, w jakim dotyczg one Aktywoéw Subfunduszu. Towarzystwo moze réwniez
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz ze $rodkéw wltasnych. Na koszty wynagrodzenia
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zarzgdzania Subfunduszem tworzy sie rezerwe. Ptatnosci z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym Zze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajgcych z zapiséw w rejestrze uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem, a ceny sag
podawane do publicznej wiadomosci. Przez dostateczny wolumen i czestotliwo$é rozumie sie:

1. Dla instrumentow udziatowych polskich i zagranicznych:

- jesli spetniony jest co najmniej jeden z trzech nastepujgcych warunkéw, wolumen uznaje sie za dostateczny:

a) wolumen obrotu za ostatni miesigc pomnozony przez 12 miesigcy wynosi co najmniej 5% wielkosci emisji
papieru wartosciowego lub;

b) Towarzystwo jest w stanie sprzeda¢ catg swojg pozycje w trakcie 365 dni lub;

c) wartosc¢ obrotu za poprzedni miesigc wynosi co najmniej 300 tys. zt lub rownowarto$¢, przeliczajac po $rednim
kursie NBP z ostatniego dnia miesigca;

- jesli w poprzednim miesigcu wystgpito co najmniej 7 dni z obrotem, czestotliwo$é uznaje sie za dostateczng

2. Dla polskich obligacji skarbowych rynkiem aktywnym jest Treasury BondSpot Poland (TBSP)

3. Dla pozostatych instrumentow dtuznych oraz instrumentdw rynku pienigznego:

- jesli spetniony jest co najmniej jeden z trzech nastepujgcych warunkéw, wolumen uznaje sie za dostateczny:

a) wolumen obrotu za ostatni miesigc pomnozony przez 12 miesigcy wynosi co najmniej 5% wielkoSci emisji
danej serii papieru wartosciowego lub;

b) Towarzystwo jest w stanie sprzeda¢ catg swojg pozycje w trakcie 365 dni lub;

c) wartos¢ obrotu za poprzedni miesigc wynosi co najmniej 100 tys. zt lub réwnowarto$¢, przeliczajgc po $rednim
kursie NBP z ostatniego dnia miesigca;

- jesli w poprzednim miesigcu wystgpito co najmniej 5 dni z obrotem, czestotliwosé uznaje sie za dostateczna.

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Jako dane obserwowalne rozumie sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposdb bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

c¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,

— zakfadang zmiennosc,

— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zalozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.
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Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rébwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny; z zastrzezeniem, ze dla
polskich obligacji skarbowych cena pobierana jest z fixingu TBSP.

2) jezeli dzien wyceny jest rébwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji lub wolumen obrotu (dotyczy
instrumentéw udziatowych) jest znaczacy niski; a dla polskich obligacji skarbowych nie jest dostepny kurs
fixingowy TBSP.

a) dla papieréow dluznych innych niz polskie obligacje skarbowe - dla funduszu wycenianego na
podstawie kurséw z 12:00 - wedtug kursu z 23:30 z poprzedniego dnia wyceny, pod warunkiem, Ze w dniu tym na
skfadniku lokat zawarto co najmniej jedng transakcje. Jezeli powyzsze dane nie sg dostepne wartos¢ godziwa
wyznaczana jest wedtug kwotowan serwisu informacyjnego Bloomberg z dnia wyceny- Bloomberg Generic
(BGN); przy czym w przypadku braku odpowiedniego kwotowania na dzien wyceny, jako warto$¢ godziwg
przyjmuje sie kwotowanie z dnia poprzedniego. Jes$li powyzsze warunki nie sg spetnione, papier diuzny
wyceniany jest wedtug ceny z aktywnego rynku przyjetej w poprzednim dniu wyceny. Jesli cena z poprzedniego
dnia wyceny jest ceng modelowag (Il lub Il poziom wartosci godziwej), przyjmuje sie ostatnie dostepne
kwotowanie z aktywnego rynku.

b) dla polskich obligacji skarbowych - dla funduszu wycenianego na podstawie kurséw z 12:00 — jezeli
nie ma dostepnego kursu fixingowego TBSP na godzine 12:00 - wedtug kursu fixingowego TBSP dostepnego na
zamknigcie z poprzedniego dnia wyceny. Jezeli powyzsze dane sg niedostgpne- warto$¢ godziwa wyznaczana
jest wedtug kwotowan serwisu informacyjnego Bloomberg z dnia wyceny- Bloomberg Generic (BGN); przy czym
w przypadku braku odpowiedniego kwotowania na dzien wyceny, jako wartos$¢ godziwg przyjmuje sie kwotowanie
z zamkniecia z poprzedniego dnia wyceny. Jesli powyzsze warunki nie sg spetnione, papier dtuzny wyceniany
jest wedtug ceny przyjetej w poprzednim dniu wyceny

c) dla akcji - wedtug $redniego kursu z najlepszych ofert kupna i sprzedazy

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. Dtuzne papiery wartosciowe nowych emisji (z wytgczeniem polskich obligacji skarbowych)dopuszczone
do publicznego obrotu, do momentu pierwszego badania aktywnosci rynku po pierwszym notowaniu,
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, za ktérg zgodnie z §24 Rozporzgdzenia uznaje sig:

cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposo6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Prawa poboru dopuszczone do publicznego obrotu do momentu pierwszego notowania na rynku
aktywnym wyceniane sg zgodnie ze wzorem wyznaczajgcym ich teoretyczng wartos¢:

3. Prawa poboru i warranty niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie w wartosci godziwej przy
uzyciu uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny uwzgledniajgcego w szczegodlnosci wartosé
godziwg akcji na ktére opiewa prawo poboru lub warrant oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w
wyniku realizacji praw przystugujgcych prawom poboru lub warrantom.

4. Za wartos¢ godziwg praw do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny lub wartosci
godziwej akcji.

5. Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wplyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po
dniu ogfoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

7. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na wartosé godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw
uczestnictwa do godziny 12:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

8. Depozyty bankowe wycenia sie¢ poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wartosci
godziwej. W przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

9. Kwity depozytowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu uwzgledniajgcego w
szczegolnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit
depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz papieru
wartosciowego.
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10. Wierzytelnosci wycenia sie¢ wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

11. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o
gospodarce nieruchomos$ciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci po sporzgdzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

12. Oszacowanie wartosci skladnika lokat dla ktérego nie istnieje aktywny rynek moze nastgpi¢ na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skfadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig rowniez wartos¢ wyznaczong poprzez:

— oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

— oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skfadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych.

Transakcja repo/sell-buy back - transakcje, w ktérej fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do
przeniesienia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian
za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia
prawa wtasnosci rownowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate
okreslonej kwoty przez fundusz.

Transakcje repo/sell-buy back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Transakcja reverse repo/buy-sell back - transakcje, w ktérej druga strona zobowigzuje sie wobec funduszu do
przeniesienia prawa wlasnoéci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian
za zaptate okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa
wlasnosci rédwnowaznych papieréow wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate
okreslonej kwoty przez drugg strone.

Transakcje reverse repo / buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny wartosci godziwej, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wprowadzono zmiany
zasad rachunkowosci w dniu 1 lipca 2021 w odniesieniu do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) w
brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
r. zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 2020, poz. 2436).

Zamiany dotyczyly przyjetych zasad rachunkowosci w obszarze:

1. Wyceny lokat notowanych na aktywnym rynku.
2. Ustalenia metody badania rynkéw oraz przyjetych zatozen.
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Hierarchie wyceny instrumentéw w nawigzaniu do badania rynkow.

Pojecie danych obserwowalnych.

Wartosci godziwej sktadnikéw lokat na aktywnym rynku.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Wycena papierow wartosciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem odkupu oraz wycena
naleznosci i zobowigzan z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych.

Noohsw
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Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-12-31 2020-12-31

Naleznosci 4 1

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 4 1

z tytutu naleznosci od TFI 4 1
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2021-12-31 2020-12-31

Zobowiazania 229 8 950

Z tytutu nabytych aktywow - R

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - 8 402
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 301
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 2

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -

Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - R

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - R

Z tytutu rezerw 147 164
Pozostate skfadniki zobowigzan 81 81
z tytutu kwot do wyjasnienia 81 81
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NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

2021-12-31

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty 3815 1178
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 460 462
EUR 100 460 100 462
ING BANK SLASKI SA 3354 716
EUR 552 2539 39 179
PLN 816 815 373 373
usb - - 44 164
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 1 -
PLN 1 1 - -
TRY 1 - . .

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENI’EiNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigeznych - 3098 - 4371
EUR 283 1301 182 815
PLN 1647 1647 3087 3087
TRY 189 79 349 183
uUsD 19 71 74 286
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ

2021-12-31

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach(w tys.) ogétem

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach(w tys.) ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3815 4,31% 1178 1,07%

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 429 31,02% 51 565 46,59%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1741 1,96% 7 350 6,64%
2021-12-31 2020-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach(w tys.) ogétem

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach(w tys.) ogétem

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 154 47,70% 38 588 34,85%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 341 11,70% 10 780 9,74%

Zobowigzania - - - -
2021-12-31 2020-12-31

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach(w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach(w tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych 87 805 99,31% 110 111 99,48%
dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 3815 4,31% 1178 1,07%
Naleznosci 4 - 1 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 583 78,72% 90 802 82,03%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 403 16,28% 18 130 16,38%
Przypadki ;nagzqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w podziale 48 991 55.40% 53 005 47.89%
na kategorie bilansowe
SKARB PANSTWA 21 686 24,52% 22762 20,56%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 686 24,52% 22762 20,56%
BGK SA 27 305 30,88% 30243 27,33%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 305 30,88% 30 243 27,33%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

2021-12-31

2020-12-31

Kwota na dzien bilansowy w
walucie skiadnika w tys.

Kwota na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania w tys.

Kwota na dzien bilansowy w
walucie sktadnika w tys.

Kwota na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania w tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe - 2034 - 15 796
EUR 251 1154 1057 4 880
TRY 2918 880 2691 1353
usb - - 2544 9563

Instrumenty pochodne - 30 - -301
EUR 7 30 -30 -139
usb - - -43 -162

Udziaty w spétkach z o. o. - - R R

Jednostki uczestnictwa - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - R

Tytuty uczestnictwa zagraniczne - - - R

Wierzytelnosci - - - R

Weksle - - - R

Depozyty - 118 - -
TRY 392 118 - -

Waluty - - - R

Nieruchomosci - - - R

Statki morskie - - - R

Inne - - R R

Naleznosci - - - 1
EUR - - B 1

Zobowigzania - - - 301

Suma: - 2182 - 15 797
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2021-12-31
: Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Usully . Termin
Typ zajetej R Cel otwarcia Wartos¢ otwartej przysztych przysztych podstawa gaEad e wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 4 instrumentu - .‘ Y el (wygasniecia) )
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przysztych h instrumentu
[POBNEENEYS ienieznych ienieznych tatnosci TSHATIIERH ochodnego
pienigezny pienigezny p pochodnego p 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR270122504) Krotka Forward Zabezpieczajacy 30 -260 000,00 2022-01-27 -260 000,00 2022-01-27 2022-01-27
2020-12-31
: Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Uil . Termin
Typ zajetej RoeE] Cel otwarcia Wartos¢ otwartej przysztych przysztych podstawa ekl s wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE ‘L instrumentu . I L e (wygasniecia) .
pozycji pozycji pozycji strumieni strumieni przysztych : instrumentu
pochodnego ienieznych ienieznych tatnosci [EHUTICHE ochodnego
pienigzny: pienigzny: P pochodnego p 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR050121S15) Krétka Forward Zabezpieczajacy -139 -1 055 000,00 2021-01-05 -1 055 000,00 2021-01-05 2021-01-05
FWD USD ING BS SA (USD050121S01) Krotka Forward Zabezpieczajacy -162 -2 494 000,00 2021-01-05 -2 494 000,00 2021-01-05 2021-01-05
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 2021-12-31 2020-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: - 8402
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - 8 402
1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia ) )
o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw ) )
rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2021-12-31

2020-12-31

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 88 415 - 110 652
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3815 - 1178
EUR 652 2999 139 641
PLN 817 816 373 373
uUsD - - 44 164
2. Naleznosci - 4 - 1
EUR - - - 1
PLN 4 4 - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 69 592 - 90 802
EUR - - 806 3722
PLN 68 712 68 712 76 165 76 164
TRY 2918 880 2691 1353
usD - - 2544 9563
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 15 004 - 18 671
EUR 258 1184 251 1158
PLN 13 702 13 702 17 514 17 513
TRY 392 118 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania 229 8 950
EUR - - 30 139
PLN 229 229 8 649 8 649
uUsD - - 43 162
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01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

. kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UUJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w zrealizowane w niezrealizowane w

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie

sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 379 - 1360 619 - 426

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

01-01-2021 -

31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

w tys. wyceny aktywow w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 -6 412 1948 7
Dtuzne papiery wartosciowe 9 -6 419 1948 7
Akcje - 7 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -168 -1233 -338 -349
Instrumenty pochodne -168 331 -338 -425
Dtuzne papiery warto$ciowe - -1 623 - 82
Certyfikaty inwestycyjne - 59 - -6
Pozostate - - - -
Suma: -159 -7 645 1610 -342

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

10
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2021 - 31-12-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 1889 1919
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 1889 1919
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 88 186 101 701 100 939
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 221,67 239,88 234,55
B 221,67 239,88 234,55
C 221,67 239,88 234,55
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Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo
Obligacji Przedsiebiorstw

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie zostaty ujete zadne
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dacie bilansowej pojawit sie nowy czynnik ryzyka — agresja militarna Rosji na Ukraine w
dniu 24 lutego 2022 r. Wybuch wojny doprowadzit do spadku wartosci akcji i ztotego oraz
wzrostu cen surowcow i metali szlachetnych.
Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego sytuacja za wschodnig granicg Polski nie
zmienita sie od dnia rozpoczecia agresji Rosji na Ukraine. Nadal trwajg walki na réznych
terenach catego kraju. Konflikt zbrojny moze mieé istotne przetozenie na kondycje
gospodarek panstw uczestniczagcych w wojnie, krajow osciennych, a nawet na koniunkture
globalng m.in. wyzsze ceny surowcow i wyzsze stopy procentowe.
W wariancie bazowym jej wptyw na sytuacje funduszu powinien by¢ jednak umiarkowany. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad TFI nie jest w stanie przewidzie¢
dtugosci trwania konfliktu zbrojnego i jego wpltywu na wyniki funduszu w przysztosci.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych.

W dniu 31 grudnia 2020 roku w Dzienniku Ustaw zostato opublikowane Rozporzadzenie
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgce
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku. Zgodnie z §4 Rozporzadzenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze
obowigzani byli zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepisow rozporzadzenia
zmienianego nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku. Dostosowanie zasad rachunkowosci
Funduszu do znowelizowanego Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 roku. Zgodnie
z §2 ust 3 Rozporzadzenia dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze nie
zostaty przeksztatcone. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami wynikajg jedynie z dostosowania formatu do znowelizowanego
Rozporzadzenia i rozszerzenia zakresu niniejszej Informacji dodatkowe;j.

a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdéinych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej.

W przypadku stosowania do wyceny lokat nienotowanych na aktywnym rynku modeli
wyceny dla okreslonych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na metodologie
modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych
bedzie réznita sie od wartosci godziwej oszacowanej przy pomocy wyceny modelowej.
Wartos¢ instrumentéw wycenianych przy zastosowaniu modeli zgodnie z hierarchig 2 lub
3 ustalania wartosci godziwej wyniost na dzien 31.12.2021 r.:
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Wartos¢ instrumentéow
wycenianych przy
zastosowaniu modeli zgodnie
z hierarchia 2 lub 3 ustalania
wartosci godziwej

88186 27594

Wartos¢é aktywow netto w tys. zt. na
dzien 31 12 2021

b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady
ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

Zgodnie z zapisami szczegotowych zasad rachunkowo$ci klasyfikacja instrumentéw
dtuznych do rynku gtéwnego oparta jest na kryterium istotnosci obrotu na danym
instrumencie. Instrumenty dluzne notowane na GPW i w Alternatywnym Systemie
Obrotu w ramach rynku Catalyst, kwalifikowane sa:

Dla polskich obligacji skarbowych:

- rynek Treasury BondSpot Poland zgodny z regulaminem fixingu skarbowych
papierow wartosciowych;

Dla pozostatych instrumentéw dtuznych oraz instrumentéw rynku pienieznego:

- jesli spetniony jest co najmniej jeden z trzech nastepujgcych warunkow, wolumen
uznaje sie za dostateczny:

a) wolumen obrotu za ostatni miesigc pomnozony przez 12 miesiecy wynosi co
najmniej 5% wielkosci emisji danej serii papieru wartosciowego lub;

b) Towarzystwo jest w stanie sprzedac¢ calg swojg pozycje w trakcie 365 dni lub;

c) wartos¢ obrotu za poprzedni miesigc wynosi co najmniej 100 tys. zt lub
réwnowartosg¢, przeliczajgc po $rednim kursie NBP z ostatniego dnia miesigca;
Czestotliwosé- jesli w poprzednim miesigcu wystgpito co najmniej 5 dni z obrotem,
czestotliwo$¢ uznaje sie za dostateczna.

Zmiany hierarchii ustalania wartosci godziwej pomiedzy poziomem 1 (wycena oparta
0 notowania rynkowe) i poziomem 2 uzalezniona jest od spetnienia powyzszych
kryteriow istotnosci obrotu oraz czestotliwosci, ktére badane sg w jednomiesiecznym
miesiecznym interwale.

W ciggu okresu raportowego wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii
1i 2 wyceny godziwej:

Wartos¢ zmian z poziomu Wartos¢ zmian z poziomu
wyceny modelowej na rynkowa | wyceny modelowej na rynkowa
(z hierarchii drugiej na pierwsza) | (z hierarchii pierwszej na druga)
w tys. zt. w tys. zt.

7092 967

c. Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie
wartosci godziwej.
Dla dtuznych instrumentow wycena zostata przygotowana metodg zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addytywnie z
poszczegdlnych sktadowych, zgodnie z ponizszym wzorem:
R_t= RFR+ [Spread] rating+ [Spread] _specyficzny+Spread opcyjny
gdzie:
Rt — jest to pierwotna stopa dyskontowa instrumentu
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a)

RFR — wartos¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez Refinitiv lub Bloomberg)
stép wolnych od ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w
terminie t

Spread rating — jest to spread kredytowy wskazujgcy ryzyko odpowiadajgce ratingowi
emisji wedtug stanu na Dzien Emisji, kalibracji, Wyceny.

Spread specyficzny — jest to spread kredytowy wyréwnujacy ryzyko instrumentu do
ryzyka rynkowego wynikajgcego z ceny emisiji, kalibracji

Spread opcyjny — wyrazona w punktach procentowych wartos¢ opciji call/put wedtug
stanu na dzien emisji, wyceny.

Przy czym Spread specyficzny jest wyznaczany w wartosci zrownujgcej cene
modelowg z wartoscig godziwg na Dzien Kalibracji.

Metoda skorygowanych aktywéw netto wyceny instrumentéw udziatowych opiera sie
na podejsciu majgtkowym, bazujgcym na metodzie kosztowej. Przyjmuje sie w nigj,
ze wartos¢ podmiotu okresla sie przez warto$¢ rynkowg poszczegodinych aktywow
pomniejszonych o zobowigzania. W gruncie rzeczy metoda ta jest udoskonaleniem
metody wyceny wedtug wartosci ksiegowej i polega na okredleniu wartosci biezgcej
(aktualizacji) aktywéw Ilub zobowigzan netto, wynikajgcej ze sprawozdania
finansowego na dzien wyceny i dokonaniu korekt do tak otrzymanej wartosci w tych
obszarach, w ktérych wystepujg znaczne, mozliwe do oszacowania, réznice miedzy
wartoscig ksiegowg a wartoscig ekonomiczng. W przypadku wyceny wartosci
nieruchomosci stosuje sie unormowania prawne oraz standardy rzeczoznawcow
majatkowych.

Fundusz posiada diuzne instrumenty finansowe wyceniane w oparciu o lll
poziom hierarchii wartosci godziwe;.

W zakresie punktéow 3d), 3e) oraz 3f) w odniesieniu do rozporzadzenia w
sprawie szczegdétowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych dane
zaprezentowane sg powyzej w tabelach gtéwnych, bilansie, rachunku wyniku z
operacji oraz notach do sprawozdania finansowego.

Wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

wszystkich takich wycen — opisowg prezentacje wrazliwosci wyceny wartosci
godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych, jezeli zmiana tych
danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub
nizszej wyceny wartosci godziwe;j.

Obligacje na 3 poziomie wyceniane sg metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Dla obligacji na 3 poziomie mogg wystgpic 2 rodzaje zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych: zmiana kwoty odzysku (kwoty oszacowania
przeptywu) oraz przesuniecie terminu odzysku (przeptywu). Zmiana kwoty odzysku
(szacowanego przeptywu) ma charakter liniowy. W przypadku zmiany % kwoty
odzysku wrazliwos¢ kazdego z modeli obligacji sklasyfikowanych na 3 poziomie
hierarchii jest nastepujaca:

Zmiana -10% +10%
parametrow
Zmiana WG -10% +10%
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W przypadku przesuniecia terminu odzysku wrazliwos¢ poszczegoélnych modeli jest

zroznicowana, a zmiana ma charakter nieliniowy. Ponizej przedstawiono analize
wrazliwosci WG dla dwdch wybranych losowo obligaciji na 3 poziomie.

Zmiana parametru

Przesuniecie
terminu odzysku o

Przesuniecie
terminu odzysku o

6 m-cy 12 m-cy
Obligacja nr 1 -5,12% -9,85%
Obligacja nr 2 -4,66% -9,16%

b) aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub
wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby wartos¢ godziwg -
stwierdzenie tego faktu przez fundusz i ujawnienie skutkow tych zmian.

Dla obligacji z 3 poziomu w przypadku zmiany obydwu parametrow, zmiana wartosci
WG ma charakter nieliniowy. Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla dwoch
losowo wybranych obligacji na 3 poziomie:

Dla Obligacji nr 1:

Zmiana Korekta kwoty odzysku o:
parametru: -20% -10% 10% 20%
Przesuniecie
terminu o0 6 m-cy -24,09% -14,60% 4,37% 13,86%
Przesuniecie
terminu 0 12 m-cy -27,88% -18,87% -0,84% 8,18%
Dla Obligaciji nr 2:
Zmiana Korekta kwoty odzysku o:
parametru: -20% -10% 10% 20%
Przesunigcie 2373% | -14,19% 4,87% 14,41%
terminu o 6 m-cy
Przesunigcie 27,33% | -18,24% -0,08% 9,01%
terminu 0 12 m-cy

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych.

a. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatéw inwestycyjnych lub
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

b. W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie zostaty ujete
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

c. W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
zawieranych transakcji.

5. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz przez okres dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, ale nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tfj. z dnia 2021.02, Dz.U.2021.217), jednak istnieje znaczgca
niepewnos$¢ co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci spowodowana
wypowiedzeniem w dniu 4 grudnia 2020 r. przez ING Bank Slgski S.A. (dalej jako ING
Bank lub Depozytariusz) umowy o petnienie funkcji depozytariusza dla Funduszu.

Na podstawie porozumien pomiedzy Opera Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej jako ,Towarzystwo”) a ING Bankiem okres petnienie przez ING Bank funkcji
depozytariusza dla Funduszu byt juz przediuzany 4 krotnie. Pierwotny okres
wypowiedzenia uptywat w dniu 4 czerwca 2021 r., zostat on jednak wydtuzony na
podstawie porozumienia z dnia 28 kwietnia 2021 roku do dnia 10 stycznia 2022 roku,
nastepnie porozumieniem z dnia 5 stycznia 2022 roku zostat wydtuzony do dnia 25
kwietnia 2022 roku, a porozumieniem z dnia 25 kwietnia 2022 roku zostat wydtuzony do
dnia 28 kwietnia 2022 roku. Na dzien obecny obowigzuje porozumienie zawarte z dnia 27
kwietnia 2022 r., ktére przedtuzyto petnienie funkcji depozytariusza dla Funduszu przez
ING Bank do 7 listopada 2022 roku (czyli okres dtuzszy niz standardowy 6 miesieczny
okres wypowiedzenia). Fundusz w celu przediuzenia okresu wypowiedzenia przez ING
Bank, po dacie bilansowej dostosowat wszystkie przekroczenia limitéw inwestycyjnych
wystepujgce na 31 grudnia 2021 r. Depozytariusz pozytywnie ocenit wykonane
dotychczas przez Towarzystwo kroki, ktérych wymagat od Funduszu w celu uzyskania
obecnego przediuzenia oraz poinformowat, o gotowosci do rozwazenia dalszego
przediuzenia okresu wypowiedzenia.

Zarzad Towarzystwa podjat i prowadzi dziatania majgce na celu jak najszybszg zmiane
podmiotu petnigcego funkcje Depozytariusza dla Funduszu. Zarzgd Towarzystwa
réwnoczesnie informuje, ze zgodnie z art. 246 par. 1 pkt. 3a Ustawy o Funduszach i
Zarzagdzaniu Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi (tj. z dnia 2021.04.01,
Dz.U.2021.605) w przypadku gdy fundusz nie posiada depozytariusza nastgpi
rozwigzanie Funduszu.

W okresie bilansowym trwato ogoélnoswiatowe zdarzenie rozprzestrzenianie sie
koronawirusa SARS-Cov-2, w zwigzku z tym wprowadzane byty stany zagrozen
epidemicznych w Polsce. Zdarzenia te miaty duzy wptyw na sytuacje zaréwno na
polskim, jak i Swiatowym rynku finansowym. Wycena papierow wartosciowych w
przedstawionym sprawozdaniu finansowym sporzgdzona jest na podstawie danych na
dzien 31 grudnia 2021 roku i odzwierciedla wartosci jakie wystepowaty w tamtym okresie.
Potencjalna przyszta zmiennos¢ wartoéci moze byé zalezna od dlugosci trwania
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pandemii oraz kondycji przedsiebiorstw, skarbu pahstwa oraz finanséw gmin i miast po
zakonczeniu pandemii.

6. Pozostate informacje

7.

a.

b.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.

Nie wystgpity.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny
emisyjnej.

Nie wystapity.

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw
funduszu.

Nie wystapity.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin
ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek Ilub innych
zobowigzan umownych.

Nie wystapity.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien
31 grudnia 2021 nie wystgpity przekroczenia.

Informacje ujawnione na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L
337/1 2 23.12.2015 r.) (Rozporzadzenie ,,.SFTR”)

Na dzienh bilansowy fundusz nie posiadat pozycji oraz w okresie sprawozdawczym nie
zawierat transakgcji o ktérych mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujgcym dane z sekcji A
zalgcznika Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 roku.
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Warszawa, dnia 27 maja 2022 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsigbiorstw
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

My nizej podpisani, Czionkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowo$ci (t.j. Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) sktadamy ponizej swe
podpisy pod sprawozdaniem finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31
grudnia 2021 roku.
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ING

Katowice, 27 maja 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
Zzdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
W szczegblnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Obligacji Przedsigbiorstw za okres
od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., sporzadzonym 27 maja 2022 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym.
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