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Wprowadzenie do SR a F]R hrawozdania finansowego - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty

NOVO )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ GDOHM ]1ZDQ\ A)XQGXV]HP" MHVW IXQG)
Z\G]JLHORQ\PL VXEIXQGXV]DPL XWZRU]JRQ\P L G]LD4DM F\P QD ]DVDGDFK RNUH
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i 1D U] @ilDalternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.

U. z 2018 roku, poz. 56). Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6XEIXQGXV]DPL )XQGXV]X V

1) Novo Akciji

2) Novo Aktywnej Alokaciji

3) Novo Globalnego Dochodu

4) 1RYR *RWY,ZNRZ\

5) 1IRYR ODa\FK L UHGQLFK 6SyaHN
6) Novo 2EOLJDFML 3U]JHGVL ELRUVWZ
7) 1RYR 3DSLHUyZ 'aX*Q\FK

8) Novo Stabilnego Wzrostu;

99 1RYR =UYZQRZD*RQHJIR :JURVWX

6XEIXQGXV]H QLH SRVLDGDM RVRERZR FL SUDZQHM )XQGXV] Z GURG]H ]PLI
subfundusze.

)XQGXV] IRVWD& ZSLVDQ\ GR UHMHVWUX IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK SURZDG]RQI
w dniu 14 maja 2007 roku pod numerem RFi294. ) XQG XV] SRZVWD& ] SUJHNVIWDAFHQMWD QDVW SXN
fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

SEBl - =UZQRZD*RQHJR :JURVWX NWyU\ UR]JSRF] aVv@ijiu @ &a2j® 209 ioku nazwa U
VXEIXQGXV]X JRVWD&D JPLHQLRQD QD 1292 =UYyZQRZD*RQHJIR :JURVWX

SEB2- 2EOLJDFML L %RQyZ 6NDUERZ\FK NWyU\ URVSdib} daj@a 2D adkOrafval U
VXEIXQGXV]X ]JRVWD&D ]PLHQLRQD QD 1292 2EOLJDFML D QDVW SQLH oLV
B3UJHGVL ELRUVWZ

SEB3 + $NFML NWyU\ UR]JSRF] a G]LDa4aGQQRR UPDMD U URNX QD]ZD VXEIXQGXV]X
zmieniona na NOVO AKcji.

SEB4 - 6WDELOQHJR :JURVWX NWyU\ UR]JSRF] & @ju B &ixaj@ QE9iroku nazwa U
VXEIXQGXV]X IRVWDA&D ]JPLHQLRQD QD 1292 6WDELOQHJR :JURVWX

SEB5 - 2EOLJDFML 6NDUERZ\FK NWyU\ UR]SRF] W @&jLbH sBOZDEO ioku nazwa U
VXEIXQGXV]X JRVWDA&D ]JPLHQLRQD QD 1292 2EOLJDFML 30XV D QDVW SQLH Z
"AX*Q\FK

Subfundusz NOVO *RWyYyZNRZ\ Sjgké$EBD akataw GUXJLP SyaURF]X U 3LHUZV]D Z\FHQD
QHWWR RUD] ZDUWR FL DNWNILZAFWHDG QRYWDNADXKERNRQDQD ZV Gn@ldxnajaVLHUSQLD

URNX QD]ZD VXEIXQGXV]X JRVWDA&aD JPLHQLRQD QD 1292 /RNDWD D QDVW S
*RWYZNR2Z\

6XEIXQGXV] 1292 $NW\ZQHM $ORNDFML SBZkWDa Z GQLX OLVWRSDGD

Subfundusz NOVO Globalnego Dochodu S R Z Vjsk@Novo Akcji Globalnych w dniu 8 lipca 2014 roku. W dniu 06
marca 2017 URNX 6XEIXQGXV] ]PLNdGokDégo DRdhodu.

6XEIXQGXV] 1292 0bDa\FK L UHGQLFK 6SydHN SRZVWD& Z GQLX F]JHUZFD URN
Czas trwania subfunduszy jest nieograniczony.

8U] G 6WDW\VW\F]Q\ Z :DUV]DZLH ZSLVD& )XQGXV] GR .UDMRZHJR 5HMHVWUX ¢
QDGDM F PX QXPHU LGHQW\ILNBEAMPRQSAXVIRZL ]RVWDa DRupiGVRWiesKkl [ H ]
8U] G 6N DU B\RBkakie numer identyfikacji podatkowej (NIP) 1080003075.

'QLD NZLHWQLD U 23(5%$ 7RZDU]J\WWZR )XQGXV]\ ,QZHVW\F\MQ\FK 6 $
SUJHGVL ELRUVWZD SURZDG]JRQHJR SU]JH] 6(% 7), ]JH VNXWNLHP UR]SRU]C
SUJHGVUVBNRD 6(% 7), 6 $ RUD] SUIJHQLHVLHQLD SUDZzZD ]DU] G]DQLD 6(% )XQG X\
z dniem 1 maja 2009 r.

PDMD U 6(% 7RZDU]J\WWWZR )XQGXV]\ ,QZHVW\F\M Q UFW/w 6fuiduBzdaRVLAR ]P
inwestycyjnego SROHJDM FH P LQ Q@PERA/T¥DS$B Qdk¥ nowego organu funduszy; z tym dniem
23(5%$ 7), 6 $ SUJHM 4R ]DU] @i.DQLH IXQGXV]

7RZDUJ\WWZR JRVWDAR Z GQLX OXWHJIR URNX ZSLVDQH GR UHMHVWUX
SURZDG]RQHJR SUJH] 6 G 5HMRQRZ\ GOD OLDVWD 6WR&HF]JQHJR :DUV]D
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*RVSRGDUF]\ .UDMRZHJR 5HMHVWUX 6 sGeidyR wRIE® UdwasERmMudduszy
LQZHVW\F\MQ\FK ]JDAR*RQ\P SU]JH] RVRE\ IL]\F]QH

6LHG]LE L DGUHVHP )XQGXV]X MHVW VLHG]LED L DGUHV 7RZDU]J\VWZD

)XQGXV] IRVWD&a XWZRU]JRQ\ QD SRGVWDZLH JH]ZROHQLD (dbéchi¥:MemBRSLHUyYZ :D
Nadzoru Finansowego) nr DFI1/4032-10/7-1-5264/06 z dnia ZU]JH QLD U

-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD UHSUH]JHQWXM SUDZD PDM WNRZH 8F]HVWQLND )XC
Ustawie. Fundusz zbywa jednostki 4 kategorii: A, B, C i I. Jednostki SRV]F]HJYyOQ\FK NDWHJRULL PRJ Uy
PL G]\ VRE Z\4 F]JQLH Z\WRNR FL PLQLPDOQ\FK ZS4DW QD QDE\FLH RUD] URG.
RSADW PDQLSXODF\MQ\FK SRELHUDQ\FK SU]JH] 7RZDU]J\WWZR SU]\ LFK JE\ZDQLX

8SUDZQLRQ\PL GR QDE\ZDQLD L * GDQLD RGNXSLHQLD -HGQRVWHN V RVRE\ IL
RUJDQL]DF\MQH QLHSRVLDGDM FH RVRERZR FL SUDZQHM MHGQDN*H SRVLDG
]JDFL JDQLD JRERZL ]D ZH Z&DV Q\Pi higedzytienciXv rozuidighid Hs@ay z dnia 27 lipca 2002

roku Prawo dewizowe (Dz.U. z 2017 r. poz. 679).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

)XQGXV] VN éaba3 DHZILSbfuKduszy.

: UDPDFK N D *Subfuhdudzy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna.

&HOHP LQZHVW\F\MQ\P )XQGXV]X MHVW ZJURVW ZDUWR FL $NW\ZyZ YXQGXV]X Z

1. 6XEIXQGXV] 1RYR =UyZQRZD*RQHJR :JURVWX UHDOL]XMH FHO LQ¥HVW\F\MQ\
JayZQHM PLHU]JH Z XG]LD4RZH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L Z G4X*QH SDSLHU\ Z
podstawie oceny sytuacji rynkowej.

2. Subfundusz 1RYR 2EOLJDFML 3U]J]HGVL ELRUVWZ UHDOL]XMH FHO LQZHVW\F\MQ\

JayZQHM PLHU]JH Z G4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH SU]JHGVL ELRUVWZ

Subfundusz 1RYR $NFML UHDOL]XMH FHO LQZHVW\F\MQ\ SRSU]JH] LQZHVWRZDQLH

Subfundusz 1RYR 6WDELOQHJR :JURVWX UHDOL]XMH FHO LQZHVW\F\MQ\ SRSU]JH] L

SU]JH] XFIJHVWQLNyYZ 6XEIXQGXV]X Z JA4yZQHM PLHU]H Z GaX*QH SDSLHU\ ZDI

RNUH ORQHM QD SRGVWDZLH RFHQ\ VIWXDFML U\QNRZHM

5. Subfundusz Novo 3aDSLHUyZ 'aX*Q\FK UHDOL]XMH FHO LQZHVW\F\MQ\ SRSU]JH] LQZH\
PLHU]JH Z GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

6. Subfundusz 1IRYR *RWyZNRZ\ UHDOL]XMH FHO LQZHVW\F\MQ\ SRSU]JH] LQZHVWRZDC
N UyWN R W HWUPAL*@RZ 5 D IIWVHRI \F® Bedrthie wykupu do jednego roku).

7. Subfundusz 1RYR $NW\ZQHM $ORNDFML UHDOL]XMH FHO LQZHVW\F\MQ\ SRSU]JH]
PLHU]JH Z XG]JLD4RZH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L Z G4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZ
oceny sytuacji rynkowe;j.

8. Subfundusz Novo Globalnego Dochodu realizuje cel inwestycyjny poprzez dokonywanie na rzecz
6XEIXQGXV]X ORNDW JayZQLH Z MHGQRVWNL XFIJHVWQLFWZD LQQ\FK IXQGXYV
VLHG]LE QD WHU\WRULXP 5]J]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM FHUW\AMILNDW\ 1
]JDPNQL W\FK PDM F\FK VLHG]JLE QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROV
SU]JH] IXQGXV]H ]DJUDQLF]QH RUD] W\WX4a\ XFIHVWQLFWZD HPLWRZDQH SU]H
PDM FH VLHG]LE |]D JUDQLF NWYyMGFX CGRE IBMHQPKPRUINVWNaDGD ORNRZDQL!

LFK DNW\ZyzZ Z ,QVWUXPHQW\ 8G]J]LD4A4RZH OXE ,QVWUXPHQW\ 3RFKRGQH N
XG]LDARZH OXE LQGHNV\ DNF\MQH

9. Subfundusz 1RYR O0DA&\FK L UH G Qdakzifje &8 yiawkktycyjny poprzez ORNRZDQLH $NW\ZyZ

6XEIXQGXV]X Z JayZzQHM PLHU]JH Z DNFMH VSyadaHN QLH ZFKRG] F\FK Z VN4ADG L«

hw

)XQGXV] QLH JZDUD QW=MeRtytljndg@L FLD
6]F]HJy4aRZ\ RSLVY VSHFMDOL]DFML L RJUDQLF]H LQZHVW\FW®rQiuszik 6 XEIXQGXV]\ ]

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku L JRVWDAR VSRU] G]RQH Q
G ] L BO czerwca 2018 roku.

6SUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWD&R VSRU] GJRQH SU]J\ ]D4AR*HQLX NRQW\QXR

Z GDM FHM VL SUJHZLG]WM $&]\@ PARPBL H Mdnia 30LodevicaF2018 ®ku 1LH LVWQLHM
RNROLF]JQR FL ZVND]XM FH QDZIDQUR *GiJQ DA INRIRVFQ YR Q G X V] X
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3UJHJOWSSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR MRYWB3 GIFHSIPRZIDGIRRQ | VLHG]LE Z
':DUV]DZLH XO 3RVW SXUV]DZD ]DUHMHVWURZDQ Z 6 GJLH 5HMRQRZ\P GOD
Warszawie, Xlll :\G]LD4 *RVSRGDUF]\ .UDMRZHJR 5HMHVWUX2868RZHJR SRG QU .56
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2018-06-30 2017-12-31
6.48'1. . /2.$7 :DUWR U ZJ H QDDUVC\;I;?LIﬂ ZéLZO\ BURFHQWRZ\ :DUWR i ZJ H (IQDDUV(\S/?LIL-JI ZéLzo\ BURFHQWRZ\
T nabycia w tys. W tys. Z DNW\ZDFK R nabycia w tys. W tys. Z DNW\ZDFK R

Akcje 123 881 136 665 20,53% 128 339 161 604 21,06%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 505 288 490 933 73,75% 581 264 552 737 72,02%
Instrumenty pochodne - -215 -0,03% - 665 0,09%
8G]LDa\ Z VSyaNDFK ] R R - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 7262 5755 0,86% 7262 6 147 0,80%
7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD JDJUDQLF]JQH 337 351 0,05% 537 543 0,07%
:LHUJ\WHOQR FL - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 23990 23992 3,60% 30987 30 988 4,04%
Waluty - - - - - -
ILHUXFKRPR FL - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 660 758 657 481 98,76% 748 389 752 684 98,08%
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32a &=21< %,/$16 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 665 672 767 426
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ 6782 9 875
1DOH*QR FL 1178 4849
7UDQVDNFMH SU]J\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W\P 545 109 611 023
- GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 415 491 453 557
6NADGQLNL ORNDWakiywhy®@ BwWRE 9 H Q D 112 601 141 679
- GAX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 75 442 99 180
I1LHUXFKRPR FL - -
3R]JRVWDA&H DNW\ZD 2 -
,, =RERZL ]DQLD 113 916 148 721
=RERZL ]DQLD Z&ADVQH VXEIXQGXV]\ 113 916 148 721
=RERZL ]DQLD SURSRUFMRQDOQH IXQGXV]X - -
I1l. Aktywa netto (I_- 1) 551 756 618 705
,9 .DSLWDa& IXQGXV]X 144 174 179 748
.DSLWD& ZS4DFRQ\ 12 529 543 12 483 603
.DSLWD& Z\S4DFRQ\ ZLHONR U XMHPQD -12 385 369 -12 303 855
V. Dochody zatrzymane 416 022 441 066
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 381 938 379 122
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 084 61 944
9, :JURVW VSDGHN ZDUWR FL ORNDW Z RGQLHVLHQLX GR H -8 440 -2 109
9,, .DSLWDAa |Xxa@uManywynik z operacji (IV+V+/ -VI) 551 756 618 705

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]J&RW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ

uczestnictwa

1LQLHMV]\ ELODQV QDOH*\ DQDOL]RZDYRAP]RLL R § NS QR DIVG FNRLL RRID] LQIRUPDF M
i VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F]
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5 . _ 01-01-2018 - 30- | 01-01-2017 - 31- | 01-01-2017 - 30-

324 &=21< 5%$&+81(. :<1,.8 = 23(5%&-, 06-2018 12-2017 06-2017
I. Przychody z lokat 11 725 29 263 15 464
'\ZLGHQG\ L LQQH XG]LD&\ Z J\VNDFK 1777 3432 1942
Przychody odsetkowe 9948 25 831 13 249
B3UJ\FKRG\ ]ZL |DQH ] SRVLDGDQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
'RGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - - -
3R]JRVWDAH - - 273
II. Koszty funduszu 8926 20 786 10 665
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7394 18 020 8744
:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\Vw( - - -
2S4DW\ GOD GHSRJ\WDULXV]D 72 147 69
2S4DW)\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Zy 5 9 4
2S4abw\ ]D ]JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQH - - -
8VAXZJIUDNUHVLH UDFKXQNRZR FL 3 21 10
8VaxJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - - -
8vVaxJL SUDZQH - - -
8VaxJL Z\GDZQLF]JH Z W\P SROLJUDILF]QH - - -
Koszty odsetkowe 1162 1727 708
.RVIW\ ]ZL ]DQH ] SURZDG]JHQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
Ujemne saldo Uy*QLF NXUVRZ\FK 74 841 1119
3R]JRVWDA&H 216 21 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17 63 34
IV. Koszty funduszu netto (Il -III) 8909 20 723 10 631
V. Przychody z lokat netto (I _-IV) 2816 8 540 4833
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk  (strata) -34 191 42 991 47 002
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -27 860 14 861 12 163
-] WI\WWXaX Uy*QLF NXUVRZ\FK -16 987 -17 020 -8 409
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 331 28 130 34 839
-] W\WYERLF NXUVRZ\FK 14 755 -10 875 -7 310
VII. Wynik z operacji (V+ -VI) -31 375 51 531 51 835

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZ
uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku QDOH*\ DQDOL]RZDiU &4 F]QLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD (
GRGDWNRZ NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F] i VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR
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328 &=21( =(67%:,(1,( =0,$1 : $.7<:$&+ 1(772 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017

:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF SRSUJHGQLHJR RNUHVX VSUD 618 705 764 785

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -31 375 51531
a) przychody z lokat netto 2816 8 540
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -27 860 14 861
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 331 28 130
=PLDQD Z DNW\ZDFK QHWWR ] W\WXAaX Z\QLNX ] RSHUDFML -31 375 51 531

'\VWU\EXFMD GRFKRGYyZ SU]J\FKRGYyZ IXQGXV]X UD]HP -
D ] SUJ\FKRGyZ ] ORNDW QHWWR -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

F ] SUJ\FKRGyZ ]JH JE\FLD ORNDW

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -35574 -197 611
D ]PLDQD NDSLWD&X ZS4DFRQHJR SRZL NV]JHQLH NDSLWD&X 45 940 299 929
E ]JPLDQD NDSLWD&aX]Z84DOWR|GIDLR NDSLWDa&X -81 514 -497 540
a F]IQD JPLDQD DNW\ZyZ QHWWR Z RNY4HSLH VSUDZR]GDZF]\P -66 949 -146 080
:DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 551 756 618 705

UHGQLD ZDUWR iU DNW\ZsgpfapketaiwziinZ RNUHVLH 590 794 765 592

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZD L ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MH
Niniejsze zestawienie zmian QDOH*\ DQDOL]RZDU &8 FIQLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD QLDM F\PL RUD] pr&wbRddi®aD FM GRGD W N
finansowego

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty





















SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
AKCJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji



6.a%$'1,., /2.%$7

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

:DUWR U ZJ Z\

QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\

Z DNW\ZDFK R

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

:DUWR G ZJ Z\

QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

Akcje

63 177

72012

78,84%

66 458

86 067

73,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

16,40%

12,64%

Instrumenty pochodne

0,01%

8G]LDa\ Z VSYaNDFK ] R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD JDJUDQLF]JQH

1,13%

0,94%

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

0,49%

8,59%

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

Suma:

96,87%

112 192

95,30%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji




BURFHQWRZ\

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RJyAHP
Aktywny rynek nieregulowany 2244 3077 3,37%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 348 345 | Polska 1691 2822 3,09%
nieregulowany
PREFABET - % ,$a( %a27% 6% Aktywny rynek .
(PLPRFBTO00015) nieregulowany NEW CONNECT 2453 | Polska 86 1
Aktywny rynek o
PILAB SA (PLPILAB00012) nieregulowany NEW CONNECT 10 369 | Polska 467 254 0,28%
Aktywny rynek regulowany 56 108 65 317 71,50%
*(a's
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek 3$3,(51: 0
(PLBHO00000012) regulowany 1$572 &,2:<&+ 30000 | Polska 2093 2124 2,33%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
PBG SA (PLPBG0000029) regulowany $572 &, 2:<&+ 1961 031 | Polska 675 157 0,17%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) regulowany $572 &,2:<&+ 39 000 | Polska 712 3278 3,59%
W WARSZAWIE
*(a's
- Aktywny rynek 3$3,(51:
.*+0 32/6.%$ 0,('"' 6% 3/.*+0 regulowany $572 &,2:<&+ 40 000 | Polska 2243 3520 3,85%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) regulowany $572 &,2:<&+ 20 000 | Polska 1262 1138 1,25%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) regulowany $572 &, 2:<&+ 200 000 | Polska 1416 1604 1,76%
W WARSZAWIE
*(a's
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek 3$3,(51: .
(PLPEKAO00016) regulowany $572 &,2:<&+ 79123 | Polska 9328 8941 9,79%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T: o
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) regulowany "$572 &,2:<&+ 400 419 | Polska 2003 1858 2,03%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51: o
PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany $572 &, 2:<&+ 230 000 | Polska 5915 8 508 9,31%
W WARSZAWIE
“(a's
Aktywny rynek 3%$3,(51: o
MBANK SA (PLBRE0000012) regulowany $572 &, 2:<&+ 4000 | Polska 1670 1599 1,75%

W WARSZAWIE
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BURFHQWRZ\

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RIya
yaHP
(a's
)./ 1,0).$ 6% 3/61=.% g‘gmr\]g’arny;ek 3:537’(25:&: icgr 23500 | Polska 1577 1645 1,80%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
1% %$1. /6., 6% 3/%6. regulowany $572 &, 2:<&+ 17 640 | Polska 2522 3158 3,46%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
SEKO SA (PLSEKO000014) regulowany $572 &, 2:<&+ 276 003 | Polska 2511 2843 3,11%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
INTER CARS SA (PLINTCS00010) regulowany $572 &, 2:<&+ 1044 | Polska 181 258 0,28%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) regulowany $572 &, 2:<&+ 25 000 | Polska 462 579 0,63%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) regulowany $572 &,2:<&+ 3253 | Polska 510 401 0,44%
W WARSZAWIE
*(a's
. Aktywny rynek 3%$3,(5T1: o
TRAKCJA PRKil SA (PLTRKPL00014) regulowany "$572 &,2:<&+ 51 220 | Polska 520 141 0,15%
W WARSZAWIE
*(a's
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA | Aktywny rynek 3$3,(510: .
(PLPGER000010) regulowany 1$572 &,2:<&+ 191154 | Polska 1947 1785 1.95%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
AB SA (PLAB00000019) regulowany $572 &, 2:<&+ 3231 | Polska 101 63 0,07%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
ENEA SA (PLENEA000013) regulowany $572 &,2:<&+ 97 238 | Polska 937 889 0,97%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
PZU SA (PLPZU0000011) regulowany $572 &,2:<&+ 86 910 | Polska 2705 3388 3,71%
W WARSZAWIE
*(a's
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek 3$3,(510: )
(PLTAURNO0011) regulowany '$572 &,2:<&+ 423 000 | Polska 1195 969 1,06%

W WARSZAWIE
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BURFHQWRZ\

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RIya
yaHP
*(a's
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek 3$3,(51: ,
(PLINTMS00019) regulowany $572 &,2:<&+ 591 500 | Polska 485 2070 2.27%
W WARSZAWIE
" (a's
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) gkgtﬁ"l"é’\:\}’a;y;ek ,3$$537' (25 g b <as 8629 | Polska 444 639 0,70%
W WARSZAWIE
" (a's
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) gkgtﬁ"l"é’\:\}’a;y;ek ,3$$537' (25 g b cgs 48 000 | Polska 395 274 0,30%
W WARSZAWIE
* (3’8
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA Aktywny rynek 3$3,(51: o
(PLASSEE00014) regulowany ($572 &,2:<&+ 15473 | Polska 151 162 0.18%
W WARSZAWIE
* (3’8
32/6., +2/',1* 1,(58&+202 &, 6%$| Aktywny rynek 3$3,(51:
(PLPHNO000014) regulowany 572 &,2:<&+ 25080 | Polska 639 292 0.32%
W WARSZAWIE
T (a's
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek ,33“?537' (25 (I&: b g+ 35 320 | Polska 2273 2363 2,59%
W WARSZAWIE
*(a's
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA Aktywny rynek 3$3,(51: \
(PLABS0000018) regulowany $572 &,2:<&+ 8740 | Polska 99 221 0.25%
W WARSZAWIE
* (a5
ENERGA SA (PLENERG00022) g'gm’xazy;ek ,3:537' (25 "&' b car 80502 | Polska 606 720 0,79%
W WARSZAWIE
(s
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) ';'gm%;y; ok -3$$ o7 £ % 2 <ar 7581 | Polska 109 257 0,28%
W WARSZAWIE
(a5
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) ’;'gm’\:\)’a;y;ek ,3$$537' (25 ('&: b cas 1028 | Polska 352 1079 1,18%
W WARSZAWIE
*(a's
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Aktywny rynek 3$3,(51: \
(PLWRTPL00027) regulowany ($572 &,2:<&+ 3134 | Polska 100 159 0.17%
W WARSZAWIE
(a's
HOLLYWOOD SA (PLHOLWD00017) ';'gt"l’g’x’a;y;ek ,3$$537' (25 ('Q: b <as 100 000 | Polska 300 139 0,15%

W WARSZAWIE
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L . . . . = BURFHQWRZ\
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZIEROL D w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RJyAHP

WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK . o

(HU0000120720) regulowany EXCHANGE 50000 = JUA 3491 2256 247%
¥ ;
(a's

32/6., %$1. .2015(. 0$&,(5=<674 Aktywny rynek 3$3,(51: )

S.A. (PLPBKMO000012) regulowany 1$572 &,2:<&+ 78000 | Polska 4179 5834 6,39%
W WARSZAWIE

Nienotowane na aktywnym rynku 4 825 3618 3,97%

Nienotowane na : 0
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) aktywnym rynku Nie dotyczy 1419 905 | Polska 1885 2718 2,98%

STOCK TRADE INTERNATIONAL SA Nienotowane na ; o
(STOCKTRINTOC) aktywnym rynku Nie dotyczy 1 060 000 | Polska 1059 78 0,09%
BOMI SA W LIKWIDACJI (PLBOMIO00058) Nienotowane na Nie dotyczy 14 261 | Polska 13 - -

aktywnym rynku
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) | Nienotowane na Nie dotyczy 4185 000 | Polska 1868 822 0,90%
aktywnym rynku

Suma: 63 177 72 012 78,84%
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:DUWR U

' ; Kraj ) . :DUWR wyceny na Procentowy ;
a8)l( 3%$3,(5< Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki ) .D'UWR Liczba ceny GILH XG]LDa
$572 &,2:( rynku - wykupu oprocentowania nominalna nabycia w . aktywach
emitenta bilansowy A
tys. RJy&aHRP
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 352 1 -
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 352 1 -

Aktywny rynek regulowany 1 1 -
Aktywny TREASURY
OK0419 (PL0000109633) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-04-2019 0,00 (Zerowy kupon) 1000 1 1 1 -
regulowany | POLAND
Nienotowane na aktywnym
351 - -
rynku
7(50,6,/ +87% 6=.4 Nienotowane EEB'\Q?L_HZ%T;\O 16

:2a20,1 6% + na aktywnym | Nie dotyczy W ’ ’ ! Polska 31-12-2016 6WDa\ N 100 5000 351 - -

(PLTERMISILO8) rynku RESTRUKTURYZACJI

r(2)kl\jNHUPLQLH ZANXSX 14 512 14 987 16,40%
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 14 512 14 987 16,40%

Aktywny rynek regulowany 11 512 11 958 13,08%
Aktywny RYNEK
WZ0121 (PL0000106068) | rynek REGULOWANY | 6.$5% 3% 67:% | Polska 25-01-2021 1,81 (Zmienny kupon) 1000 1 1 1 -
regulowany | GPW
Aktywny TREASURY
DS1021 (PLO000106670) rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-10-2021 6WDa\ N 1000 1 1 1 -
regulowany | POLAND
Aktywny TREASURY
WZ0124 (PL0O000107454) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-01-2024 1,81 (Zmienny kupon) 1000 1 1 1 -
regulowany | POLAND
Aktywny TREASURY
WZ0126 (PL0000108817) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-01-2026 1,81 (Zmienny kupon) 1000 6000 5667 5941 6,50%
regulowany | POLAND
Aktywny TREASURY
WZ1122 (PL0O000109377) | rynek BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$% | Polska 25-11-2022 1,78 (Zmienny kupon) 1000 6000 5842 6014 6,58%
regulowany | POLAND
Nienotowane na aktywnym 3000 3029 3.32%
rynku
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT )
26/07/2020 | (PLRED2607201) ?;Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 26-07-2020 6WDa\ N 1000 3000 3000 3029 3,32%
Suma: 14 864 14 988 16,40%
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L "DUWR @ 2 Procentowy
. Emitent S §|ed2|by Instrument . (DWW R. ol Ry 6 XG]LDa 1
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia G]LH
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w RJVAHP
tys. ya
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - -
(a's
FW20U1820 (PLOGF0014183 Aktywny rynek 3$3,(51: : : Instrument:
'axab ( ) regﬁ\ll\cl)vyanyy 1$57 (2 &,2:<8&+ Nie dotyczy Nie dotyczy WIG20 800 . ) .
W WARSZAWIE
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) 8 0,01%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 8 0,01%
- * -
+)é) +8) él » u?/f{v D ;‘(‘f;ﬁ;‘;‘f:?ﬁ}ﬂj Nie dotyczy "“/G6Bng$ Polska Waluta: HUF 172 000 000 ; 8 0,01%
Suma: - 8 0,01%
) ) ; : } ; . . . . BURFHQWRZ\
Jednostki uc_zestnlctw_al certyfikaty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Lt :DU W R U4 zZJH :DU W R U ZJ Z\FHQ\ Q w aktywach
inwestycyjne funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. RJy4HP
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 1036 1,13%
Aktywny rynek nieregulowany - R R
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 1036 1,13%
Nienotowane na . Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy NS FIZz 7779 1307 1036 1,13%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 1307 1036 1,13%
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:DUWR U 7 X L
:DUWR U 7 wyceny na w?/thJer\x Eau ] Procentowy
DEPOZYTY Nz el Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny r]abycaw :DUWR 0 ZJ raby@a ; G]LH G]LH XG]LD& 7
banku oprocentowania danej walucie w tys. bilansowy w bilansowy w aktywach
w tys. danej walucie o y RJyaHP
W tys. ys.
: ZDOXWDFK SD VWZ QDOH o
OECD 442 442 0,49%
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 6 6 6 6 0,01%
/| 6., 6% kupon)
. ING BANK 6 W o
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 /6., 6% Polska PLN kupon) 207 207 207 207 0,23%
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 229 229 229 229 0,25%
/| 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w - - - - -
/| 6., 6% kupon)
: ZDOXWDFK SD VWZ QLH( . . .
OECD
Suma: 442 442 0,49%
B R0 A N :DUWR U ZJ FHQ\ ( :DUWR U ZJ Z\FH( BURFHQWRZ\ XG
* . .
:$5$172:$1( 6.a%$'1,., /12.%$7 Rodzaj a F]QD OLF]ED Wtys. GJLH ELODQVRZ DNW\ZDFK RJY4
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU | . . .
terytorialnego
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU
LQVW\WXFMH ILQDQVRZH NWyYU\FK F]JaRQN - - - -
OXE SU]\QDMPQLHM MHGQR ] SD VWZ QDOH
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU - - - -
6NADGQLNL EH] JZDUDQFML - - - -
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDS.DDQWRLE IPH BY . . . .
2(&' ] Z\4 FJHQLHP 5]HF]\SRVSROLWHM 3R
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU 12 004 11 513 11 959 13,08%
Suma: 12 004 11513 11 959 13,08%
*583< .$3,7%a2:( 2 .7i5<&+ 02:$ : $57 867%:< :DUWR G ZJ Z\FHQ\ QD GJLH EL BURFHQWRZ\ XG]LDa Z DNW\Z
*UXSD NDSLWDA4RZD $VVHFR 389 0,43%
*UXSD NDSLWD&RZD 3=8 14 692 16,09%
Suma: 15081 16,52%

6NADGQLNL ORNDW QDE\WH RG SRGPLRWyYyZ R NWyU\FK PRZD

‘DUWR UZABHQ\ QD GJLH ELODQ

BURFHQWRZ\ XG]LD4&4 Z DNW\Z

WZ0124 (PL0000107454)

)" +8) ,1* % 6% +8) 6

0,01%

Suma:

1
8
9

0,01%
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BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 91 348 117 732
URGNL SLHQedkwivialdnty LFK 2337 4994
1DOH*QR FL 525 536
7UDQVDNFMH SU]\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GH - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W) 80 353 95 404
- GAX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 11 959 11 850
6 N & D G Q LriehotovrheDdVaktywnym rynku, w tym: 8133 16 798
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 3029 3043
I1LHUXFKRPR FL - -
3R]JRVWD&aH DNW\ZD - -
,, =RERZL ]DQLD 11 344 1359
IIl. Aktywa netto (I - II) 80 004 116 373
,9 .DSLWDa& IXQGXV]X 93 492 113 343
1. .DSLWD4a& ZSa4aDFRQ\ 2337428 2328 106
.DSLWD4& Z\S4DFRQ\ ZLHONR U XMHPQD -2 243 936 -2 214763
V. Dochody zatrzymane -22 230 -16 444
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -21 531 -20 396
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -699 3952
9, :JURVW VSDGHN ZDUWR FL ORNDW Z RGQLHVLHQLX GR H 8 742 19 474
9,, .DSLWD& IXQGXV]X L IDNXPXORZDQ\ ZAQLN ] RSHUDFML 80 004 116 373
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 441 310,3690 537 049,6930
Kategoria A 437 845,2550 533 530,2450
Kategoria B 3 059,3210 3124,1440
Kategoria C 405,7930 395,3040
Kategoria | - -
:DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD 181,29 216,69
Kategoria A 181,29 216,69
Kategoria B 181,29 216,69
Kategoria C 181,29 216,69
Kategoria | - -

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ
uczestnictwa

1LQLHMV]\ ELODQV QDOH*\ PRDRADBIPDQLBHP]QQARWDPL REMD QLDM F\PL RUD] LQIF
NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F] i VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHIJIR
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01-01-2018 - 30- | 01-01-2017 - 31- | 01-01-2017 - 30-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2018 12-2017 06-2017
I. Przychody z lokat 906 2054 1144
'\ZLGHQG\ L LQQH XG]JLD&\ Z ]\VNDFK 680 1623 929
Przychody odsetkowe 188 431 215
BUJ\FKRG\ ]JZL |JDQH ] SRVLDGDQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
'RGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK 38 - -
3R]JRVWDAH - - -
1. Koszty funduszu 2041 5074 2475
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1956 4543 2 054
\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\VWU - - -
2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 10 32 17
2S4bDW\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Zy - - -
2S4abw\ ]D ]JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQH - - -
8VaXxXJL Z |DWHKWAGINRZR FL - - -
8VaxJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - - -
8vVaxJL SUDZQH - - -
8VaxJL Z\GDZQLF]H Z W\P SROLJUDILF]JQH - - -
Koszty odsetkowe 75 26 15
.RV]W\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - 473 389
3R]JRVWDA&H - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 4 4
IV. Koszty funduszu netto (Il -Ill) 2041 5070 2471
V. Przychody z lokat netto (I _-IV) -1135 -3 016 -1327
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -15 383 34 781 25179
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 651 19 732 12 278
-] WI\WWXaX Uy*QLF NXUVRZ\FK - -1281 -1 064
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 732 15 049 12 901
-] W\WXaxX Uy*QLF NXUVRZ\FK -45 721 657
VII. Wynik z_operacji (V+ -VI) -16 518 31765 23 852
:\QLN ] RSHUDFML SUJ]\SDGDM F\ QD MHGQRVWN XF]JHV
Kategoria A -37,43 59,15 43,27
Kategoria B -37,43 59,15 43,27
Kategoria C -37,43 59,15 43,27
Kategoria | - - -

:VI\VWNLH GDQH Z W\V]ID FDMKWHARWRFMHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD L ZDUWR FL DN
uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku QDOH*\ DQDOL]RZDU & FIQLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD (
GRGDWNRZ NWyUH VWDQRZL LQMalinabbwe@ F] 0 VSUDZR]GD

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Akcji



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR

:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF SRSUJHGQLHJR RNUHVX VSUD 116 373 88 391
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -16 518 31765
a) przychody z lokat netto -1135 -3 016
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 651 19 732
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 732 15 049
=PLDQD Z DNW\ZD F KwghiKu\z\bpRrakjiw \ W X & X -16 518 31 765
'\VWU\EXFMD GRFKRGyZ SU]J\FKRGyZ IXQGXV]X UD]HP - -
D ] SUJ]\FKRGyZ ] ORNDW QHWWR - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
F ] SU]J\FKRGyYZ J]H JE\FLD ORNDW - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -19 851 -3783
D ]JPLDQD NDSLWD&X ZS4DFRQHJR SRZL NV]JHQLH NDSLWD&X 9322 199 523
E J]PLDQD NDSLWDaX Z\S4DFRQHJR JPQLHMV]JHQLH NDSLWD&X -29 173 -203 306
a F]IQD JPLDQD DNW\ZyZ QHWWR Z RN4HSLH VSUDZR]GDZF]\P -36 369 27 982
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 80 004 116 373
UHGQLD ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR Z RNUHVLH VSUDZR]JGDZF]\P 98 582 113784
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 201,8350 967 209,3740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 140 886,8250 999 393,7220
Saldo zmian -95 684,9900 -32 184,3480
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75,0500 153,0460
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 139,8730 145,6840
Saldo zmian -64,8230 7,3620
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10,4890 20,2060
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 1,8110
Saldo zmian 10,4890 18,3950
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

=PLDQD OLF]JE\ MHGQRVWHN RG SRF] WNX G]JLD4ADOQR FL IXQGXV]X Z

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 744 970,5540

11 699 768,7190

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 307 125,2990

11 166 238,4740

Saldo zmian 437 845,2550 533 530,2450

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 437 845,2550 533 530,2450
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 020,3700 22 945,3200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 961,0490 19 821,1760

Saldo zmian 3 059,3210 3124,1440

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3059,3210 3124,1440
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 607,1030 1596,6140
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1201,3100

1201,3100

Saldo zmian

405,7930

395,3040

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

405,7930

395,3040

Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

22,0130

22,0130

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

22,0130

22,0130

Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

=PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZ

‘DUWBNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQLHF S

Kategoria A

216,69

155,29

Kategoria B

216,69

155,29

Kategoria C

216,69

155,29

Kategoria |

‘DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQREWH K] R VRWNQULFWXZ DSQ@D AR G ]

Kategoria A

181,29

216,69

Kategoria B

181,29

216,69

Kategoria C

Kategoria |

181,29

216,69

3URFHQWRZD |PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN X

Kategoria A

-30,21%

39,54%

Kategoria B

-30,21%

39,54%

Kategoria C

-30,21%

39,54%

Kategoria |

OLQLPDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XFJHVWQLFW

Kategoria A

179,34 2018-06-28

156,13 2017-01-02

Kategoria B

179,34 2018-06-28

156,13 2017-01-02

Kategoria C

179,34 2018-06-28

156,13 2017-01-02

ODNV\PDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLF

Kategoria A

232,79 2018-01-23

226,27 2017-09-05

Kategoria B

232,79 2018-01-23

226,27 2017-09-05

Kategoria C

232,79 2018-01-23

226,27 2017-09-05

:DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD ZJ RVWD

Kategoria A

180,07 2018-06-29

217,59 2017-12-29

Kategoria B

180,07 2018-06-29

217,59 2017-12-29

Kategoria C

180,07 2018-06-29

217,59 2017-12-29

,9 BURFHOQWRZ\ XG]JLD& NRV]JWyZ IXQGXV]X Z UHGQLHM ZDUWR FL DN

4,18%

4,46%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,00%

3,99%

:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRB/WWIURXPIMG] F\FK

2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D

0,02%

0,03%

2S4DW\ ]ZL ]IDQH ] SURZDG]HQLHP UHMHVWUX DNW\ZyZ

8VAXJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL

8VaxJL Z IDNUHVLH |DU] G]JDQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X

'VI\WWNLH GDQH Z W\VL FDFK JMRW QY yDHZ\ M AYMYW®LFWZD L ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFW
Niniejsze zestawienie zmian QDOH*\ DQDOL]RZDiU a4 F]QLH ] ZSURZDG]HQLHP QRWDPL REMD QLDM F\PL RUD] jr&yvbRdda®aD FM GRGDW N

finansowego
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Nota- 3ROLW\ND U D FKNoQod\FRdRsZHhwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Akcji

Opis SU]J\M W\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

3UJ\M WH SU]JH] )XQGXV] |DVDG\ UDFKXQWREZRLFALRREDHURG@NREZRGD ] GQLD ZU]I
roku ((Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz na 5R]SRU] GJHQLX OLQLVWUD )LQDQVyZoku@QLD JUX
VSUDZLH V]F]JHJYOQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FIU. Nt 246, %0£]186@).ZHVW\F\MQ\FK ']

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe spor] G]D VL Z M ]J\NX SROVNLP L
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pyaU R Fi] @é¢tne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P Z\ND]XMH VL Z W\VL FDFK JaARW\FKMHEZQRWWN\LHP Z
uczestnictwa. 1D G]LH E L C80JQ WRRZX Mdtody lwyceny stosowane w dniu wyceny.

2SHUDFMH GRMWMXFJEHV]X XMPXMH VL Z NVL JDFK UDFKXQNRZWakyck & UHVLH NW
JE\FLH VNADGQLNyZ ORNDW SU]JH] &WAIXQE K W DAKFKQWR MMEK Z6 XEIXQGXV]X Z GDF
XPRZ\ 6NADGQLNL ORNDW QDE\WhHus2 ® Britu YVE\FHHD S S RHJ BE RIQ L H RED] VN4aDGQ
NWyU\FK ZH ZVND]DQ\P PRPHQFLH EUDN MHVW SRWZLHUG]HGMD §QY® UFLD WUDC
W\FHQ\ DNW\Bfy@ué2d. 'QLHP :\FHQ\ MHVW ND*G\ G]JLH VHVML QD *LHA4G]LH 3DSLF
Warszawie. $NW\ZD 6XEIXQGXV]X Z\FHQLD VL D JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X XVWDC
GJLH VSRU] GJHQLD VSUD2BJGDQLD ILQDQVRZ

1DE\WH VNaADGQLNL ORNDW XMPXMH VL Z NVL JDFK &NDHAKXQIN\RZ\GR NDMWG &XDIJE
QLHRGS4DWQLH SRVLDGDM FH®®@ N QDEQH INRubfOyIEID itk yriRne w zamian za inne

VNADGQLNL PDM SUJ\SLVP@LRP® FRQOEFFLD QDE\FLD W\FK VNADGQLNYZ ORNDW
JRVWD&\ RWU]J\PDQH VNRU\JRZDQ R HZHQWXDOQH GRSA4DW\ OXE RWU]J\PDQH SU

2SHUDFMH GRW\F] FH 6XEIXQGXV]X XMPXMH VL Z ZDOXFLH Z NWypHM V Z\ULC
SUJHOLF]HQLX ZHGA&AXJ UHGQLHJR NXUVX Z\OLF]JRQHJR GOD GDQHM ZDOXW\ SU]
tych opHUDFML Z NVL JDFK UREROCQEVRZAWK:BUWR 0 :DOXW 2EF\FK RUD] $NW\ZyZ
notowanych lub denominowanych w walutach, dla NWyU\FK 1DURGRZ\ %DQN 3ROVNL QLH Z\OLF]D N.
UHODFML GR GRODUD DPHU\ND VNLHJR D MH*HOL QLH MHVW WR PR*OLZH GR H»>

1D G]JLH ELODQVRZ\ XV WD O Bu¥fundzst@ RN H NRESXINY -k M L
SU]J\FKRG\ ] ORNDW QHWWR VW DyRz¥dhoHatini @ yok&t laFkos&&rP apeddcyjnymi netto
Subfunduszu,
JUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ]JH JE\FLD ORNDW VWDQRZL F\ Uy*QLF SRPL
VSUDZR]GDZF]\P VNaDGQLNyZ ORNDW Z FHQLH VSU]JHGD*\ D ZBUWR FL W\F
XZ]1JO GQLHQLHP RGSLVYyZ DPRUW\]DF\MQ\FK
QLHJUHDOL]RZDQ\ ]\VN VWUDW ] Z\FHQ\ ORNDW

B3UJ\FKRG\ ] ORNDW REHMPXM Z V]F]JHJYyOQR FL G\ZLGHQG\ L LQQH XG]LDa\ Z ]
GRGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK SRZWRBAH ZZ SIHQ]INXQIFE\FERQOH*QR FI
JRERZL ]D Z ZDOXWDFK REF\FK

1DOH*Q G\ZLGHQG ] DNFML QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX XMWXMH VL Z
NWyU\P QD SRWU]JHE\ Z\FHQ\ GDQ\FK DNFML Z\NRUJ\VWDQHNHNVY GRLDM]FSLHU
ZDUWR FL WHJR SUDZD GR G\ZLGHQG\ 3U]J\FKRG\ RGVHWNRZH RG Gax*Q\FK SD
ZDUWR FL JRG]LZHM QDOLF]D VL ]JRGQLH ] IDVDGDPL XVWDORQ\PL GOD W\FK
Przychody odsetkowe od lokat EDQNRZ\FK QDOLF]D VL SU]J\ ]IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VW

_.RVIW\ SRNU\ZDQH SU]JH] 6XEIXQGXV] ]R]VWD aStatRtil Fknddsz@ kv &it. 27.
7RZDU]J\WWZR | ZORGOWZK Z WEPDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEkXeki& XV]HP SRN
NRV]W\ G]kiDRuBdDsRoraz Subfunduszu | Z\4a FJHQLHP RSA4DW SRQRV]RQ\FK Z ]ZL INX ]
WUDQVDNFML QDE\ZDQLD L ]JE\ZDQLD $NW\ZyZ )XQGXV]X RUD] 6XEIXQGXV]X Z V
EDQNRZ\FK RGVHWHN RG \WWZJQLSWAFHWUBG UJHF] 6XEIXQGXV]X SU]JHOHZYy.
EDQNRZ\FK SRGDWNyZ RUD] LQQ\FK RS4DW R SRGREQ\P FKDUDNWHU]JH Z\PDJ
]ZL INX ] G]JLD4DOQR FL )XQGXV]X OXE BXEIXQGXV]X .RV]W\ RS4DW R NWyLl
6XEIXQGXV] SRNU\ZD Z ]JDNUHVLH Z MDNLP GRW\F] RQH $NW\ZyZ 6XEIXQGXV
SRVWDQRZLU R SRNU\ZDQLX NRV]WyZ REFL *DM F\FKNe& Xty @@agupzihia URGNyZ Z
]DUJzdBiaSXEIXQGXV]HP WZRU]\3¥D WDHMFWZA\QDOJURG]HQLD |D ]DofuhdGskPrOLH 6
]JPQLHMV]DM XSUJHGQLR XWZRU]JRQ UH]HUZ

Z\WN OXE VWUDW ]HordZ£ WaluD ZORIND VL PHWRG QDMGUR*V]H VSUJHGDMH VL
SROHJDM F QD SUJ\SLVDQLX VSU]HGDQ\M QAN @DE QALINR R IQDHIR *VNEND GRQLND OF
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SUJ\SDGNX VN4DGQLNyZ Z\FHQLDQ\FK Z Z\VRNR FaszatdhRne) pRyZAasposioaritH Q\ QDE\FL
HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM QDMZ\*V BN VIOLGHH MF P WR G W QdIBHL VNW R VORM t
WUDQVDNFML ] SUJ\U]JHFJHQLHP RGNXSX : SU]J\SDGNX Z\JD QL FLD ]JRERZL ]D ]
VL *H Z\JD QL FLX SRGOHJDM NROHMQR WH JRERZL ]DQLD ] W\WX&aX NWyU\FK
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia GRNRQXMH VL WUDQVDNFML JE\FLD L QDE\FLD GDQHJR V
NROHMQR FL XMPXMH VL QDE\FLH GDQHJR VN&4&DGQLND

'"QLHP ZSURZDG]JHQLD GR NVL J ]PLDQ\ NDSLWDaxX ZSaDFRQHJR OXE Z\Sa4aDFR«
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze ztym *H QD SRWU]JHE\ RNUMAROH QDD W\ZyZ
netona MHGQRVWN X FZHR/NWH EBRBMP\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDO
Z\S4ADFRQ\P Z\QLNDM F\FKMHNDUYH ZXE]JHMW QL Ny ZWykepyc X V]X Z 'QLX

Aktywa SubfXQGXV]X Z\FHQLD VL DSUREREGXVVDQXWWDOD VL ZHGaxXJ ZLDU\JRGQLH
ZDUWR FL JRG]LZHM

:DUWR U JRG]LZ VNA&ADGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]L

1) MH*HOL G]LH Z2AAFHEQRMHVQOLH ]Z\NA\P GQLHP GRNRQ\ZDQLD WUBGABNFML QD
RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX XVWD
Z\FHQ\ ] IDVWU]JH*HQLHP *H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXW{u &R&MRQ\ZDQD Mt
NXUVX |[DPNQL FLD D Z SU]J\SDGNX EUQ@QHM XUWWXDIORQAVYM BIUDQH] U\QHN ZDUWI
MHIJR RGSRZLHGQLN ]D RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J\MPXMH VL WHQ NXUV

2) MH*HOL G]JLH Z\FHQ\ MHVBANAPQBBIHP®LGRNRQ\ZDQLD WUDQVDNFML QD DN
FI\P ZROXPHQ REURWYZ QD GDQ\P VN4ADGQLNX DNW\ZyZ MHVW ]J]QDF] FR QLVN
QLH ]DZDUWR *DGQHMGMMD RAMWPFWOQLHIJR GRVW SQHJR Z PRPHOFLH GRNRQ
XVWDORQHJIJR QD DNW\ZQ\P U\QNX VNRUVRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZL
RVIDFRZDQHM ZDUWR FL JRG]LZHM ]JRGQLH ] ]IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z t
*H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZGQDX MHNFMQ S R XXUNAXD IDHPQNLXL #L D
SU]J]\SDGNX EUDNX NXUVYRQERNQYVWDDRQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J]\MPXMH VL WHQ NXUV DOER ZDUWR U ] XZ]JC
ZSa\Z QDNWHW DOER ZDUWR 1

3) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ QLH MHVW ]Z\N&4\P GQLHP GRNROQ DR WY WQWINFHMR
GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX ]DPNQL FLD XVWDO
SU]J\SDGNX EUDNX NXUWXHNMPXQWFrQRQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
VNRUVIRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X]\VNDQLH ZLDUV\JRGQLH RV]DFRZI
t 5R]SRU] G]JHQLD

=D RVWDWQLH GRVW SQH QD DNW\ZQ\P U\QNXNRKH@\ 3 PARPPRFADLGHGCR NRRUVUXD Q L' C

Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W SUJ\SDGNX JG\ VNaDGQLN ORNDW MHVW SUJHGPLRWHP REURWX QD ZL FHM
JRG]LZ MHVW NXUV XVWDORBR®DWD\D NAXEBERYXQURQUE R DI HYEIKMORE XV]IX V. NUVWH
XVWDORQH Z t XV W 5R]SRU] G]HQLD

wolumen REURWX QD GDQ\P VNADGQLNX ORNDW

liczba zawartychtranVDNFML QD GDQ\P VNaAaDGQLNX ORNDW

LOR U GDQHJR VNA&D G Q raNdgoddra¥thaZdany R F/bka@,

kKROHMQR U0 ZSURDD@&HQLD GR

PR*OLZR 0 GRNRQDQLD QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX
WAERUX U\QNX JAyZQHJR GRNRQXMH VL QD NRQLHF ND*GHJR NROHMQHJIJR PLHVL

:DUWR 0 VNADGQLNYZ ORNDW QLHQRWRZDQPRPKZEQPDEWWSXR\P\UASRIXKXYE\]QDF]

1. dla GaX*Q\FK SDSLHUyZ ZDWwWskoR/gbvaRe] \ceéle nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
HIHNW\A\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM SU]\ F]J\P VNXWHN Z\FHQ\ W\FK VNADGQL
SUJ\FKRGYZ RGVHWNRZ\FK DOER NiKuniivgzuz RGVHWNRZ\FK

2. GOD GaxX*Q\FK BOSMREBLRZ\FK ]DZLHU D Minstrnkeniyip¥cBdaeb Q H

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH V SRELOWQH ] Z\FHQLDQ\P GaXx*Q\
papierem wDUWR FLRZ\P ZDUWR 0 WHJR SDSLHUX GaX*QzdsiddowaniG]LH Z\]QDF
0dpRZLHGQLHJR GOD GDQHJR @ODAXWRHERR BBRHRRXGHOX Z\FHQ\ [DVWRVRZ
wyceny - Z |DOH*QR FL RG FKDUDNW H Uih&trwientiu poehydaédd iy chdrBkterystyki

sposobu naliczania oprocentowania - E G]LH XZ]JO G Qbj§ tkozstrikcji modele wyceny
SRV]F]JHJYOQ\FK ZEXGRZD Q\ Fokhdd@yehvdgbdnietz Qki\sy,Z S

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH QLH SRZIFOIDIH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wWDUWR FLRZ\P VZYDRJWR U Z\FHQLDQHJRUGHXYMMRIRLBPISIJR E G]LH
VWDQRZLUO VXP Z D UW Rpdpleru GAXUQ/HRIRLRZHJR EH] ZERGWAXPHWRWYZ
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentRZHM RUD] ZDUWR FL
ZEXGRZDQ\FK L QVWidnodhi® Wwzhac®nych w oparciu o modeOH ZaD FLZH GOD
SRV]F]HJYyOQ\FK L Q vahodnychgodtig Z pkt 3,
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3. dlainstrumentyZ SRFKRGQ@HXaXJ ZDUWR FL JRG]LZHM Z RSDUFLX R PRGHO JG\VNR
SLHQL *Q\FK Z SUJ\SDGNX RSFML NXSQ{Schlddg B W preyyatkuPpr®H OV % OIDHFA\D\ R
parytet call-put,
4. dla certyfikaty Zinwestycyjnych - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ&ARV]RQ ZdoryfikeR U DNW\Zy
inwestycyjny ] XZ]JO GQLHQLHP J]GDU]H PDM F\FK ZS&4\Z QD ZDUWR U JRG]LZ ML
RJARV]IHQUWR FL FHUW\ILNDWYyZ LQ Z12W0ikrRdbQike§o @ RniliR\VEddny \
5. dla jednostek uczestnictwa - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ4RV]RQ ZDUWR U DNW\ZyZ
XFIHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ ] XZ]JO GQLHQLHP ]J]GDU]H PDM F\FK ZSa&a\zZ C
PLHMVFH SR GQLX RJ&RYV ]dteR Ld2erixtwivdr gedziny H2XDQ R
6. dla W\WzZiéestnictwa emitowanych SUJH] LQVW\WXFMH ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM F
Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZDUWR U W\WXayZ XFIJHVWQLFWZD ] XZ]J
ZDUWR 0 JRG]LZ MDNLH PLD&\ PLHMWAWHR SRy Z\WXIEPHR VaRIVAWZDDGARD JRG]LQ\
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dlaakcjL L XG]ZDYBYANCRRIKUDQLFIRQ RGSRZLABGBEXOQAOBWR FL JRG]LZHM Z\]QD
SU]JH] RV]DFRZDQLH ZDUWR FL W\FK VNADWBGW LS\KybwekEdieW zijdhyS R tad-
estymaciji:
RVWDWQLR GRVW SQH FHQ\ WUDQVDNF\MQH QD Z\FHQLDQ\P VNADGQLNX O
siebieiniH SRZL ]DQ\PL ]|H VRE VWURQDPL
PHWRG\ U\QNRZH D Z V]F]JHJYyOQR FL PHWRG SRUYZQ\ZDKWDWRRKK VSyaH
SRUYZQ\ZDOQ\FK WUDQVDNFML
PHWRG\ GRFKRGRZH D Z V]FJHIJyOQRZDLQRAK BG]HSAVAWRQSLHQL *Q\FK
PHWRG\ NVL JRZH D Z V]F]HJYyOQR FL RAMWRRIEL BNRUVUXJR ZDHWW RZ D

ORGHOH L PHWRG\ Z\FHQ\ VN&DGQ LNy ZzgoRmebivwe DepQzptaiMd2¢mS RGOHJIDM

8. dla GHSR]\WgeRyfikatyZ GHSR]J\WRZ\FAKAVRNR FL VXP\ ZDUWR FL QRPLQDOQHM RU
RGVHWHN SU]\ F]\P NZRW QDOLF]RQ\FK RGYV HefdktivnelMswidy procevtbwe U]\ IDVWRVF

9. da ZLHU]J\WHO@K FEDUWR U Z\]QDF]D VL ZHG&XJ ZDUWR FL JRG]LZHM S
zdyskonWRZDQ\FK SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK

10. dla warrant y Zsubskrypcyjnych oraz praw poboru - LFK ZDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&aXJ ZDUWR FL
X*\FLX PRGHOX XZ]JO GQLDM FHJR Z V]FIHJYyOQR FL ZDUWR U JRG]LZ DNFML
SRERUX RUD] ZDUWR U Z\QLNDM F ] QDE\FLD W\FK DNFML ZrraiteildbXx UHDOL]DI
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - LFK ZDUWR U VWDQRZL FHQD DNFML XVWDORQD QD DNW\ZQ\P
przypadku akcji nienotowanych ZDUWR i XVWDORQD ]JJRGQLH ] SNW

12. dla NZLWyZ GHSRNWRE\EZOUWR U Z\]QDF]D VL ZRG&XJHMDUSNWR\FX*\FLX PRGH!
XZ]JO GQLDM FHJR Z V]F]IHJYyOQR pgapierd DADVRVR BREBIZHARINX ] NWyWDR RV
wyemitowany kwit depozytowy RUD] Uy*QLFH Z XSUDZQLHQLDFK Z\QLNDM F\FK ] NZLW.
papieruwDUWR FLRZHJR

ZawiarygoGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U JRG]LZ X]QDMH VL UyZQLH* ZDUWR U Z\]QDF]
RVIDFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW SU]JH] Z\VSHFMDOL]RZDQ QLI
URG]DMX XvaxJL R LOH PR*OLZH MHVW U]JHWHOQHS&WVZNYFRBAH@QUH*BS\BEKH] \
]ZL IDQ\FK ] W\P VNADGQLNLHP
IDVWRVRZDQLH Z&4D FLZHJR PRGHOX Z\FHQ\ VNADGQLND ORNDW R LOH Z:
ZHM FLRZH SRFKRG] ] DNW\ZQHJR U\QNX
RV]IDFRZDQLH ZDUWR FL VN4ADGQLND ORNDW ]D SRBREji, SRZV]IHFKQLH X]QDQ\F
RV]IDFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW GOD NWyUHJR QLH LVWQLHMI
RJARV]IRQHM QD DNW\ZQ\P U\QNX FHQ\ QLHUy*QL FHJR VL LVWRWQLH VN&
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W pr]\SDGNX SU]JHV]IDFRZDQLD VNADGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z
skorygowanej ceny nabycia - ZDUWR 0 JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK \
SU]JHV]DFRZDQLD QRZR XVWDORQ VNRU\RZDQ FHQ QDE\FLD

1DOH*QR] FW\WX4X XG]JLHORQHM SR*\FINL SDSLH U yg@ta@yDolb¥i®RieFhsRumdntamiz UR]XPLH
finansowymi  Z\FHQLD VL ZHG&aXJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD WRERZSD|DIGHIDyZ BDWWRX
RWUJ\PDQHM SR*\FINL SDSLHUyYZ Z BiU WtRwFd b Knst@imeraid Briaksowymi, ustala

VL ZHGA&XJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD W\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH QDE\WH SU]\ JRERZL ]1DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR RC
]DZDUFLD XPRZ\ N X SsobygoRah) €&/ nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. ZRERZL ]DQLD ] W\WX&X ]E\FLD SDSLHUyZ ZDUWR Sabfthdiszik doSU]\ JRERZ
RGNXSX Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD ]DZDUFLD XBPRZQLFSUJRBID'G]\PHHIRG
RGNXSX D FHQ VSU]JHGD*\ SU]\ I DVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWR?Z
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$NW\ZD RUD] JRERZL |DQLD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FHQLD VL
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z Swahehb &kiywhydGynkpk 2 YDQRMWMRH Z NWyUHM V
denominowane.

2SLV ZSURZDG]RQ\FK ]PLDQ VWRVRZDQ\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wprowadzono zmian
]IDVDG UDFKXQNRZR FL
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:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZ
uczestnictwa

NOTA- 1$/()12 &, )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
1DOH*QR FL 525 536
= W\WXaxX JE\W\FK ORNDW - 209
= W\WXaX LOQOVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK 432 -
= W\WXax JE\W\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD DOER ]| - -
= W\WXaX G\ZLGHQG 93 -
= W\WXaX RGVHWHN - -
= W\WX4X SRVLDGDQ\FK QLHUQX¥KRPR FL Z W\P - -
= W\WX4&X XG]JLHORQ\FK SR*\F]HN Z SRG]LDOH Z SRG]U . .
SR*\F]HN
3R]JRVWDA&H - 327
1IDOH*QR FL ] W\WX&aX VXEVNU\SFML SDSLHUyZ ZDUW - 327
NOTA- =2%2:, =$1,%$ )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
=RERZL ]DQLD 11 344 1359
= W\WXaX QDE\W\FK DNW\ZyZ - -
= W\WXaX WUDQVDNFML SU]J\ JRERZL JDQLX VL IXQGXV| 10 849 -
= W\WXaX LOQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK - 474
= W\WX4a&aX ZS4DW QD MHGQRVWNL XF]JHVWQLFWZD DOE 1 105
= W\WXaX RGCGNXBLEFRMWKIN XFIHVWQLFWZD DOER Z\NXS 216 387
inwestycyjnych
= W\WXaX Z\SabwW\ GRFKRGyZ IXQGXV]X - -
= W\WXaX Z\S4aDW\ SUJ\FKRGyYZ IXQGXV]X - -
= W\WX4aX Z\HPLWRZDQ\FK REOLJDFML - -
= W\WXaX NUyWNRWHUPLQRZ\FK SR*\F]JHN L NUHG\WyZ - -
Z W\WXaX GAXJRWHUPLQRZ\FK SR*\FJHN L NUHG\WyZ - -
= W\WXaX JZDUDQFML OXE SRU F]H - -
= W\WXaX UH]JHUZ 278 393
3R]JRVWDA4H VNADGQLNL JRERZL ]D - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR U ( :DUWR U ¢
:DUWR U ¢ G]JLH ELOD :DUWR G ¢ G]JLH ELOD
NOTA- , 6758.785%$ 52'.01: 3,(1, )1<&+ 19 G]L Hilansowy w walucie G]LH ELOD w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 2337 4994
1* %$1. /6., 6% 2337 2 860
EUR - - - -
GBP - - - -
PLN 2337 2337 2 860 2 860
TRY - - - -
uUsb - - - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. - 2134
EUR - - 512 2134
TRY - - - -
01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
:DUWR U ¢ :DUWR U ¢
. . P :DUWR U0 ¢ G]JLH ELOD :DUWR U ¢ G]JLH ELOD
NOTA-41l. 5('1, : 2.5(6,( 635%$:2="$:&=<0 . X
e 52,(_.[: i §1<(&+ 875-<0<-91<g+ GILH ELOD| wwalucie G]LH Eso®D| wwalucie

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

&(/8 =$632.2-(1,% %,() &<&+ =2%2:, =%

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

,, UHGQL Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P

SLHOL *Q\FK 1 1 - 8188 - 17 873
CHF - - 122 486
CzK - - 4 260 684
EUR 351 1470 605 2 596
GBP - - - -
HUF - - 699 10
PLN 6718 6718 13 470 13 470
TRY - - 531 581
UsD - - 12 46
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2018-06-30 2017-12-31
:DUW Ral :DUWR U (
G]LH ELOD Procentowy G]JLH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
:$572 &, *2'=,:(- sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
URGNL SLHQL *QH L HNZLZDOHQW\ 2337 2,56% 4994 4,24%
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ 2 - 2 -
- Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 2 - 2 -
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD D 3471 3,81% 13 163 11,17%
- GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 3029 3,32% 3043 2,58%
=RERZL ]DQLD - - - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U
G]LH ELOD Procentowy G]JLH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
35=(3a<:8 52'.i: sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ 11 957 13,08% 11 848 10,06%
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 11 957 13,08% 11 848 10,06%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD D - - - -
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
=RERZL ]DQLD - - - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 :DUWR 0 ¢
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO GlILE ELOD) Preseiey | ElLA ELOE) Sy
1,('275=<0%$1,$ =2%2:, =$ 35=(= '58* 675 Wwalu0|e_ XG]LD& Z wwalume_ XG]LD& Z
TRANSAKCJI ;prawozdanla aktywach(w tys.) _sprawozdanla aktywach(V\{ tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
.ZRW\ RG]ZLHUFLHGODM FH PDNV\PDOQH
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie Z\SH a
A ey ]?\J;/Zy suy]\ F]\PJQLH XZ]JQO 18 300 20,03% 80557 25,94%
JRG]LZ\FK GRGDWNRZ\FK ]DEH]SLHF]H
URGNL QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK 2337 2,56% 4994 4,24%
1DOH*QR FL 525 0,57% 536 0,46%
6NADGQLNL ORNDW QRWREDQH QD DNW 11 959 13,08% 11 850 10,06%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD 3479 3,82% 13177 11,18%
3U]\SDGNL ]QDF] FHM NRQFHQWUDFML U
SRV]F]HIJYyOQ\FK NDWHJRULDFK ORNDW % 14 746 16,14% 24 844 21,09%
bilansowe
J1* %$1. /6., 6% 2787 3,06% 12 994 11,03%
URGNL QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK 2337 2,56% 2 860 2,43%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QI 450 0,50% 10 134 8,60%
6.$5% 3% 67:% 11 959 13,08% 11 850 10,06%
6NADGQLNL ORN DMty@frignEbD QH QD 11 959 13,08% 11 850 10,06%
2018-06-30 2017-12-31
ZRWD QD ¢ "2RWD QD (¢ ,p\wp gp ¢ -2RWD QD ¢
w bilansowy w bllansowy w bilansowy w bllansowy W
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - 7$% (/$ *al:1$ /2.$7 g 4 walucie 4 walucie
VNADGOLND sprawotilcsianlaw VNADGQLND sprawcg/ganlaw
Akcje - 2 256 - 3161
HUF 170 000 2 256 235 050 3161
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
Instrumenty pochodne - 8 - 4
EUR - - 3 14
HUF 638 8 -720 -10

8G]LDa\ Z VSyaNDFK ] R _R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD ]JDJUDQLF]QH

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

I1LHUXFKRPR FL

Statki morskie
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2018-06-30 2017-12-31
zRwp @b 4 “ZR I BP ¢ zrwb ob ¢ ‘g2 C0 BP §
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - 7$% (/$ *ai:1$ /2.$7 b"ﬂ‘;ﬁ‘é‘g"" walucie b"i\;‘;ﬂ‘é‘%"" walucie
VN&4DGQLND sprawozdania w VN&4DGOQLND sprawozdania w
tys. tys.
Inne - - - -
1DOH*QR FL - - - -
=RERZL JDQLD - - - -
Suma: - 2 264 - 3165
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2018-06-30

" . Termin .
. . . :DUWR Terminy .ZRWD E @ Termin
Rodzaj A :DUWR 0 A A DSDGDO .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7\S JDM Ve Cellotwarcia otwartej SUWIRNE - SUIWIENE - SRGVLYD ]Z\JD oL |S Avkonania
pozycji pochodnego pozycji pozyGii strumieni . strumieni . SU,]\V]a\F e — instrumentu
SLHQL *Q| SLHQL *Q SaDWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' +8) ,1* % 6% +8) 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 8 '1830(?88 2018-07-24 '1350988 2018-07-24 2018-07-24
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
' A . .D*GHJR
FW20U1820 (PLOGF0014183) axJb Futures Inwestycyjny - - - 2018-09-21 2018-09-21
roboczego
2017-12-31
o f Termin .
) . . :DUWR @ Terminy .ZRWD E G Termin
Rodzaj ; :DUWR 0 p p DSDGDO .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7\S JDM Ve G2 B otwarte] SUIRYIaNE  SUNVIENE — SREYHID ]Z\J DQL FE BGIENIE
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni X strumieni X SU,]\V]a\F = instrumentu
SLHQL *Q SLHQL *Q SabWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 14 -500 000,00 2018-01-09 -500 000,00 2018-01-09 2018-01-09
). +8) ,1* % 6% +8) 6 _UyWND Forward =DEH]SLHF 410 '2830(?88 2018-01-08 '2330988 2018-01-08 2018-01-08
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
VA . .D*GHJR
FW20H1820 (PLOGF0012971) axJb Futures Inwestycyjny - - - 2018-03-16 2018-03-16
roboczego
NOTA- 75$16%$.&-( 35=< =2%2:, =$1,8 6,()81'86=8 /8% '58*,(- 67521< '2 2'.838 2018-06-30 2017-12-31
, 7TUDQVDNFMH SUJ\ JRERZL $Po@y.dd odkupuGWItYd:L H M - -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QLH QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD IXQGXV] SUDZ - -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD IXQGXV] SUDZ Zab - -
,, TUDQVDNFMH SU]\ ]R ERdu$zd @o@dk¥ply W tym: 10 849 -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QLH QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD GUXJ VWURQ - -
7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QDVW SXMH SUJHQLHVLHQLH QD GUXJ VWURQ SUD 10 849 -
.., 1DOH*QW\MMXaX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SR*\FIRQ\FK RG IXQGXV]X Z WU\ELH SU]
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK ) )
,9 =RERZL ]DQLD ] W\WX&X SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SR*\F]JRQ\FK SUJH] IXQGXV] Z W . .

pap LHUyZ ZDUWR FLRZ\FK
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR U QD G]Ul
bilansowy w danej walucie

:DUWR U QD G]|
bilansowy w walucie

:DUWR U QD G]l|
bilansowy w danej walucie

:DUWR U QD G]lI
bilansowy w walucie

W tys . sprawozdania wys ) sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

I. Aktywa - 91 348 - 117 732
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ - 2 337 - 4994
EUR - - 512 2134
PLN 2337 2337 2 860 2 860
1DOH*QR FL - 525 - 536
PLN 525 525 536 536
7UDQVDNFMH SU]J\ JRERZL ]JDQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR R - - - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W\P - 80 353 - 95 404
HUF 170 000 2 256 235 050 3161
PLN 66 138 66 138 80 393 80 393
-GaX*QH SPBUMWR FLRZH - 11 959 - 11 850
PLN 11 959 11 959 11 850 11 850
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W - 8133 - 16 798
EUR - - 3 14
HUF 638 8 - -
PLN 5096 5 096 13 741 13 741
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 3029 - 3043
PLN 3029 3029 3043 3043
1LHUXFKRPR FL - - - -
3RIRVWD&H DNW\ZD - -

,, =RERZL ]1DQLD 11 344 1359
HUF - - 720 10
PLN 11 344 11 344 1349 1349
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01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
Dodatnie Dodatnie 8MHPQH Uy| 8MHPQH Uy Dodatnie Dodatnie 8MHPQH Uy| Uemner y*QLH
Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe
NOTA- ,, '2'$71,(, 8-(01( 51)1,&( .8562:(| zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - 45 - 721 1281 -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

Instrumenty pochodne

8G]LDa\ Z VSYANDFK | RJUDQLFJRQ RGS

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XF]HVWPQWREZDMH SUJH] LQVW\W
LQZHVWRZDQLD PDM FH VLHG]LE 1D JUl

:LHU]J\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne - - - - - - - -
01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2017 - 30-06-2017
:DUWR U Wzrost (spadek) :DUWR (O Wozrost (spadek) :DUWR U Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. DNW\ZyZ Z zbycia lokat DNW\ZyzZ Z W zbycia lokat DNW\ZyZ Z W

6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\Q -4 675 -11 443 18 845 15 325 11 540 13 063
Instrumenty pochodne -5 474 - 15 393 - 11 249 -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 110 127 304 41 127
Prawa poboru - - 19 - 19 -
Akcje 799 -11 553 3 306 15 021 231 12 936
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P 24 711 887 -276 738 -162
Akcje - 778 377 -400 377 -273
Instrumenty pochodne 24 5 509 29 360 23
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - 1 - 1 -
Certyfikaty inwestycyjne - =72 - 95 - 88
1LHUXFKRPR FL - - - - - -
3R]JRVWDA&H - - - - - -
Suma: -4 651 -10 732 19 732 15 049 12 278 12 901
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01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR ékri&sie :DUWR U Z R :DUWR U Z R
NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

‘\QDJURG]HQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\H

2S4DW\ GOD GHSR]\WDULXV]D

2SADW\ |ZL] [DPUYRZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Z

2S4DW\ |D JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQJ

8vVaxJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL

8VaXJL Z IDNUHVLH |DU] G]DQLD DNW\ZDPL |

8vaxJL SUDZQH

8vVaxJL Z\GDZQLF]JH Z W\P SROLJUDILF]JQH

Koszty odsetkowe

_RV]W\ ]ZL |DQH ] SURZDG]HQLHP QLHUXFKRP

8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK

3R]JRVWDA&H

01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR dkrEsie :DUWR U Z R :DUWR U Z R
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
] W\WXax Z\QDJURG]JHQLD VWDaHJR 1956 4543 2054
] W\WXaX Z\QDJURG]JHQLD ]JD Z\QLNL ]JDU] G]DQ - - -
Suma: 1956 4543 2054
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
NOTA-  '$1( 32501:1$:&=( 2 -('1267.$&+ 8&=(671,&7 5RN ELH* F| Rok1 poprzedni Rok 2 poprzedni
, :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF URNX R 80 004 116 373 88 391
,, :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD SRV]F]JHJYyOQH
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 181,29 216,69 155,29
Kategoria B 181,29 216,69 155,29
Kategoria C 181,29 216,69 155,29
Kategoria | - - -
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Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Akcji

: VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P ]D ELH* F\ RNUHV VSUDZR]GDZF]\ QLH JRVWDa\ )
GRW\F] FH ODW XELHJA\FK

3R GQLX ELODQVRZ\P QLH Q®NW QKD |QDHFXZFHO GQLRQH Z VSUDZR]GDQLX ILQDC

Zgodnie z UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVWUD )LQDQVyZ ] GQLD NZLHWQLD u z v
ZDUXQNyZ SURZDG]HQLD G]LD4DOQR FL SU]JH] WRZDUJ\WWZD IXQGX®]\ LQZHVW\
FDANRZLWD HNVSR]\FMD VXEIXQGXV]X RE 0&tedD]@D MHVFRZOWLDDVWRVRZDQLX

3RPL G]\ GDQ\PL XMDZQLRQ\PL Z VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P L Z SRUyYyZQ\ZD
XSUJHGQLR VSRU] G]JRQ\PL L RSXEOLNRZDQ\PRMEUZDZR]IESOWLDPAQIURHDQVRZ\PL

. ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SLa\ SU]J]\SDGNL LQIRUPRZDQLD
DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRxzypadki xawidd2émaQ4biadairdzD lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszeniaw GRNRQ\ZDQLX Z\FHQ\ DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]H\

ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SLa\ SU]\SDGNL QLHUR]JOLF]HQLD

3UHJHQWRZDQ\ Z =HVWDZLHQLX ]J]PLDQ Z DNW\ZDFK QbBWQYEXSPRE@QWRZ\ XG]
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR Z VNDOL URNX GRW\F]\ Z\&jbWkddst.FRozaNRV]WYZ S
NDWHJRULDPL NRV]WyZ RNUH ORQ\PL Z RGG]JLHOQ\FK OLQLDFK Z\PLHQLRQH
subIXQGXV]X ZRKRE®mk* XMHPQH Uy*QueFH NXUVR

: WDEHODFK X]XSH&AQLDM F\FK L Z WDEHODFK GRGDWNRZ\FK GRW\F] F\FK ]
REMD QLDM F\FK GR ELODQVX L UDFKXQNX Z\QLNyZ ] RSHUDFML SUH]HQWRZDQ'
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

6SUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWDAR VSRU] G]JRQH SU]J\ ]DaRsusf@iddszWR QW\QXRZL
GDM FHM VL SU]JHZLG]LHU SU]J\W]4R FL :HGAaxXJ QDMOHSV]HM ZLHG]\ ]DU] GX QL
1D J WeRi& kontynuowania G ]L D & D Qu@findiadzuy

1D G]JLH ELODQVRZ\ VXEIXQGXV] SRVLDGD& SR]J\FMH RUD] Z RNUHVLH VSUDZR]C
mowa w art.13 ust. 1 pkta REHMPXM F\PVGINEML $ ]Da& F]Q dieba P&p&BNtl] Europejskiego

i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

,QIRUPDFMD R NZRFLH DNW\ZyZ E G F\FK SU]J]HGPLRWHP WUDQVDNFML ILQI
ZDUWR FLRZ\FK J]RVWDA&D Z\ND]DQD Z QRFLH VSUDZR]GDQLD DRW\LYZH ELOL
L JRVWDA&D ]DZDnentem niBdiR QAW FDEH]SLHFJHQLHP WUDQVDNFML MHVW SUJHQLHVLH
Z&DVQR FL L U\]\N ]H 6NDUERZ\FK 3DSLHUyZ :DUWR FLR ANEIK sptawézdaZmaUWR U RNU
i zapada w ]DOH*QR FL RG N RGxwsi¢Qddhegovyigodnia i MHGQHJR PhoHdAtie Fbilansowe;.

Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

,QIRUPDFMD GRW\F] FD ZDUWR FL NRV]WyZ GOB FWHBD QSMIaNHWY ZI| LODWVR 2D QF
Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P J]RVWDA&D ZwNaahunkyDvydikiv\8 pbRyZjRKpbGzEy @dsitkowe.
6WURMUDQVDNFML EVA\ ,1* %DQN 3GIRNWD&HAHOGRQAHEF VHNFML SUdGZFRNWDVQHH Z
sprawozdawczym.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
AKTYWNEJ ALOKACJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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6.a%$'1,., /2.%$7

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

"DUWR G ZJ Z\
QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

:DUWR G ZJ Z\

QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

Akcje

14 919

14 390

51,64%

15 685

17 557

52,59%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

29,92%

31,56%

Instrumenty pochodne

-0,01%

0,01%

8G]LDa\ Z VSYyaNDFK ] R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD JDJUDQLF]JQH

0,83%

0,74%

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

13,44%

9,96%

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

Suma:

95,82%

94,86%
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. . . . . = BURFHQWRZ\
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba NE] s_led2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZEIER LD w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RJyAHP
Aktywny rynek nieregulowany 408 583 2,09%
LUG SA (PLLUG0000010) g'gif’;’ﬁ’o:’{;ﬁ; NEW CONNECT 68 927 | Polska 363 558 2,00%
PILAB SA (PLPILAB00012) g'gif’;’ﬁ’o:’{;ﬁ; NEW CONNECT 1000 | Polska 45 25 0,09%
Aktywny rynek regulowany 12 054 12 178 43,70%
*(a's
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek 3%$3,(51: )
(PLBH00000012) regulowany '$572 &,2:<&+ 8500 | Polska 666 602 2.16%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
BANK ZACHODNI WBK SA (PLBZ00000044) regulowany $572 &.,2:<&+ 1700 | Polska 669 567 2,03%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) regulowany $572 &, 2:<&+ 18 900 | Polska 1376 1589 5,70%
W WARSZAWIE
*(a's
- Aktywny rynek 3%$3,(5T:
.*+0 32/6.% 0,(''SA (PLKGHMO000017) regulowany $572 &, 2:<&+ 16 500 | Polska 1580 1452 5,21%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T:
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) regulowany $572 &, 2:<&+ 5124 | Polska 124 292 1,05%
W WARSZAWIE
*(a's
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek 3$3,(510: )
(PLPEKAO00016) regulowany ($572 &,2:<&+ 18200 | Polska 2411 2057 7.38%
W WARSZAWIE
“(a'$
Aktywny rynek 3$3,(51:
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) regulowany $572 &, 2:<&+ 306 456 | Polska 1571 1422 5,10%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T1:
PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany $572 &,2:<&+ 46 779 | Polska 1260 1730 6,21%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3%$3,(5T1:
1 %$1. / 6., 6% 3/%6. regulowany $572 &,2:<&+ 3200 | Polska 668 573 2,06%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
SEKO SA (PLSEKO000014) regulowany $572 &, 2:<&+ 44 788 | Polska 436 462 1,66%
W WARSZAWIE
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L . . . . = BURFHQWRZ\
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba NE] s_led2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZEIER LD w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RIya
yaHpP
*.(a's
Aktywny rynek 3%$3,(51: o
AB SA (PLAB00000019) regulowany $572 &, 2:<&+ 1150 | Polska 42 22 0,08%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51: ) ) )
SYGNITY SA (PLCMPLD00016) regulowany 6572 &, 2:<&+ 50 | Polska
W WARSZAWIE
*(a's
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek 3$3,(51: .
(PLINTMS00019) regulowany $572 &,2:<&+ 187 629 | Polska 150 657 2,36%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51: o
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) regulowany $572 &, 2:<&+ 1034 | Polska 54 76 0,27%
W WARSZAWIE
WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK . o
(HU0000120720) regulowany EXCHANGE 15000 | - JUA 1047 677 243%
Nienotowane na aktywnym rynku 2457 1629 5,85%
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nienotowane na Nie dotyczy 743 500 | Polska 1128 1423 5,11%
aktywnym rynku
STOCK TRADE INTERNATIONAL SA Nienotowane na . 9
(STOCKTRINTOC) aktywnym rynku Nie dotyczy 1045 000 | Polska 1043 76 0,27%
Nienotowane na : 0
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) aktywnym rynku Nie dotyczy 660 000 | Polska 286 130 0,47%
Suma: 14 919 14 390 51,64%
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:DUWR @

Kraj :DUWR 0 wyceny na Procentowy
'a8)l( 3%$3,(5< . . L Termin Warunki :DUWR . ceny XG]LDa
$572 &,2:( R NERE L Sl s'e.dZ'by wykupu oprocentowania nominalna Liezke nabycia w ) GG aktywach
emitenta bilansowy A
tys. RJyaHR
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 1000 1017 3,65%
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 1000 1017 3,65%

_ Aktywny rynek 1000 1017 3,65%
nieregulowany
BANK POLSKIEJ Aktywny rvnek RYNEK BANK POLSKIEJ

63ia'=,(/&=2 &, 6% nie%""u}’oxan ALTERNATYWNY | 637a‘'=,(/&=2 & Polska 15-07-2018 | 4,81 (Zmienny kupon) 1000 1000 1000 1017 3,65%

15/07/2018 (PLBPS0000032) 9 Y| cPw SA

r(2)kl\jNHUPLQLH ZANXSX 7068 7 318 26,27%
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe R R R
Inne - - -
Obligacje 7 068 7 318 26,27%

_ Aktywny rynek 708 727 2,61%
nieregulowany
RYNEK HB REAVIS
HB REAVIS SP Z O0.0. Aktywny rynek 1. ) o
05/01/2022 (PLHBRVS00029) nieregulowany gll_j'l\'/ERNATYWNY ;I(I\;A(;\ICE PL 2 SP. Polska 05-01-2022 6,01 (Zmienny kupon) 1000 500 500 516 1,85%
ALIOR BANK SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
31/03/2021 G (PLALIOR00102) nieregulowany éll_:;l\'/\I?RNATYWNY ALIOR BANK SA Polska 31-03-2021 5,28 (Zmienny kupon) 1000 200 208 211 0,76%
Aktywny rynek regulowany 6 260 6 491 23,30%
Aktywny rynek TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) tywny ry BONDSPOT 6.$5% 3$ 67:%| Polska 25-01-2024 | 1,81 (Zmienny kupon) 1000 500 479 502 1,80%
regulowany POLAND
Aktywny rvnek TREASURY
WZ0126 (PL0O000108817) tywny ry BONDSPOT 6.$5% 3$ 67:%| Polska 25-01-2026 | 1,81 (Zmienny kupon) 1000 2000 1888 1980 7,11%
regulowany POLAND
Aktywny rynek TREASURY
WZ1122 (PLO000109377) BONDSPOT 6.$5% 3% 67:9$| Polska 25-11-2022 1,78 (Zmienny kupon) 1000 4000 3893 4009 14,39%
regulowany
POLAND
Nienotowane na aktywnym 0
rynku 100 100 0,36%
Nienotowane
LIPOWA ART SP.Z 0.0. . LIPOWA ART SP. Z . "
31/03/2021 B (PLLIP3103208) r:;]ztljtywnym Nie dotyczy 0.0. Polska 31-03-2021 6 WHupdn) 1000 100 100 100 0,36%
Suma: 8 068 8 335 29,92%
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P ] DUWIR @ 2 Procentowy
. Emitent S §|ed2|by Instrument . ‘DU WR Dg e e XG]LDa 7
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w G]LH
(wystawca) bazowy q aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w RJVAHP
tys. ya
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ] ) ]
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty B 3 -0,01%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -3 -0,01%
- > -
()8' 5 (85 él %_ uﬁv D g‘(‘f}’/‘ﬁ;‘;‘f:?;ﬂj Nie dotyczy 'N/GGB‘A’N&; Polska Waluta: EUR 250 000 ; 5 -0,02%
- * :
+)é) *+8) él %. uﬁv D g‘(‘f}’/‘ﬁ;‘;‘f:?;ﬂj Nie dotyczy 'N/GGB‘A’N&; Polska Waluta: HUF 51 600 000 ; 2 0,01%
Suma: - -3 -0,01%
. . . . . . i . X " BURFHQWRZ\
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty . Nazwa i rodzaj . :DUWR U ZJ B :DUWR U ZJ Z\FHQ\ Q
inwestycyjne RETEE] il NEPTR AT funduszu [ezke nabycia w tys. bilansowy w tys. w agtgv)\llgc: p
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 291 230 0,83%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 291 230 0,83%
Nienotowane na . Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy NS FIZ 1730 291 230 0,83%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 291 230 0,83%
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:DUWR U 7 X -
:DUWR U 4 wyceny na w?/thJer\x Ea v 4 Procentowy
DEPOZYTY Nz el Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny r]abqu w :DUWR 0 ZJ raby@a ; G]LH G]LH XG]LD& 7
banku oprocentowania danej walucie w tys. bilansowy w bilansowy w aktywach
w tys. danej walucie o y RJyaHP
w tys. ys.
: ZDOXWDFK SD VWZ QDOH o
OECD 3745 3745 13,44%
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 281 281 281 281 1,01%
/ 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 3464 3464 3464 3464 12,43%
/ 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 1,0686 6W - - - - -
/| 6., 6% kupon)
: ZDOXWDFK SD VWZ QLH( . . .
OECD
Suma: 3745 3745 13,44%
$:$5$172:$1( 6.4$'1,., /2.$7 Rodzaj 4 F]QD OLF]ED :DUWR 0 ZJ FHQ\ ¢ :DUWR U ZJ Z\FH( BURFHQWRZ\ XG

W tys.

G]LH ELODQVRZ

DNW\ZDFK RJy&

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU
terytorialnego

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU
LOQVW\WXFMH ILQDQVRZH NWyU\FK FJaRQN
lub SUJ\QDMPQLHM MHGQR ] SD VWZ QDOH* |

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU

6NADGQLNL EH] JZDUDQFML

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU

2(&' ] Z\4a FIHQLHP 5]HF]\SRVSROLWHM 3R
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU| '4X*QH SDSLHU\ Z 6 500 6 260 6491 23,30%
Suma: 6 500 6 260 6491 23,30%

*583< .$3,7%$a2:( 2 .7i5<&+ 02:% :

$57 867%:<

'DUWR U ZJ Z\FHQ\ QD GJLH EL

Procentowy XG]LD& Z DNW\ZDFK

*UXSD NDSLWDAaRZD 3=8 2268 8,14%
*UXSD NDSLWDARZD 5( '(9(/230(17 6% 230 0,83%
Suma: 2498 8.97%

6NADGQLNL ORNDW QDE\WH RG SRGPLRWyZ R NWyU\FK PRZD

:DUWR U ZJ Z\FHQ\ QD GJLH EL

Procentowy XG]LD& Z DNW\ZDFK

WZ0126 (PL0000108817)

1485

5,33%

WZ1122 (PL0000109377)

3007

10,79%
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6NADGQLNL ORNDW QDE\WH RG SRGPLRWyZ R NWyU\FK PRZD

'DUWR G ZJ Z\FHQ\ QD GJLH EL

Procentowy XG]LD& Z DNW\ZDFK

):' (85 .1* % 6% (85 6 5 -0,02%
)i’ +8) ,1* % 6% +8) 6 2 0,01%
Suma: 4489 16,11%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji




BILANS 2018-06-30 2017-12-31

I. Aktywa 27 864 33379
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ 1154 1330
1DOH*QR FL 8 380
7UDQVDNFMH SU]\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GH - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W) 20 996 26 137
-GaX*QH SPBUMWR FLRZH 8 235 9913
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX 5 706 5532
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 100 622
I1LHUXFKRPR FL - -
3R]JRVWD&aH DNW\ZD - -

,, =RERZL ]DQLD 117 321
IIl. Aktywa netto (I - II) 27 747 33 058
IV. . DSLWD& IXQGXV]X 43 404 46 366
.DSLWD& ZS4DFRQ\ 212 792 208 260
.DSLWD4& Z\S4DFRQ\ ZLHONR U XMHPQD -169 388 -161 894

V. Dochody zatrzymane -15 374 -15 278
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -605 -412
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 769 -14 866
9, :JURVW VSDGHN ZDUWR FL ORNDW Z RGQLHVLHQLX GR H -283 1970
9,, .DSLWD& IXQGXV]X L IDNXPXORZDQ\ ZAQLN ] RSHUDFML 27 747 33 058

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

277 728,2100

304 975,1730

Kategoria A 277 193,4130 304 459,0430
Kategoria B 534,7970 516,1300
:DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD 99,91 108,40
Kategoria A 99,91 108,40
Kategoria B 99,91 108,40

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]JARW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ

uczestnictwa

I1LQLHMV]\ ELODQVY QDOH*\ DQDOL]RZDU a F]JQLH ] ZSURZDG]J]HQLHP QRWDPL REWN
0 VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

NWyUH VMUIRQ@RIZUDOQ F]
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 30-

01-01-2017 - 31-

01-01-2017 - 30-

06-2018 12-2017 06-2017
I. Przychody z lokat 332 741 446
'\ZLGHQG\ L LQQH XG]JLD&\ Z ]\VNDFK 124 399 287
Przychody odsetkowe 148 342 159
BUJ\FKRG\ ]JZL |JDQH ] SRVLDGDQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
'RGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK 60 - -
3R]JRVWDAH - - -
1. Koszty funduszu 525 1290 615
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 522 1100 472
\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\VWU - - -
2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 2 8 4
2S4bDW\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Zy - - -
2S4abw\ ]D ]JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQH - - -
8VaxJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL - - -
8VaxJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - - -
8vVaxJL SUDZQH - - -
8 V & Xwydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 4 2
.RV]W\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - 178 137
3R]JRVWDA&H - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (Il -III) 525 1290 615
V. Przychody z lokat netto (I _-IV) -193 -549 -169
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 156 5932 4261
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 97 3658 2120
-] WI\WWXaX Uy*QLF NXUVRZ\FK -201 -420 -281
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 253 2274 2141
-] W\WXaxX Uy*QLF NXUVRZ\FK 122 37 84
VII. Wynik z operacji (V+ -VI) -2 349 5383 4092
:\QLN ] RSHUDFML SUJ]\SDGDM F\ QD MHGQRVWN XF]JHV
Kategoria A -8,46 17,65 12,34
Kategoria B -8,46 17,65 12,34

:VI\WVWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku QDOH*\ DQDOL]RZDi 4 FIQLH ] ZSURZDG]HQLHP QRWDPL REMD ¢
NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F]

GRGDWNRZ

it VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHIJR
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

. =PLDQD ZDUWRZFRWWWR

:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF SRSUJHGQLHJR RNUHVX VSUD 33 058 18 437
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 349 5383
a) przychody z lokat netto -193 -549
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 97 3658
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 253 2274
=PLDQD Z DNW\ZDFK QHWWR ] W\WXAaX Z\QLNX ] RSHUDFML -2 349 5383
'"\VWU\EXFMD GRFKRGyZ SU]J\FKRGyZ IXQGXV]X UD]HP - -
D ] SUJ\FKRGyYZ ] ORNDW QHWWR - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
F ] SUJ\FKRGyZ J]H JE\FLD ORNDW - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 962 9238
D ]JPLDQD NDSLWD&X ZS4DFRQHJR SRZL NV]JHQLH NDSLWD&X 4532 32 867
E JPLDQD NDSLWDaX]ZaaDW\R|GIIA NDSLWDA&X -7 494 -23 629
a F]IQD JPLDQD DNW\ZyZ QHWWR Z RNY4HSLH VSUDZR]GDZF]\P -5311 14 621
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 27 747 33 058
UHGQLD ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR Z RNUHVLH VSUDZR]JGDZF]\P 30 056 31501
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 43 869,2770 310 112,3040
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 71 134,9070 215 888,4800
Saldo zmian -27 265,6300 94 223,8240
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18,6670 38,7430
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 331,0300
Saldo zmian 18,6670 -292,2870
Zmiana liczoy MHGQRVWHN RG SRF] WNX G]JLDA4DOQR FL IXQGXV]X Z URJELH
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1847 385,5790

1803 516,3020

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1570 192,1660

1499 057,2590

Saldo zmian 277 193,4130 304 459,0430
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 277 193,4130 304 459,0430
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3132,5560 3113,8890
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 597,7590 2 597,7590
Saldo zmian 534,7970 516,1300
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 534,7970 516,1300
,,, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFW
:DUWR il DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XFJHVWQLFWZD QD NRQL
Kategoria A 108,40 87,36
Kategoria B 108,40 87,36
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQU
Kategoria A 99,91 108,40
Kategoria B 99,91 108,40
BURFHQWRZD JPLDQD ZDUWR FL D Nidzegniatw W dKidsR srawdddaecgyRV W N
Kategoria A -15,17% 24,08%
Kategoria B -15,17% 24,08%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
OLQLPDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFW
Kategoria A 98,97 2018-06-28 87,58 2017-01-03
Kategoria B 98,97 2018-06-28 87,58 2017-01-03
ODNV\PDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLF
Kategoria A 111,75 2018-01-23 112,59 2017-09-05
Kategoria B 111,75 2018-01-23 112,59 2017-09-05
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD ZJ RVWD
Kategoria A 99,63 2018-06-29 108,54 2017-12-29
Kategoria B 99,63 2018-06-29 108,54 2017-12-29

,9 B3URFHQWRZ\ XG]LD&4 NRVIJWyZ IXRDGWR]KLZDNWGCAYZHIIHWWR Z W\P 3,52% 4,10%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,50% 3,49%
:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyYZ SURZDG] F\FK G\VWU\EXFM - -
2S4aDW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 0,01% 0,03%
2S4DW\ ]ZL |1DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\ZyZ - -
8VAXJL Z ]DUHWABGNRZR FL - -
8Va4XJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - -

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZD L ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MH
Niniejsze zestawienie zmian QDOH*\ DQDOL]RZDU &8 FIQLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD QLDM F\PL RUD] pr&wbRddi®aD FM GRGD W N
finansowego
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Nota- 3 ROLW\ND U D FKNoQo\NFrRizdRsZHhwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Aktywnej Alokaciji

Opis SU]\M W\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FL

3UJ\M WH SU]JH] )XQGXV] |DVDG\ UDFKXQWREZRLFALRREDHURG@NREZRGD ] GQLD ZU]I
roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz na 5R]SRU] G]JHQLX OLQLVWUD )LQDQVyZoku@QLD JU X!
VSUDZLH V]F]JHIJYyOQ\FK |DVDG UDFKXQNRZR FU.NfOG X¥0z]1869.ZHVW\I\F\MQ\FK ']

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe spor] G]D VL Z M ]J\NX SROVNLP L
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pyaU R Fi] @é¢ine sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P Z\ND]XMH VL Z W\VL FDFK JARW\FKMH&EZQORWWN\LHP Z
uczestnictwa. 1D G]JLH E L C80,Q WRRZX Métody lwyceny stosowane w dniu wyceny.

2SHUDFMH GRWXRJGEHV]X XMPXMH VL Z NVL JDFK UDFKXQNRZWNakyce ®UHVLH NW
JE\FLH VNADGQLNyZ ORNDW SU]H] 6XE | X QGhXakpwYdd BobMriduszi w Zadie\zawdrbid K

XPRZ\ 6NADGQLNL ORNDW QD E\WhHu2 ® Britu YE\MHHD SBRHJ BERIQLH RIED] VNADGQ
NWyU\FK ZH ZVND]DQ\P PRPHQFLH EUDN MHVW SRWZLHUG]HQLW BIRARUBLD WUDOC
W\FHQ\ DNW\Byius2. 'QLHP :\FHQ\ MHVW ND*G\ G]JLH VHVML QD *LHA&4G]LH 3DSLF
Warszawie. $NW\ZD 6XEIXQGXV]X Z\FHQLD VL D ]JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X XVWDC
G]JLH VSRU] G]JHQLD VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

Nab\WH VNaDGQLNL ORNDW XMPXMH VL Z NVL JDFK UGON&EDGCNRZ\ F&RERIBDGA>XQID E
QLHRGSaDWQLH SRVLDGDM FH® N QDEQH INBubOyENEID \tktywrane w zamian za inne

VNAaDGQLNL PDM SUJ\SLVDQ FHQFRQE\FDB\PLQLWDAK FVNADGQLNYyZ ORNDW Z ]
JRVWD&\ RWU]J\PDQH VNRU\JRZDQ R HZHQWXDOQH GRSA4DW\ OXE RWU]J\PDQH SU

2SHUDFMH GRW\F] FH 6XEIXQGXV]X XMPXMH VL Z ZDOXFLH Z NWyUHM V Z\UCLC
przeliczHQLX ZHG&XJ UHGQLHJR NXUVX Z\OLF]JRQHJR GOD GDQHM ZDOXW\ SU]JH] 1
tych opHUDFML Z NVL JDFK UREKROQEVRZAK:BUWR 0 :DOXW 2EF\FK RUD] $NW\ZyZ
QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZRDXWDEK 3RON WWQUHFE\ODBRGNXUVX F
UHODFML GR GRODUD DPHU\ND VNLHIJR D MH*HOL QLH MHVW WR PR*OLZH GR H>

1D G]JLH ELODQVRZ\ XV WD O sutfundasz@ RNE H NRFESXINU - M L
SU]\FKRG\ ] ORNDW QHWWR VWDQRZL FH U yoketlarkos&d bpesadyjriytdijnétis RGD P L
Subfunduszu,
JUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ]JH JE\FLD ORNDW VWDQRZL F\ Uy*QLF SRPL
VSUDZR]GDZF]J\P VN4DGQLNyZ ORNDW Z FHQLH VSU]JHGD*\ D ZDUWR FL W\F
XZ]1JO BQLHP RGSLVyZ DPRUW\]DF\MQ\FK
QLHJUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ] Z\FHQ\ ORNDW

B3UJ\FKRG\ ] ORNDW REHMPXM Z V]F]JHJYyOQR FL G\ZLGHQG\ L LQQH XG]LDa\ Z ]
GRGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK SRZVWDAMKLHAQELQNKK ] @DRHYI Q RURG IR}
JRERZL ]D Z ZDOXWDFK REF\FK

1DOH*Q G\ZLGHQG ] DNFML QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX XMWXMH VL Z
NWyU\P QD SRWU]JHE\ Z\FHQ\ GDQ\FK DNFML Z\NRUJ\VWDQ\ MHVWL®M BD] SLHU
ZDUWR FL WHJR SUDZD GR G\ZLGHQG\ 3U]J\FKRG\ RGVHWNRZH RG Ga4X*Q\FK SD
ZDUWR FL JRG]LZHM QDOLF]D VL ]JRGQLH ] |IDVDGDPL XVWDORQ\PL GOD W\FK
Przychody odsetkowe od lokat bankowyc K QDOLF]D VL SU]\ IDVWRVRZDQLX HIHNW\A\ZQHM VWRS\

.RV]W\ SRNU\ZDQH SU]JH] 6XEIRQGNKN\VJRQRV WD 4%tatutu Funduszu w art. 63.
7RZDUJ\WWZR | ZORGOWXK Z WEPDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEIXQGXV]HP SRN
NRV]W\ G]kiDRubdDSuRoraz Subfunduszu | Z\4& FIJHQLHP RS&4DW SRQRV]RQ\FK Z ]ZL IJNX ]
WUDQVDNFML QDE\ZDQLD L ]JE\ZDQLD $NW\ZyZ )XQGXV]X RUD] 6XEIXQGXV]X Z V
EDQNRZ\FK RGVHWHN RG ]DFL JOWF MW KQNUMIGI\WYyEXEISAGXV]X SU]JHOHZyZ ] |\
EDQNRZ\FK SRGDWNyZ RUD] LQQ\FK RSabW R SRGREQ\P FKDUDNWHU]H Z\PDJ
]ZL INX ] G]JLDADOQR FL )XQGXV]X OXE 6XEIXQGXV]X .RV]W\ RSaAaDW R NWyl
Subfundus] SRNU\ZD Z ]DNUHVLH Z MDNLP GRW\F] RQH $NW\ZyZ 6XEIXQGXV]X
SRVWDQRZLU R SRNU\ZDQLX NRV]WyZ REFL *DM F\FKN&Xdst @agwHzehia URGNyZ Z
]DU] GIBXEDXQGXV]HP WZRU]J\ VL UH]HU#ynagddReniazr DL Jzanie\Bubtixduszem
]JPQLHMV]DM XSU]JHGQLR XWZRU]JRQ UH]HUZ

Z\WN OXE VWUDW ]Hord£ waluD ZORIND® VL PHWRG QDMGUR*V]H VSU]JHGDMH VL
SROHJDM F QD SU]J\SLVDQLX VSUJHGDQ\P VNa4DBDQG&NQRJRDWNADGEMNB HQR NDM
SU]J\SDGNX VNADGQLNyZ Z\FHQLDQ\FK Z Z\VRNR FaszacohRne) pRyZAasioslowaritH Q\ QD E\FL
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HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM QDMZ\*V B\ VLG MF P WRE W QdIEL NV R VIR i
transakcji z przyUJHFJHQLHP RGNXSX : SUJ]\SDGNX Z\JD QL FLD ]JRERZL ]D ] W\WXA&aX 2z
VL *H Z\JD QL FLX SRGOHJDM NROHMQR WH JRERZL ]DQLD ] W\WX&aX NWyU\FK
netto. W sytuacji kikdy MHGQHJR GQLD GRNRNPMLH]EWFLWUDQVE\FLD GDQHJR VNADGQLND
NROHMQR FL XMPXMH VL QDE\FLH GDQHJR VNaDGQLND

'"QLHP ZSURZDG]JHQLD GR NVL J ]PLDQ\ NDSLWDaxXx ZSaDFRQHJR OXE Z\Sa4aDFR«
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze ztym *H QD SRWU]JHE\ RNUMAROH QDD W\ZyZ
nettona MHGQRVWN XFZHR/NWH EBRBBMPA\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDO
Z\S4ADFRQ\P Z\QLNDM F\FKMHND UV ZXEJHMWQLNYZ WG XV]X Z 'QLX :

Aktywa SubfXQGXV]X Z\FHQLD VL DSURE@REZXVVPQXWWDOD VL ZHG&XJ ZLDUVWJRGQLH

ZDUWR FL JRG]LZHM

:DUWR U JRG]LZ VNA&ADGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]L

1) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ MHVWA\PYy GORHM @RNR/@Q\KDQLD WUDQVDNFAHMLARD DNW\Z
RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX XVWD
Z\FHQ\ ] IDVWU]JH*HQLHP *H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZDQD Mt
kurVX ]DPNQL FLD D Z SUJ\SDGNX EUDMQNMUXX WDRPNR@HMLBU]H] UN\QHN ZDUWEF
MHJR RGSRZLHGQLN ]D RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J\MPXMH VL WHQ NXUV

2) MH*HOL G]JLH Z\FHQ\ MHVW UyZQR Fkéhy@dnid tiansakéji Ra ek@wriy n@iRi, przy
FI\P ZROXPHQ REURWYZ QD GDQ\P VNADGQLNX DNW\ZyZ MHVW ]J]QDF] FR QLVN
QLH ]DZDUWR *DGQHMGMMD RAMWPFWOLHIJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ
ustalonego na DNW\ZQ\P U\QNX VNRUVIRZDQHJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X
RVIDFRZDQHM ZDUWR FL JRG]LZHM ]JRGQLH ] ]IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z t
*H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZDQD MHVW SBPNWWIOFABQIDX ZZ GQ
SU]J\SDGNX EUDNX NXUVYRQERNQYVWDDRQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J]\MPXMH VL WHQ NXUV DOER ZDUWR U ] XZ]JC
ZS4\Z QD WHQ NXUV DOER ZDUWR i

3) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ QLH MHVW ]Z\N&4\P GQLHP GRNROQ DA WY WNQWINFHMR
GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX ]DPNQL FLD XVWDO
SUJVSDGNX EUDNX NXU Wxe),] BRNMGjLrEd ]l DUNQHN ZDUWR FL VWDQRZL FHM MHJR F
VNRUVIRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X]\VNDQLH ZLDUV\JRGQLH RV]DFRZI
t 5R]SRU] G]JHQLD

=D RVWDWQLH GRVW SQH QD DNW\ZQ\P U\QNX NXUV\ Z PRPHQRKMVGRNRQDZDQLLC

Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W SUJ\SDGNX JG\ VNaDGQLN ORNDW MHVW SUJHGPLRWHP REURWX QD ZL FHM
JRG]LZ MHVW NXUV XVWDORRR®&DWD\D NX BEIRAY XQURPQNX JAayZQHJIRKr@G® 6XEIXQGX
XVWDORQH Z ¢t XVW 5R]SRU] GJHQLD

wolumen REURWX QD GDQ\P VNADGQLNX ORNDW

liczba zawartychtranVDNFML QD GDQ\P VNaDGQLNX ORNDW

LOR U GDQHJR VNA&D G Q taNdyo@ddRaWDthaZdany iR B/DkG,

kKROHMQR U ZSURZDG]JHQLD GR REURWX

P R * O L 4i8koihania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.
WVERUX U\QNX JA&yZQHJR GRNRQXMH VL QD NRQLHF ND*GHJR NROHMQHJR PLHVL

:DUWR 0 VNADGQLNYZ ORNDW QLHQRWRZDQPFPKZEQDPDEWWSXR\P\UAQRIXXYE\]QDF]

1. dla GaX*Q\FKH 8PS LZD UW R -Fi BkBygdvane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
HIHNW\A\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM SU]\ F]J\P VNXWHN Z\FHQ\ W\FK VNADGQL
SUJ\FKRGYZ RGVHWNRZ\FK DOER NIKuwniiugzuz RGVHWNRZ\FK

2. GOD GASP\ESLHDYWR FLRZ\FK ]DZLHU D Minstrénkeniyip¥cBdaieb Q H

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH V SRELOQH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wDUWR FLRZ\P ZDUWR U0 WHJR SDSLHUX G&X*QHJR E G]LH Z\]QDF
odpowietd QLHJR GOD GDQHJR GaXPQWIRFERBHBRXPRGHOX Z\FHQ\ [JDVWRVRZ
wyceny - Z |DOH*QR FL RG FKDUDNW H Uih&trwietiu poehKdadédd iy chdrBkterystyki

sposobu naliczania oprocentowania - E G]JLH XZ]JO GQLDUO Z VZRrivwHelé wyéeqyVWUXNFML
SRV]F]JHJYOQ\FK ZEXGRZD Q\ Fokhdd@yehvdgbdnietz Qki\8Yy,Z S

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH QLH SRZIFQDIH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wDUWR FLRZ\P VZYDRJWR U0 Z\FHQLDQHJR GAaDKWQHRIRLEDGRHUX Z
VWDQRZLUO VXP Z D UW Rpdpleru GAXUQHRIRLRZHJIR EH] ZERGWADXPHWRWYZ
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentRZHM RUD] ZDUWR FL
ZEXGRZDQ\FK L QVWidhothi® Wwzhac®nych w oparciu o modeOH ZabD FhzZH GO
SRV]F]JHJYyOQ\FK L Q vahodnychdgodiig Z pkt 3,
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3. dlainstrumentyZ SRFKRGQ@HXaxXJ ZDUWR FL JRG]LZHM Z RSDUFLX R PRGHO JG\VNR
SLHQL *Q\FK Z SUJ\SDGNX RSFML NXSQiS3chldrg B W przyadkuPpcibdpie @ DD AN D
parytet call-put,
4. dla certyfikaty Zinwestycyjnych - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ&ARV]RQ ZdbryfikeR U DNW\Zy
inwestycyjny ] XZ]JO GQLHQLHP J]GDU]JH PDM F\FK ZS&4\Z QD ZDUWR U JRG]LZ ML
RJARV]HQLD ZDUWW A LIKHAHNVWL R\ M Q 1R RO GzRswiIekjegQ W Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ4RV]RQ ZDUWR U DNW\ZyZ
XFIHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ ] XZ]JO GQLHQLHP ]J]GDU]H PDM F\FK ZSa&a\zZ C
PLHMVFH SR GQLX RJ&RYV ]dteR Ld2eZrixtwivdR gedziny HXDQ R
6. dla W\WZiéestnictwa emitowanych SUJH] LQVW\WXFMH ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM F
Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZDUWR U W\WXayZ XFIJHVWQLFWZD ] XZ]J
ZDUWR 0 JRG]LZ MDNLH PLD&\ PLHMWAWHR SRy Z\XIERHR VaRIVAWZDDGRD JRG]LQ\
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dlaakcjiL L XG]ZDUBYaANCRRMUDQLFIRQ RGSRZLABGLEXOQAOBWR FL JRG]JLZHM Z\]QD
SU]JH] RV]DFRZDQLH ZDUWR FL W\FK VNADWBGW LS\KybwekEd W zijdhyS Rietad-
estymaciji:
RVWDWQLR GRVW SQH FHQ\ WUDQVDNF\MQH QD Z\FHQLDQ\P VNADGQLNX O
siebieiniH SRZL ]DQ\PL ]JH VRE VWURQDPL
PHWRG\ U\QNRZH D Z V]F]HJyOQR FL PHWRG SRUyZQ\ZDHWREX VSyaH
SRUYZQ\ZDOQ\FK WUDQVDNFML
PHWRG\ GRFKRGRZH D Z V]FIJHIyOQURZDQRAK BGIHSAVAWRZQSLHQL *Q\FK
PHWRG\ NVL JRZH D Z V]F]HJYyOQR FL RAMWRRIGL NRUVUZYR ZDHOWMW RZ D

ORGHOH L PHWRG\ Z\FHQ\ VN&DGQ LNy ZzgoRmebivw DepQzptaiMd2¢mS RGOHJIDM

8. dla GHSR]\WgeRyfikatyZ GHSR]J\WRZ\FAAVRNR FL VXP\ ZDUWR FL QRPLQDOQHM RU
RGVHWHN SU]\ FI\P NZRW QDOLF]RQ\FK RGYV i @dktivne)swiiy pracedtbwes U]\ IDVWRVF

9. da ZLHU]J\WHO@K FEDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&XJ ZDUWR FL JRG]LZHM S
zdyskonWRZDQ\FK SUJHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK

10. dla warrant y Zsubskrypcyjnych oraz praw poboru- LFK ZDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&aXJ ZDUWR FL
X*\FLX PRGHOX XZ]JO GQLDM FHJR Z V]F]JHJYyOQR FL ZDUWR U JRG]LZ DNFML
SRERUX RUD] ZDUWR U Z\QLNDM F ] QDE\FLD W\FK DNFML ZrraieildbX UHDOL]DI
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - LFK ZDUWR U VWDQRZL FHQD DNFML XVWDORQD QD DNW\ZQ\P
przypadku akcji nienotowanych ZDUWR 4 XVWDORQD ]JJRGQLH ] SNW

12. da NZLWyZ GHSRHNWRE\EZOUWR U Z\]QDF]D VL ZRG&XJHMDUSNMR\FX*\FLX PRGH!
XZ]JO GQLDM FHJR Z V]F]IHJYyOQR pgapierd DADVURVR BREBZHARINX ] NWyWODRA RV
wyemitowany kwit depozytowy RUD] Uy*QLFH Z XSUDZQLHQLDFK Z\QLNDM F\FK ] NZLW.
papieruwDUWR FLRZHJR

ZawiarygoGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR & JRG]LZ X]QDMH VL UyZQLH* ZDUWR U Z\]QDF]
RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW SU]H] Z\VSHFMDOL]RZDQ QLI
URG]DMX XVaxJL R LOH PR*OLZH MHVW U]JHWHOQHS&KWVZNYF RBZH@ULH*GBEKH] \
1ZL JDQ\FK ] W\P VNADGQLNLHP
]DVWRVRZDQLH Z&4D FLZHJR PRGHOX Z\FHQ\ VNaDGQLND ORNDW R LOH Z:
ZHM FLRZH SRFKRG] ] DNW\ZQHJR U\QNX
RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VNADGQLND ORNDW ]D SRBMRdji, SRZVIHFKQLH X]QDQ\F
RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VNADGQLND ORNDW GOD NWyUHJR QLH LVWQLHM]
RJARV]RQHM QD DNW\ZQ\P U\QNX FHQ\ QLHUy*QL FHJR VL LVWRWQLH VNa
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W pr]\SDGNX SU]JHV]DFRZDQLD VNADGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z
skorygowanej ceny nabycia - ZDUWR 0 JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK \
SUJHV]DFRZDQLD QRZR XVWDORQ VNRUVWRZDQ FHQ QDE\FLD

IDOH*QR] W\WXaX XG]JLHORQHM SR*\F]NL SDSLH U uygawyDolbWdeieFhsRumdntamiZz UR]XPLH
finansowymi Z\FHQLD VL ZHG&axXxJ ]DVDG SU]J\M W\FK GOD WRERZID|PUHWy ] 1DWWRX
RWUJ\PDQHM SR*\F]NL SDSLHUyZ ZDbiU ¥tBwyd ébibcle KnstzimerRanx Rriaksowymi, ustala

VL ZHGaxJ ]bvDG SU]J\M W\FK GOD W\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH QDE\WH SU]\ JRERZL ]1DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR RC
]DZDUFLD XPRZ\ NXSQ D goRahgy ¢y ndb)cR Udszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. ZRERZL ]DQLD ] W\WX&X ]E\FLD SDSLHUyZ ZDUW R Salftdidzik doSU]\ JRERZ
RGNXSX Z\FHQLD VL SRF] ZzV]\ RG GQLD ]DZDUFLD XPRZQOLFSUJRBIDG]\PHINDR G
RGNXSX D FHQ VSU]JHGD*\ SU]\ I DVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWR?Z
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$NW\ZD RUD] JRERZL |DQLD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FHQLD VL
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z S uWhehd &iywhydhGynkQkE YDQRWREZ Z NWyUHM V
denominowane.

2SLV ZSURZDG]RQ\FK ]PLDQ VWRVRZDQ\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wprowadzono zmian
]IDVDG UDFKXQNRZR FL
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:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ

uczestnictwa

NOTA- 1%/()12 &, )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
1DOH*QR FL 8 380
= W\WXaxX JE\W\FK ORNDW - 323
= W\WXaX LOQOVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK - -
= W\WXax JE\W\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD DOER ]| - -
= W\WXaX G\ZLGHQG 8 -
= W\WXaX RGVHWHN - -
= W\WXaX SRVLDGDQ\FK QLHUXFKRPR FL Z W\P F]\QV] - -
= W\WXaxX XGJLHORQ\FK SR*\F]HN Z SRGJLDOH Z SRG]U ] ]
SR*\F]HN
3R]JRVWDA&H - 57
1IDOH*QR FL ] W\WX&aX VXEVNU\SFML SDSLHUyZ ZDUW - 57
NOTA- =2%2:, =$1,%$ )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
=RERZL ]DQLD 117 321
= W\VWDOEAW\I\FK DNW\ZyZ - 203
= W\WXaX WUDQVDNFML SU]\ JRERZL JDOLX VL IXQGXV, - -
= W\WXaX LOQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK 5 3
= W\WX4a&aX ZS4DW QD MHGQRVWNL XF]JHVWQLFWZD DOE - -
= W\WXaX RGNXSLRQ\FK MHG QRYNXS\. K@ 1A K W& URWYIADN I 32 15
inwestycyjnych
= W\WXaX Z\SabwW\ GRFKRGyZ IXQGXV]X - -
= W\WXax Z\SaDW\ SU]\FKRGYZ IXQGXV]X - -
= W\WX4aX Z\HPLWRZDQ\FK REOLJDFML - -
= W\WXaX NUyWNRWHUPLQRZ\FK SR*\F]JHN L NUHG\WyZ - -
= W\WXaX GAXJRWHUPLQRAGWVSR*\F]JHN L - -
= W\WXaX JZDUDQFML OXE SRU F]H - -
= W\WXaxXx UHJHUZ 80 100
3R]JRVWDAH VN4DGOLNL |RERZL |D - -
2018-06-30 2017-12-31
"DUWR U ( "DUWR U (
:DUWR U0 ¢ G]JLH ELOD :DUWR G ¢ G]JLH ELOD
NOTA- , 6758.785%$ 52'.1: 3,(1, )1<&+ 194 G]JLH ELOD w walucie G]LH ELOD w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 1154 1330
1 %$1. /6., 6% - 28
EUR - - - -
GBP - - - -
TRY - - 30 28
uUsb - - - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0O. 1154 1302
EUR 265 1154 265 1103
TRY - - - -
USD - - 57 199
01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
:DUWR 0 ¢ :DUWR U (
) , . e :DUWR i ¢ G]JLH ELOD :DUWR i ¢ d]JLH ELOD(
PONZ%/:A 22, .l.fj (31('1' 2)-15<(§;( 867355_$<'§;,:18;:;0 GJLH ELOD| wwalucie GJLH ELOD| wwalucie
& (/8 = $6.3.2 2’_ (‘1 $ %, () &< 8j+ _ 2'0/ 5. = $' w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
- : ' Yo —EXEa = w tys. finansowego w W tys. finansowego w
tys. tys.
Vs UHGQL Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P
SLHOL *%\FK ] ] - 4006 - 4687
EUR 264 1110 213 905
GBP - - - -
HUF - - 210 3
PLN 2 696 2 696 3422 3422
TRY 17 15 205 223
UsD 53 185 36 134
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2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U ¢
G]LH ELOD Procentowy G]LH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
:$572 &, *2'=,:(- sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
URGNL SLHQL *QH L HNZLZDOHQW\ 1154 4,14% 1330 3,98%
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ - - 1564 4,68%
- G4&X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - 1564 4,68%
6NADGQLNL ORNDW aRywAynRYWEB ZDQH QD 3845 13,80% 3426 10,27%
- GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 100 0,36% 102 0,31%
=RERZL ]DQLD - - - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U ¢
G]LH ELOD Procentowy G]LH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
35=(3a<:8 52'.i: sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ 8 235 29,56% 8 349 25,01%
- GaX*®mMSLHU\ ZDUWR FLRZH 8 235 29,56% 8 349 25,01%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD D - - 520 1,56%
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - 520 1,56%
=RERZL |DQLD - - - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U (
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO G]LH E LOD Procentowy ’ G]LH E LOD Procentowy )
NIEDOTRZYMANIA =2%2:, =$ 35=(= '58*% 67521 Wwalu0|e_ XG]LDa Z wwaluae_ XG]LDa Z
TRANSAKCJI gprawozdanla aktywach(w tys.) _sprawozdanla aktywach(V\{ ty s.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
.ZRW\ RG]ZLHUFLHGODM FH PDNV\PDOQH
NUHG\WRZ\P Z SUJ\SDGNX JG\E\ VWURQ\
VZRLFK RERZL ]Ny]Z SUJ\ F]\P QLH XZ]JQO 13244 47,54% 15576 46,66%
JRG]LZ\FK GRGDWNRZ\FK ]DEH]SLHF]H
U R Ghdllachunkach bankowych 1154 4,14% 1330 3,98%
1IDOH*QR FL 8 0,03% 380 1,14%
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW 8 235 29,56% 9913 29,69%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD 3847 13,81% 3953 11,85%
3UJ\SDGNL JQDF] FH My2ykaQrEctQMdd B F M L
SRV]F]JHIJyOQ\FK NDWHJRULDFK ORNDW 7 10 238 36,75% 11 482 34,39%
bilansowe
,1* %$1. /6., 6% 3747 13,45% 3359 10,06%
URGNL QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK - - 28 0,08%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QI 3747 13,45% 3331 9,98%
6.$5% 3% 67:% 6 491 23,30% 8123 24,33%
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD D 6491 23,30% 8123 24,33%
2018-06-30 2017-12-31
ZRWD QD ¢ ‘ZRWD QD 4 - p\ywp gp ¢ ‘ZRWD QD (
AP bilansowy w bllansowy w bilansowy w bllansowy W
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - 7$% (/$ *al:1$ /2.$7 o4 walucie el walucie
VNADG Qtyd sprawotilcsianla w VNADGQLND sprawcgv;ianla w
Akcje - 677 - 948
HUF 51 000 677 70 515 948
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - 573
TRY - - 621 573
Instrumenty pochodne - -3 - 4
EUR -1 -5 2 7
HUF 191 2 -216 -3
8G]LD&\ Z VSyaNDFK ] R R - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
7\WX&\ XFIJHVWQLFWZD ]JDJUDQLF]JQH - - - -
:LHU]J\WHOQR FL - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
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2018-06-30 2017-12-31

zrRwb @b ¢ “ZRCD 9P ¢ zrwb ob ¢ g2 Tl 8P §
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - 7$% (/$ *ai:1$ /2.$7 b"i\;‘;ﬂ‘é‘g w walucie b"?;‘;ﬂg’é w walucie

VN&DGQtys O sprawozdania w VN&4DGOQLND sprawozdania w

tys. tys.

Waluty - R
ILHUXFKRPR FL - -
Statki morskie - -
Inne - -
1IDOH*QR FL - -
=RERZL JDQLD - -
Suma: 674 1525

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji



2018-06-30

" . Termin .
. . :DUWR Terminy .ZRWD E G Termin
Rodzaj ; :DUWR ) . ]DSDGDO( :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7\S IDM Vi strumentu Cellotwarcia otwartej SIGIWAIWAL SOIWARNGE] - SRR S0 0 e @] D
pozycji pochodnego pozycji pozyGji strumieni strumieni SUJ\WVI]a\F i instrumentu
* * A
SLHQL *Q| SLHQL *Q SaDWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF -5 -250 000,00 2018-07-24 -250 000,00 2018-07-24 2018-07-24
):' +8) ,1* % 6% +8) 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 2| -51600 000,00 2018-07-24 | -51 600 000,00 2018-07-24 2018-07-24
2017-12-31
. . Termin .
. . :DUWR U Terminy .ZRWD E G Termin
Rodzaj ’ :DUWR i ) ; ]DSDGDO( :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7AS IDM Vi strumentu Celotwarcia otwartej SUWIave = SUINWT AN SRGVWDIES (&5 Sai =g wykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni strumieni SU]J\V]a\F [ —— instrumentu
* * A
SLHQL *Q| SLHQL *Q SabDWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 7 -250 000,00 2018-01-09 -250 000,00 2018-01-09 2018-01-09
):' +8) ,1* % 6% +8) 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF -3 | -76 500 000,00 2018-01-08 | -76 500 000,00 2018-01-08 2018-01-08
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2018-06-30

2017-12-31

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

:DUWR U QD G]Ul
bilansowy w danej walucie

:DUWR 0 QD G]lI
bilansowy w walucie
sprawozdania

:DUWR U QD G]l|
bilansowy w danej walucie

:DUWR G QD G|l
bilansowy w walucie
sprawozdania

wtys. fi WIyS. .
inansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 27 864 - 33379
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ - 1154 - 1330
EUR 265 1154 265 1103
TRY - - 30 28
UsD - - 57 199
2. 1DOH*QR FL - 8 - 380
PLN 8 8 380 380
7UDQVDNFMH SU]\ JRERZL |DQOLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR R - - - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W\P - 20 996 - 26 137
HUF 51 000 677 70 515 948
PLN 12 084 12 084 15 276 15 276

- Gax*®BISLHU\ ZDUWR FLRZH - 8 235 - 9913
PLN 8 235 8 235 9340 9340
TRY - - 621 573
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W, - 5 706 - 5532
EUR - - 2 7
HUF 191 2 - -
PLN 5 604 5 604 4903 4903

- Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 100 - 622
PLN 100 100 622 622
ILHUXFKRPR FL - - - -
3RJRVWDaH DNW\ZD - -

.., =RERZL |DQLD 117 321
EUR 1 5 - -
HUF - - 216 3
PLN 112 112 318 318
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01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 -

31-12-2017

Dodatnie

Dodatnie

8MHPQH Uy

8MHPQH Uy

Dodatnie

Dodatnie

8MHPQH Uy

Ujemner y*QLH

Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe
NOTA- ,, '2'$71,(, 8-(01( 51)1,&( .8562:(| zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - 14 - 83 242 -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 136 201 - - - 178 46

Instrumenty pochodne

8G]LDa\ Z VSYANDFK | RJUDQLFJRQ RGS

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WX@]HVWQLFWZD HPLWRZDQH SU]JH] U
LQZHVWRZDQLD PDM FH VLHG]LE 1D JUl

:LHUJ\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne
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01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2017 - 30-06-2017
oA=L g DUWR @ Wozrost (spadek) :DUWR U| Wazrost (spadek) :DUWR U] Wazrost (spadek)
ZREALIZOWANY | zrealizowanego A . § X . . . "
niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) K K K K K
ZYSK (STRATA) ZE | ze zbycia lokat ZI;’SN”V; Q"’Zy Ceznyz \ zys b“ (.St:af(y) ZgSN”V\f Q"’Zy Ceznyz zys b“ (.Stjaf(y) ZéSN“V\f QNzy Ceznyz
ZBYCIA LOKAT W tys. y ze zbycia lokat y ze zbycia lokat y
6NADGQLNL OR
notowane na 109 -2 469 3362 2388 1875 2187
aktywnym rynku
Instrumenty
pochodne - - 2770 - 1694 -
'aX*QH SDSLH
ZDUWR FLRZH -166 173 -125 146 -139 133
Akcje 275 -2 642 717 2242 320 2 054
6NADGQLNL OR
nienotowane na -12 216 296 -114 245 -46
aktywnym rynku
Akcje - 239 153 -144 153 -64
Instrumenty 12 7 143 4 92 2
pochodne
"4X*QH SDSLH . i i 5 . .
ZDUWR FLRZH
) Certyflk_aty : 16 : 21 : 20
inwestycyjne
1ILHUXFKRPR F - - - - - -
3R]JRVWD&H - - - - - -
Suma: 97 -2 253 3658 2274 2120 2141
01-01-2018 - 30- 01-01-2017 - 31- 01-01-2017 - 30-
06-2018 12-2017 06-2017
NOTALL I A I I
WYNAGRODZENIE DLA
TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
] W\WXaX Z\QDJURG
VWDAaHJIR 522 1100 472
] W\WXaX Z\QDJURG } ; R
Z\QLNL ]DU] G]DQLT
Suma: 522 1100 472
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
NOTA-12 '$1( 3250:1$:&=( 2 5RN ELH Rok 1 Rok 2
JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA poprzedni poprzedni
, :DUWR G DNW\ZyZ QHWWR QD| 97 747 33 058 18 437
obrotowego
,, :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR Q
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego
Kategoria A 99,91 108,40 87,36
Kategoria B 99,91 108,40 87,36
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Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Aktywnej Alokaciji

: VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P ]D ELH* F\ RNUHV VSUDZR]GDZF]\ QLH JRVWDa\ )
GRW\F] FH ODW XELHJA\FK

3R GQLX ELODQVRZ\AQOAH 6BVWDSL&\QLD QLHXZ]JO GQLRQH Z VSUDZR]GDQLX IL

Zgodnie z UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVWUD )LQDQVyZ ] GQLD NZLHWQLD u z v
ZDUXQNyZ SURZDG]HQLD G]LD4DOQR FL SU]JH] WRZDU]J\VWZD kiXp0zG588)]\ LQZHV W\
FDANRZLWD HNVSR]\FMD VXEIXQGXV]X RE 0&tedD]@D MMHVFRZOWLDDVWRVRZDQLX

3RPL G]\ GDQ\PL XMDZQLRQ\PL Z VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P L Z SRUyYyZQ\ZD
XSUJHGQLR VSRU] G]JRQ\PL L RSXEOLNRXQPWREZLPYSQIDZ R1@WQIXOW LU LFH

. ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SLa\ SU]J]\SDGNL LQIRUPRZDQLD
DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRxzypadki xawidd2émaQabiadairdzD lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub JDZLHV]HQLD Z GRNRQ\ZDQLX Z\FHQ\ DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN

ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SLa\ SU]\SDGNL QLHUR]JOLF]HQLD

3UHJHQWRZDQ\ Z =HVWDZLHQLX ]J]PLDQ Z DNW\ZDFK SQbMQYEXS PR ZH QURZQ LX)
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR Z VNDOL URNX GRW\F]\ Z\&ibWkddse.FRozaNRV]WYZ S
NDWHJRULDPL NRV]WyZ RNUH ORQ\PL Z RGG]JLHOQ\FK OLQLDFK Z\PLHQLRQH
subIXQ G XV]X ZRKRZ®Jnkh*ujemne Uy*QLFH NXUVRZH

: WDEHODFK X]XSH&AQLDM F\FK L Z WDEHODFK GRGDWNRZ\FK GRW\F] F\FK ]
REMD QLDM F\FK GR ELODQVX L UDFKXQNX Z\QLNyZ ] RSHUDFML SUH]HQWRZDQ'
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

6SUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWDAR VSRU] G]JRQH SU]J\ ]DaRsusf@iduszWR Q W\Q X R ZL
GDM FHM VL SU]JHZLG]LHU SU]J\V]aR FL :HG&XJ QDMOHSV]HM ZLHG]\ ]DU] GX QL
]DJWRE NRQW\QXRZDQLD GBjunBBMOQR FL V

1D G]JLH ELODQVRZ\ VXEIXQGXV] QLH SRvVLDGD& SR]J\FML MHGQDN Z RNUHVLH
NWyU\FK PRZD Z DUWa REVWWPXMSNW GDQH Z VHNFML $ ]Da F]QLND 5R]SRU] G
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku

=DEH]SLHF]HQLHP WSDIGNOLMAWNH ELHERQD GUXJ VWURQH SWDAU EZR B WXR3DBLS IL HW\y YN
:DUWR FLRZ\FK D LFK ZDUWR U0 RNUH ORQD E\aD Z ZDOXKQHNSQUDZR]SRDLHR -
przez kontrahenta centralnego.

,QIRUPDFMD GRW\F] FD ZDUWR FL NRV]WyZ GOD WUDQVDNFML ILQDQVRZDQ\F¥
RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P ]RVWD&D Z\ND]DQD Z VSUDZR]GDQLX Z UDFKXQNX Z'
StroQ WUDQVDNFML E\4d ,1* %DQN O VNL 3R]J]RVWDAH GDQH ] VHNFML $ ]D4
sprawozdawczym.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
GLOBALNEGO DOCHODU

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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6.a%$'1,., /2.%$7

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR U ZJ H
nabycia w tys.

"DUWR G ZJ Z\
QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

:DUWR U ZJ H
nabycia w tys.

:DUWR U ZJ Z\
QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'axX*Q@DhSLHU\ ZDUWR FLRZH

Instrumenty pochodne

-0,52%

0,71%

8G]LDa\ Z VSYyaNDFK ] R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD JDJUDQLF]JQH

91,87%

95,78%

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

6,81%

0,53%

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

Suma:

98,16%

550

97,02%
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AR B Procentow
Ee Kraj siedziby e :DUWR U 4 wycenyna XGJL Dyé ]
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w G]LH 9
(wystawca) bazowy - aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w .
tys RJyaHP
Wystandaryzowane instrumenty : } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty B 2 -0,52%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -2 -0,52%
' (85 ,1* % 6% Nienotowane na . ING BANK X } : } o
(EUR240718S06) . UyWN D aktywnym rynku Nie dotyczy /6., 6% Polska Waluta: EUR 95 000 2 0,52%
):' (85 ,1* % 6% Nienotowane na . ING BANK . } ) :
(85 "AX 2D aktywnym rynku Nie dotyczy /6., 6% Polska Waluta: EUR 7276
FWDEURING % 69% Nienotowane na . ING BANK .
(85 ) "aX 3D aktywnym rynku Nie dotyczy /6., 6% Polska Waluta: EUR 6920 - - -
):'" (85 ,1* % 6% Nienotowane na . ING BANK . ) ) )
(85 "4X 3D aktywnym rynku Nie dotyczy /6. 6% Polska Waluta: EUR 804
Suma: - -2 -0,52%
7<78a< 8&=(671,&7:% (0,72:9 ‘DUWR i Z Procentowy
IBE(= ABTsTEea( tOBIILIEZ Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta S sRE Liczba DU O 24 (S @ QI:W(.:en na GJLH S
,1:(672:%1,%$ 0%- &( 6,('=,% A 1Ty y emitenta tys. bilyansg s aktywach
*5%1,& WYy Wys. RJYaHP
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 337 351 91,87%
FIDELITY FUNDS - GLOBAL MULTI Nienotowane na .
ASSET INCOME (LU1097728445) aktywnym rynku Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 1410 66 68 17,80%
FIDELITY FUNDS - GLOBAL MULTI Nienotowane na
ASSET TACTICAL DEFENSIVE aktywnym rynku Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 1 550 66 67 17,54%
(LU1261432063) ywnym ry
FIDELITY FUNDS - GLOBAL Nienotowane na ’ o
STRATEGIC BOND (LU0594301144) aktywnym rynku Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 200 10 10 2,62%
) ie dotycz uksembur ,88%
(LE;%E'E‘EB\;;%’;‘DS FLEXIBLE BOND :I'(f;x;‘;"r‘;apfnzs Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 250 12 11 2,88%
(Ll'j'lDl'i'éE;g fl’;'DS - GLOBAL INCOME :llf;\z;‘;"r;ap;nzj Nie dotyczy FIDELITY FUNDS | Luksemburg 400 18 18 471%
Nienotowane na JPMORGAN
JPM GLOBAL INCOME (LU0782316961) aktywnym rynku Nie dotyczy ASSET Luksemburg 101 62 64 16,75%
ywnym ry MANAGEMENT
. JPMORGAN
(ngg"g%ggﬁ%smmm'c BOND g‘l'(f”";o"r‘]’f?enrk‘s Nie dotyczy ASSET Luksemburg 50 18 19 4,97%
ywnym ry MANAGEMENT
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7<78a< B&=(671,&7:$ (0,72:

9

[ ‘DUWR i Z Procentowy
SE=(= Lo rErEe - B2 Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Ll el ity Liczba SDUR L Za (PR QEW(;en na G]LH NENLDE Z
,1:(672:$1,%$ 0$- &( 6,('=,% 4 I Ty y emitenta tys. bi?/ansg s aktywach
*5%1,& Wy Wys. RJY&4HP
. JPMORGAN
(Ldgg"ggs"ggﬁ'l')MACRo OPPORTUNITIES gl'(f”";o"r‘]’qa?enzs Nie dotyczy ASSET Luksemburg 89 56 64 16,75%
ywnym ry MANAGEMENT
. JPMORGAN
(Ld'zg"sg"og"lggg")ANAGER ALTERNATIVES g'l'(fnogo"r‘;a?enﬂﬁ Nie dotyczy ASSET Luksemburg 75 29 30 7,85%
ywnym ry! MANAGEMENT
Suma: 337 351 91,87%
:DUWR 0 4 . ]
:DUWR U 2 wyceny na W?/thjerY; Ea 44 Procentowy
DEPOZYTY Newanea il Kraj siedziby Waluta Warunki ; ceny qabyma_ w :DUWR U ZJ FHQ\ ¢ ; G]LH G]LH XG]D a
banku oprocentowania danej walucie w tys. bilansowy w " aktywach
. ] bilansowy w 2
w tys. danej walucie o RJyaHP
W tys. ys.
: ZDOXWDFK SD VWZ QDOH
OECD 26 26 6,81%
. ING BANK 6WwW o
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 /6., 6% Polska PLN kupon) 26 26 26 26 6,81%
: ZDOXWDFK SD VWZ QLH( | | .
OECD
Suma: 26 26 6,81%
6NADGQLNL ORNDW QDE\WH RG SRGPLRWyYyZ R NWyU\FK PRZD| :DUWR U ZJ Z\FHQ\ QD G]JLH EL B3URFHQWRZ\ XG]LD4& Z DNW\Z
):' (85 ,1* % 6% (85 6 -2 -0,52%
):' (85 ,1* % 6% (85 - -0,02%
):' (85 ,1* % 6% (85 - -0,02%
):' (85 ,1* % 6% (85 - -
Suma: -2 -0,56%
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BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 382 567
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ - 14
1DOH*QR FL 3 3
7UDQVDNFMH SU]\ YREBIXJDRMXVWURQ\ GR RGNXSX
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W\P - -
- GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - -
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z 377 550
- GAX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - -
I1LHUXFKRPR FL - -
7.3R]JRVWD&H DNW\ZD 2 -
,, =RERZL ]DQLD 16 10
I1l. Aktywa netto (I - I1) 366 557
,9 .DSLWD& IXQGXV]X 514 668
.DSLWD& ZS4DFRQ\ 7930 7929
.DSLWD& Z\S4DFRQ\ ZLHONR U XMHPQD -7 416 -7 261
V. Dochody zatrzymane -159 -121
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -302 -267
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 143 146
9, :JURVW VSDGHN ZDUWR FL ORNDW Z RGQLHVLHQLX GR H 11 10
9,, .DSLWD& IXQGXV]X L ]DNXPpe@di a0:@+/ ZNQLN ] 366 557
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3771,3090 5 285,0560
Kategoria A 3771,3090 5 285,0560
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD 97,02 105,47
Kategoria A 97,02 105,47

:VI\VWNLH GDQH Z2aRWWFRKROBKZ\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZD L ZDUWR F
uczestnictwa

1LQLHMV]\ ELODQV QDOH*\ DQDOL]RZDU &4 FIQLH ] ZSURZDG]J]HQLHP QRWDPL REMN
NWyUH VWDQRZL LQWHJUD®fiQandojvego VSUDZR]GDQ
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01-01-2018 - 30- | 01-01-2017 - 31- | 01-01-2017 - 30-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2018 12-2017 06-2017
I. Przychody z lokat 1 1 1
'\ZLGHQG\ L LQQH XG]JLD&\ Z ]\VNDFK - - -
Przychody odsetkowe - 1 1
BUJ\FKRG\ ]JZL |DQH ] SRVHDEBPBIRMR FL - - -
'RGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK 1 - -
3R]JRVWDAH - - -
1. Koszty funduszu 53 117 61
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5 20 14
\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\VWU - - -
2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 30 45 21
2S4DwWL ]DQH ] SURZDGJHQLHP UHMHVWUX DNW\ZyZ 5 9 4
2S4abw\ ]D ]JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQH - - -
8VaxJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL 3 21 10
8VaxJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - - -
8vVaxJL SUDZQH - - -
8VaxJL Z\GDZQLF]H Z W\P SROLJUDILF]JQH - - -
Koszty odsetkowe - - -
.RV]W\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - 1 1
3R]JRVWDA&H 10 21 11
w tym:
Koszty oprogramowania 10 21 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17 47 23
1IV. Koszty funduszu netto  (lI-11l) 36 70 38
V. Przychody z lokat netto (I _-IV) -35 -69 -37
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 114 86
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 266 253
-] W\WXaxX Uy*QLF NXUVRZ\FK - 37 36
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 -152 -167
-] W\WXaxX Uy*QLF NXUVRZ\FK 18 -97 -90
VII. Wynik z operacji (V+ -VI) -37 45 49
:\QLN ] RSHUDFML SU]J\SDGDM F\ QD MHGQRVWN XF]JHV
Kategoria A -9,96 8,45 6,83

Wszystkie danew W\VL FDFK JARW\FK |]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD L ZzDU
uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku QDOH*\ DQDOL]RZDU & FIQLH ] ZSURZDG]HQLHP QRWDPL REMD ¢
GRGDWNRZ NWyUH VQWOFQRZLVSIUDXZRJGDQLD ILQDQVRZHJR
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR

:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF SRSUJHGQLHJR RNUHVX VSUD 557 929
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -37 45
a) przychody z lokat netto -35 -69
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 266
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 -152
=PLDQD Z DNW\ZDFK QHWWR ] W\WXAaX Z\QLNX ] RSHUDFML -37 45
'"\VWU\EXFMD GRFKRGyZ SU]J\FKRGyZ IXQGXV]X UD]HP - -
D ] SUJ\FKRGyYZ ] ORNDW QHWWR - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
F ] SUJ\FKRGyZ J]H JE\FLD ORNDW - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -154 -417
a) zmiana NDSLWD&X ZSADFRQHJR SRZL NV]JHQLH NDSLWD&axX 1 761
E ]JPLDQD NDSLWD&X Z\S4ADFRQHJR JPQLHMV]HQLH NDSLWD&aX -155 -1178
a F]IQD JPLDQD DNW\ZyZ QHWWR Z RNM4H3LH VSUDZR]GDZF]\P -191 -372
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 366 557
UHGQLD ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR Z RNUHVLH VSUDZR]JGDZF]\P 458 807
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15,5310 7 361,1080
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1529,2780 11 271,1730
Saldo zmian -1 513,7470 -3 910,0650
=PLDQD OLF]JE\ MHGQRVWHN RG SRF] WNX G]JLD4ADOQR FL IXQGXV]X Z
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 74 709,8530 74 694,3220
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 70 938,5440 69 409,2660
Saldo zmian 3771,3090 5 285,0560
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3771,3090 5 285,0560
,,, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ @ekeginiétRaQD MHGQRVWN
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQL
Kategoria A 105,47 101,06
:DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQ
Kategoria A 97,02 105,47
BURFHQWRZD JPLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN X
Kategoria A -15,50% 4,36%
OLQLPDOQD ZDUWR iU DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFW
Kategoria A 97,02 2018-06-29 101,01 2017-01-02
ODNV\PDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XFJHVWQLF
Kategoria A 106,39 2018-01-10 107,67 2017-11-08
:DUWR i DNW\ZyZ QHWJuzBstqcbivavivg Gs@tRid] Wylleny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 97,02 2018-06-29 105,54 2017-12-29
,9 BURFHQWRZ\ XG]J]LD& NRV]JWyZ IXQGXV]X Z UHGQLHM ZDUWR FL DN 23,35% 14,50%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,20% 2,48%
:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyYyZ SURZDG] F\FK G\VWU\EXFM - -
2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 13,21% 5,58%
2S4DW)\ ]ZL ]DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\ZyZ 2,20% 1,12%
8VaXJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL 1,32% 2,60%
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[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2018 - 30-06-2018 [ 01-01-2017 - 31-12-2017 |
[ 8vaXJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X | -] -]

:VI\WWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD L ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MH
Niniejsze zestawienie zmian QDOH*\ DQDOL]RZDU & F]QLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD QLDM F\PL RUD] pré&gwbRdditaD FM GRGD W N

finansowego
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Nota- 3ROLW\I\ND UDFKXad RFdriRluszL Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Globaln ego
Dochodu

Opis SU]\M W\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FL

3UJ\M WH SU]JH] )XQGXV] |IDVDG\ UDFKXQ\WWREZRLHALFRREIDHKURNYMNRERQDLD ] GQLD ZU]
roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz na 5R]SRU] G]JHQLX OLQLVWUD )LQDQVyZroku@&QLD JU X!
VSUDZLH V]FIHIJYyOQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FIU. Nt 4G ¥42] 1869).ZHVW\F\MQ\FK ']

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe spor] G]D VL Z M ]J\NX SROVNLP L
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pyaU R Fi] @étne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P Z\ND]XMH VL Z W\VL FDFK JARW\FKMHGEZQRWWN\LHP Z
uczestnictwa. 1D G]JLH E L C80,Q WRRZX Métody lwyceny stosowane w dniu wyceny.

2SHUDFMH GRWXRJEHV]X XMPXMH VL Z NVL JDFK UDFKXQNRZWNakycke ®FMUHVLH NW
]JE\FLH VNADGQLNyZ ORNDW SU]JH] 6XE | X QGhXakpwYdd BobMrduszi w Zadie\zawdrbid K

XPRZ\ 6NADGQLNL ORNDW QD E\WhHu2 ® Britu YE\MHHY S B RHJ BERIQLH RIED] VNADGQ
NWyU\FK ZH ZVND]DQ\P PRPHQFLH EUDN MHVW SRWZLHUG]HQLW BIRUFLD WUDOC
W\FHQ\ DNW\Bfyiusd. 'QLHP :\FHQ\ MHVW ND*G\ G]JLH VHVML QD *LHA4G]LH 3DSLF
Warszawie. $NW\ZD 6XEIXQGXV]X Z\FHQLD VL D ]JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X XVWDC
G]JLH VSRU] G]JHQLD VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

NDE\WH VNADGQLNL ORNDW XMPXMH VL Z NVL JDFK &ONFKXXQNNRLZ\OR NDHNG aXDE
QLHRGSaDWQLH SRVLDGDM FH®@ N QDEQH INBubOyENEID \tktyrane w zamian za inne

VNAaDGQLNL PDM SUJ\SLVDQ FHQFRQE\FDB\ZLQLWDAK FVNADGQLNyYyZ ORNDW Z ]
JRVWD&\ RWU]J\PDQH VNRU\JRZDQ R HZHQWXDOQH GRSA4DW\ OXE RWU]J\PDQH SU

2SHUDFMH GRW\F] FH 6XEIXQGXV]X XMPXMH VL Z ZDOXFLH Z NWyUHM V Z\UCLC
przeliczHQLX ZHG&XJ UHGQLHJR NXUVX Z\OLF]JRQHJR GOD GDQHM ZDOXW\ SU]JH] 1
tych opHUDFML Z NVL JDFK UREKRCQEVRZA K:BUWR 0 :DOXW 2EF\FK RUD] $NW\ZyZ
QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZRDXWDEGK 3RON WNWQUHFR\ODBRGNXUVX F
UHODFML GR GRODUD DPHU\ND VNLHIJR D MH*HOL QLH MHVW WR PR*OLZH GR H>

1D G]JLH ELODQVRZ\ XV WD O Butfundasz@ RNE H NRFESXINU -f M L
SUJ]\FKRG\ ] ORNDW QHWWR VWDQRZL FH Uy*QLF SRPL G]\ SU]\FKRGDPL ] O
Subfunduszu,
JUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ]JH JE\FLD ORNDW VWDQRZL F\ Uy*QLF SRPL
VSUDZR]GDZF]\P VN4ADGQLNyZ UQRGEDW EBQWHR ¥E W\FK VNaDGQLNyzZ Z FH
XZ]1JO GQLHQLHP RGSLVYZ DPRUW\]DF\MQ\FK
QLHJUHDOL]RZDQ\ ]\ VN VWUDW ] Z\FHQ\ ORNDW

B3UJ\FKRG\ ] ORNDW REHMPXM Z V]F]JHJYyOQR FL G\ZLGHQG\ L LQQH XG]LDa\ Z ]
dodatnie VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK SRZVWD&H Z ]ZL IJNX ] Z\FHQ URGNyYZ SLt
JRERZL ]D Z ZDOXWDFK REF\FK

1DOH*Q G\ZLGHQG ] DNFML QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX XMWXMH VL Z
NWyU\P QD SRWU]JHE\ Z\FH Q\NGRWI\FVKV DQAFMHVW SR UD] SLHUZV]\ NXUV U\QNR:
ZDUWR FL WHJR SUDZD GR G\ZLGHQG\ 3U]J\FKRG\ RGVHWNRZH RG GaX*Q\FK SD
ZDUWR FL JRG]LZHM QDOLF]D VL ]JJRGQLH ] ]DVDGDP L oXywMprerRe@itéhta. GOD W\FK
BUJ\FKRG\ RGVHWNRZH RG ORNDW EDQNRZ\FK QDOLF]D VL SU]\ IDVWRVRZDQLX

.RV]W\ SRNU\ZDQH SU]JH] 6XEIXQGXV] JRVWDAa\ RN UHI®BIR® Bd@weMmMD W XELH )XQG XV
100 ZVND]DQH V REREXEMNMGENV] OLPLW\ NRV]JWRZH :V]\WVWNLH NRV]W\ SUJHNUDF
V SRNU\ZDQH SU]JH] 7TRZDU]J\WWZR 7RZDU]J\WWZR PR*H UyZQLH* SRVWDQRZLiU R
6XEIXQGXV] ]JH URGNyZ Z4DVQ\FK : SUJ\SDGNX NRVJWWZUZX EI R QBX WA GW\ZRQH
Z\GDWNL 34DWQR FL ] W\WXaX NRV]WyZ 6XEIXQGXV]X ]JPQLHMV]DM XSU]JHGQLR

Z\WN OXE VWUDW ]Hord£wWaluD ZORIND® VL PHWRG QDMGUR*V]H VSU]JHGDMH VL
SROHJDM F QD SUJ\SLVD@N¥%DGIUIMRBEM @BMZ\*V]HM FHQ\ QDE\FLD GDQHJR VN
SUJ\SDGNX VN4aDGQLNyZ Z\FHQLDQ\FK Z Z\VRNR FdszatohRne) pRyZzasiosovarfitH Q\ QDE\F L
HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM QDM Z\*VDgisandj ImidtvdfF IHid VADRNKRIEL VNV L JRZ|
WUDQVDNFML ] SUJ\UJHF]JHQLHP RGNXSX : SUJ\SDGNX Z\JD QL FLD JRERZL ]D ]
VL *H Z\JD QL FLX SRGOHJDM NROHMQR WH JRERZL ]DQLD ] W\WXax NWyU\FK
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netto. W sytuacji kiedy MHGQHJR GQLD GRNRQXMH VL WUDQVDNFML JE\FLD L QDE\FLD GI
NROHMQR FL XMPXMH VL QDE\FLH GDQHJR VN&4DGQLND

'"QLHP ZSURZDG]HQLD GR NVL J ]PLDQ\ NDSLWD&X ZS4aDFRQHJR OXE Z\SaDFR(
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze ztym *H QD SRWU]JHE\ RNUMAROH QDD W\ZyZ
netona MHGQRVWN X FZHR/NWH EBRBMWP\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDO
Z\SADFRQ\P Z\QLNDM F\F Kestri®wsestyikyZ WHQ G XV]X ZytenyX :

Aktywa SubfXQGXV]X Z\FHQLD VL DSUREREXVDQXWWDOD VL ZHGaxXJ ZLDU\JRGQLH
ZDUWR FL JRG]LZHM

:DUWR U0 JRG]LZ VN&DGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]I

1) MHEH®]LH Z\FHQ\ MHVW UyZQRF]H QLH ]JZ\N4\P GQLHP GRNRQ\ZB@40IWUDQVI
RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX XVWD
Z\FHQ\ ] ]JDVWU]JH*HQLHP *H JG\ Z\FHQD DN W )e&tyd ustap@uXw dixu G\ReR Q\ZD Q
NXUVX ]JDPNQL FLD D Z SUJ\SDGNX EUQ@® MW XUMXDIORABM BSIUDH] U\QHN ZDUWEF
MHJR RGSRZLHGQLN ]D RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J\MPXMH VL WHQ NXUV

2) MH*HOL G]IQH MIHFWM UyZQRF]H QLH ]Z\NA\P GQLHP GRNRQ\ZDQLD WUDQVDNF
FI\P ZROXPHQ REURWYZ QD GDQ\P VN4ADGQLNX DNW\ZyZ MHVW ]J]QDF] FR QLVN
QLH ]DZDUWR *DGQHMGMND RADMNFWRLHIJR GRVW SQiywaRiaAvyPeRWPHIQU-FLH GR
XVWDORQHJIJR QD DNW\ZQ\P U\QNX VNRUVRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZL
RVIDFRZDQHM ZDUWR FL JRG]LZHM ]JJRGQLH ] ]IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z f
*H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXMBVWRINRXWZWROHQLX Z GQLX Z\FHQ\ NXUVX
SU]J\SDGNX EUDNX NXUVYRXRQEHRNQYVWDDRQHM SUJH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J]\MPXMH VL WHQ NXUV DOER ZDBWR i ] XZ]JC(
ZS4\Z QD WHQ NXUV DOER ZDUWR 1

3) MH*HOL G]JLH Z\FHQ\ QLH MHVW ]Z\N&4\P GQLHP GRNRQ ZDEA RV QWINFHMR
GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX ]DPNQL FLD XVWDO
przypadku braku kurVX JDPNQLLERL@PHM XVWDORQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQR?Z
VNRUVIRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X]\VNDQLH ZLDU\JRGQLH RV]DFRZI
t 5R]SRU] G]JHQLD

=D RVWDWQLH GRVW SQH QD DRRREQWLHW\GRNXRNXBVQEZD Z\FHQ\ SU]\MPRZDQH V

Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W SUJ\SDGNX JG\ VNADGQLN ORNDW MHVW SUJHGPLRWHP REURWX QD ZL FHM
JRG]LZ MHVW NXUV XVWDORRBRDWRVE RX XJIAMNDPPR JAYyZQHIR GOD 6XEIXQGXV]X
XVWDORQH Z ¥t XVW 5R]SRU] G]HQLD

wolumen REURWX QD GDQ\P VNADGQLNX ORNDW

liczba zawartychtranVDNFML QD GDQ\P VNADGQLNX ORNDW

LOR U GDQHJR VNA&D G Q raidgoddra¥mthaZdany R F/Dka@,

ko HMQR 0 ZSURZDG]JHQLD GR REURWX

PR*OLZR 0 GRNRQDQLD QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX
WAERUX U\QNX JAyZQHJR GRNRQXMH VL QD NRQLHF ND*GHJR NROHMQHJR PLHVL

:DUWR U0 VNADGQLNYZ ORNDW QLHQRWRZD Q@\9rKZQPDUWWSXR\P\UARNXYE\]QDF]

1. dla GaAX*Q\FK SDSLHUyZ ZDWwWskoR/gbvaRe] \ceéle nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM SU]J\ F]\P VNXWHN Z\FHQ\ W\FK VN&4DGQL
SUJ\FKRGYZ RGVHWNRMyX D®\EHRVSNRAMSH,

2. GOD Ga&X*Q\FK BDSMRHEBLYRZ\FK ]DZLHU D Minstrnkeniyip¥cBdaieb Q H

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH V SRELOQH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wDUWR FLRZ\P ZDUWR U0 WHJR SZkeSwyEndccana doxzy QzesidzowaniG
odpRZLHGQLHJR GOD GDQHJR @MUWRHRBRR BB HRRXGHOX Z\FHQ\ ]DVWRVRZ
wyceny - Z |DOH*QR FL RG FKDUDNW H Uih&trwietiu poehKdaddd iy chdrBkterystyki

sposobu naliczania oprocentowania - E G]JLH XZ]JO GQLDU Z VZRMHM NRVWUXNFML
SRV]F]JHJyOQ\FK ZEXGRZD Q\ Fokhadgyehidgbanield QKABY,Z S

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH QLH SRZIFIDAHH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wWDUWR FLRZ\P VZYDRJWRFHQA\DQHJIR GaX*QHDRIVEM FLRUKIR E G]LH
VWDQRZLUO VXP Z D UW Rpdpleru GAXUQHRIRLRZHJIR EH] ZERGWAXPHWRWYZ
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentRZHM RUD] ZDUWR FL
ZEXGRZDQ\FK L QVWidhodhiic® WwyZzhacs®nych w oparciu o modeOH Z&aD FLZH GOD
SRV]F]JHJYyOQ\FK L Q vahodnychgodtig Z pkt 3,

3. dlainstrumentyZ SRFKRG@HXaxJ ZDUWR FL JRG]JLZHM Z RSDUFLX R PRGHO ]JG\VNR
SLHQL *Q\FK Z SUJ\SDGNX RSFML N Xs8l@Sclbldd&g B W preypadkuPpe®H.OVHOIHGD *\ R
parytet call-put,
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4. dla certyfikaty Z inwestycyjnych - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZbriyfikaR G DNW\Zy
inwestycyjny ] XZ]JO GQLHQLHP ]J]GDU]H PDM F\FK ZS&a4\Z QD ZD&&R diiWJRG]LZ ML
RJARV]HQLD ZDUWR FL FHUW\ILNDW yR2.00@ZasiMpifskiegh @ DRIKWSdRNY R G]L Q\
5. dla jednostek uczestnictwa - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZDUWR U DNW\ZyZ
XFIHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ ] XZ]JO GQLHQLHP ]J]GDU]H PDM F\FK ZSa&a\zZ C
PLHMVFH SR GQLX RJ&RYV ]dteR Ld2erixtwivdr gedziny H2XDQ R
6. dla W\WzZXiéestnictwa emitowanych SUJH] LQVW\WXFMH ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM F
Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZDUWR U W\WX4ayZ XFJHVWQLFWZD ] XZ]J
ZDUWR 0 JRG]LZ MDNLH PLD&\ PLHMWAWHR SRy Z\XIERHR VaRIVAWZDDGRD JRG]LQ\
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dlaakcjiL L XG]ZDYBYANCRRIKUDQLFIRQ RGSRZLABGBEXOQAOBWR FL JRG]LZHM Z\]QD
SU]JH] RV]DFRZDQLH ZDUWR FL W\FK VNADWGW LS\KypbwekEdKieWzidyS Rietad-
estymaciji:
RVWDWQLR GRVW SQH FHQ\ WUDQVDNF\MQH QD Z\FHQLDQ\P VNADGQLNX O
siebieiniH SRZL ]DQ\PL ]JH VRE VWURQDPL
PHWRG\ U\QNRZH D Z V]F]JHJYyOQR FL PHWRG SRUyZQ\ZDWWREX VSyaH
SRUYZQ\ZDOQ\FK WUDQVDNFML
PHWRG\ GRFKRGRZH D Z V]FJHIyOQRZDQRHAKV BG]HSAVAWRQSLHQL *Q\FK
PHWRG\ NVL JRZH D Z V]F]HJYyOQR FL RAMMRRIEL BNRUVXYR ZDHWW RZ D

ORGHOH L PHWRG\ Z\FHQ\ VN&DGQLNYyZzgoRmebivw DepQzptaiMd2¢mS RGOHJIDM

8. dla GHSR]\WgeRyfikatyZ GHSR]J\WRZ\FAKAVRNR FL VXP\ ZDUWR FL QRPLQDOQHM RU
RGVHWHN SU]\ F]\P NZRW QDOLF]RQ\FK RGYV H efdktvne)Mswidy pracevtbwe U]\ IDVWRVF

9. da ZLHUJ\WHO@K FEDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&XJ ZDUWR FL JRG]LZHM S
zdyskonWRZDQ\FK SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK

10. dla warrant y Zsubskrypcyjnych oraz praw poboru - LFK ZDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&axXJ ZDUWR FL
X*\FLX PRGHOX XZ]JO GQLDM FHJR Z V]FIHJYyOQR FL ZDUWR U JRG]LZ DNFML
SRERUX RUD] ZDUWR U Z\QLNDM F ] QDE\FLD W\FK DNFML ZrraiteildbX UHDOL]DI
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - LFK ZDUWR U VWDQRZL FHQD DNFML XVWDORQD QD DNW\ZQ\P
przypadku akcji nienotowanych ZDUWR i XVWDORQD ]JJRGQLH ] SNW

12. dla NZLWyZ GHSRHNWRE\EZOUWR U Z\]QDF]D VL ZRG&XJHMDUSNWR\FX*\FLX PRGH!
XZ]1JO GQLDM FHJR Z V]F]HJYyOQR pgapierdDADVURVR BREBZHARINX ] NWyWDPA RV
wyemitowany kwit depozytowy RUD] Uy*QLFH Z XSUDZQLHQLDFK Z\QLNDM F\FK ] NZLW.
papieruwDUWR FLRZHJR

ZawiarygoGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U JRG]LZ X]QDMH VL UyZQLH* ZDUWR U Z\]QDF]
RVIDFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW SU]JH] Z\VSHFMDOL]RZDQ QLI
URG]DMX XVvaxJL R LOH PR*OLZH MHVW U]JHWHOQHS&WVZNYFBAH@ULH*BS\BEKH] \
]ZL IDQ\FK ] W\P VNADGQLNLHP
IDVWRVRZDQLH Z&4D FLZHJR PRGHOX Z\FHQ\ VN&ADGQLND ORNDW R LOH Z¢
ZHM FLRZH SRFKRG] ] DNW\ZQHJR U\QNX
RV]IDFRZDQLH ZDUWR FL VN4ADGQLND ORNDW ]D SRBREji, SRZV]IHFKQLH X]QDQ\F
RVIDFRZDQLH ZDUWR FL VNADGQLND ORNDW GOD NWyUHJR QLH LVWQLHMI
RJARV]IRQHM QD DNW\ZQ\P U\QNX FHQ\ QLHUy*QL FHJR VL LVWRWQLH VN&
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W pr]\SDGNX SU]JHV]DFRZDQLD VNADGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z
skorygowanej ceny nabycia - ZDUWR 0 JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK \
SUJHV]DFRZDQLD QRZR XVWDORQ VNRU\WRZDQ FHQ QDE\FLD

1DOH*QR] FW\WX4X XG]JLHORQHM SR*\FINL SDSLH U yg@tadyDolbBicicFhsRumdntamiz UR]XPLH
finansowymi  Z\FHQLD VL ZHGaxXJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD WRERZSD|®IGHIDyZ DWW RX
RWUJ\PDQHM SR*\FINL SDSLHUyYZ Z iU WtRwFd ebibcre KnstzimerReid Briaksowymi, ustala

VL ZHGA&XJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD W\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH QDE\WH SU]\ JRERZL ]1DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR RC
]DZDUFLD XPRZ\ NXSQ D goRahgy ¢y ndb)cR Ubszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. ZRERZL ]DQLD ] W\WX&X ]JE\FLD SDSLHUyZ ZDUWR Sebfthdiszik doSU]\ JRERZ
RGNXSX Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD ]DZDUFLD XPRZQLFSUJRBIDG]\PHIOR G
RGNXSX D FHQ VSU]JHGD*\ SU]\ IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWR?Z

$NW\ZD RUD] JRERZL |DQLD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FHQLD VL

QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z Slahes$p e&iywhydGynkQbk 2 YVDQRMWMRZ Z NWyUHM V
denominowane.
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2SLV ZSURZDG]RQ\FK JPLDQ VWRVRZDQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FL

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wprowadzono zmian
|IDVDG UDFKXQNRZR FL
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:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ

uczestnictwa

NOTA- 1$/()12 &, )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
1DOH*QR FL 3 3
= W\WXaxX JE\W\FK ORNDW - -
= W\WXaX LOQOVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK - -
= W\WXaX JE\W\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD DOER ] - -
= W\WXaX G\ZLGHQG - -
= W\WXa4X RGVHWHN - -
= W\WXaX SRVLDGDQ\FK QLHUXFKRPR FL Z W\P F]\QV] - -
Z W\WXaX XG]JLHORQ\FK SR*\F]JHN Z SRG]LDOH Z SRG]L
SR*\F]HN ) )
3R]JRVWDA&H 3 3
w tym:
1DOH*QR FL ] W\WX4X NRV]WyZ SRQDGOLPLWRZ\FK 14 3 3-
NOTA- =2%2:, =$1,% )81'86=8 2018-06-30 2017-12-31
=RERZL ]DQLD 16 10
= W\WXaX QDE\W\FK DNW\ZyZz - -
= W\WX4X WUDQVDNFML SUJ\ JRERZL JDQLX VL IXQGXYV| - -
= W\WXaX LQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK 2 -
= W\WXaX ZS4bW QD MHGQRVWNL XFIJHVWQLFWZD DOE - -
= W\WXaX RGNXSLR®FKWWHBLFRVMADHINOER Z\NXSLRQ\FK
inwestycyjnych ) )
= W\WX4X Z\S4aDW\ GRFKRGyZ IXQGXV]X - -
= W\WX4&X Z\S4ADW\ SU]\FKRGYZ IXQGXV]X - -
= W\WXaX Z\HPLWRZDQ\FK REOLJDFML - -
= W\WXaX NUyWNRWHUPLQRZ\FK SR*\F]JHN L NUHG\WyZ - -
= W\WGXXXIRWHUPLQRZ\FK SR*\F]JHN L NUHG\WyZ - -
= W\WX4X JZDUDQFML OXE SRU F]H - -
= W\WXaX UHJHUZ 14 10
3R]JRVWDA&H VNADGQLNL JRERZL ]D - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR U ( :DUWR U ¢
:DUWR U ¢ G]JLH ELOD :DUWR U ¢ G]JLH ELOD
NOTA- , 6758.785%$ 52'.1: 3,(1, )1<&+ 19 G]JLH ELOD w walucie G]LH ELOD w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 14
,1* %$1. / 6SA - 14
EUR - - 3 14
PLN - - - -
01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
:DUWR U ( :DUWR 0 (
NOTA- ,, 5('1, : 2.5(6,( 635%:2='$:&=<0 G:LD:WERL“ g @lLn ELOD| DUKR O @ GILH ELOD
32=,20 52'.0: 3,(1, )1<&+ 875=<0<:$1<&+| CILH ELOD|  wwaluce ) GILH ELOD| wwalucie
&(/8 =$632.2-(1,8 %,() &<&+ =2%2:, =$ w danej walucie _sprawozdanla w danej walucie ;prawozdanla
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Vs UHGQL Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P { R 19 R 68
SLHQL *Q\FK
EUR 1 4 3 14
PLN 15 15 43 43
USD - - 3 11
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2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U ¢
G]LH ELOD Procentowy G]LH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
:$572 &, *2'=,:(- sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
URGNL SLHRuiwalenty L - - 14 2,47%
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ - - - -
- Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD D 26 6,81% 3 0,53%
- GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
=RERZL ]DQLD - - - -
2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U ¢
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO GlLE ELOD) Peeeicgyy - @ILE ELOD) S
1,('275=<0%$1,$ =2%2:, =$ 35=(= '58* 675 Wwaluue_ XG]LD& Z wwaIu0|e' XG]LDa z
TRANSAKCJI §prawozdan|a aktywach(w’ tys.) §prawozdan|a aktywach(w’ tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.
.ZRW\ RG]ZLHUFLHGODM FH PDNV\PDOQH
NUHG\WRZ\P Z SUJ\SDGNX JG\E\ VWURQ\
VZRLFK RERZL ]Ny]Z SUJ\ F]\P QLH XZ]JQO 29 7,60% 24 4,24%
JRG]LZ\FK GRGDWNRZ\FK ]DEH]SLHF]H
URGNL QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK - - 14 2,47%
1DOH*QR FL 3 0,79% 3 0,53%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD 26 6,81% 7 1,24%
B3UJ]\SDGNL ]QDF] FHM NRQFHQWUDFML U
SRV]F]HJYyOQ\FK NDWHJRULDFK ORNDW 7 - - - -
bilansowe
2018-06-30 2017-12-31
:zrwD b ¢ “gaCl BP § .zrwD @0 ¢ “ga il TP
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - 7$% (/$ *ai:1$ /2.$7 b"i&‘;ﬂgi"" walucie b"i&‘;ﬁg’éw walucie
VN&4DGQLND sprawozdania w VNADGQLND sprawozdania w
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
'4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
Instrumenty pochodne - -2 - 4
EUR - -2 1 4
8G]LD4&\ Z VSYyaNDFK | R R - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD ]DJUDQLF]QH - 351 - 543
EUR 81 351 130 543
:LHUJ\WHOQR FL - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
1LHUXFKRPR FL - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
1DOH*QR FL - - - -
=RERZL ]DQLD - - - -
Suma: - 349 - 547
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2018-06-30

Typ ]IDM W Rodzaj Cel otwarcia :DUWR U :DUWR U Terminy .ZRWD E ¢ Termin Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej SUJ\V]a\F[ SU]J\V]a\F SRGVWD] ]1DSDGDO({ wykonania
pochodnego pozycji strumieni strumieni SUJ\WV]a\F Z\JD QL F| instrumentu
SLHQL *Q SLHQL *Q S4aDWQR/| instrumentu pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF -2 -95 000,00 2018-07-24 -95 000,00 2018-07-24 2018-07-24
):' (85 ,1* % 6% (85 'axJb Forward =DEH]SLHF - 7 276,20 2018-07-24 7 276,20 2018-07-24 2018-07-24
):' (85 ,1* % 6% (85 'axJb Forward =DEH]SLHF - 6 920,07 2018-07-24 6 920,07 2018-07-24 2018-07-24
):' (85 ,1* % 6&EUR240718K19) 'axJb Forward =DEH]SLHF - 803,73 2018-07-24 803,73 2018-07-24 2018-07-24
2017-12-31
. . Termin .
. i . :DUWR U Terminy .ZRWD E @G Termin
Rodzaj q :DUWR 0 a a DSDGDO q
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7\S JDM Ve Gl @il otwartej SUJ\WVJa\F  SUJ\V]a\F|  SRGVWD ]Z\J D QL E @RI
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni X strumieni X S U,] \V]a\F TR instrumentu
SLHQL *Q| SLHQL *Q SabWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 4 -130 000,00 2018-01-09 -130 000,00 2018-01-09 2018-01-09
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2018-06-30

2017-12-31

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

:DUWR UGQIDH
bilansowy w danej walucie

:DUWR U QD G]|
bilansowy w walucie
sprawozdania

:DUWR U QD G]l|
bilansowy w danej walucie

:DUWR U QD G]lI
bilansowy w walucie
sprawozdania

s finansowego w tys. WS finansowego w tys.
I. Aktywa - 382 - 567
1. URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ - - - 14
EUR - - 3 14
1DOH*QR FL - 3 - 3
PLN 3 3 3 3
7UDQVDNFMH SU]J\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR R - - - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W\P - - - -
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W, - 377 - 550
EUR 81 351 131 547
PLN 26 26 3 3
- GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - - - -
I1LHUXFKRPR FL - - - -
3R]JRVWD&aH DNW\ZD 2 -
PLN 2 2 - -
=RERZL ]DQLD 16 10
EUR - 2 - -
PLN 14 14 10 10

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Globalnego Dochodu



01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
Dodatnie Dodatnie 8MHPQH Uy| 8MHPQH Uy Dodatnie Dodatni e 8MHPQH Uy| 8MHPQH Uy
Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe
NOTA- ,, '2'$71,(, 8-(01( 51)1,&( .8562:(| zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

Instrumenty pochodne

8G]LD4&\ Z VSy4aNDFK |RRSFDZQLIERIR® O QR

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIHVWQLFWZD HPLWRZDQH SU]
LQZHVWRZDQLD PDM FH VLHG]LE 1D JUl

:LHUJ\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE

ZBYCIA LOKAT

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

01-01-2017 - 30-06-2017

:DUWR @
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

DNW\ZyZ Z

:DUWR 0
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

DNW\ZyZ Z W

:DUWR @
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

DNW\ZyZ Z W

6NAaDGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\Q

266

253

6 N 4D G Q L NiéenoBRa®n& aktywnym rynku -3 -152 -167
Jednostki uczestnictwa - - 1 -1 1 -1
7\WXa\ XFIHVWQLFWZD HPLWRZDQH SUJH] LQVW

PDM FH VLHG]LE ]D JUDQLF 5 ! 196 -155 190 -165
Instrumenty pochodne -8 -6 69 4 62 -1

1LHUXFKRPR FL - - - - - -

3R]JRVWDAH - - - - - -

Suma: -3 1 266 -152 253 -167
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01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR U Z R :DUWR U Z RN :DUWR U Z RN
NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

‘\QDJURG]HQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\H

2S4DW\ GOD GHSR]\WDULXV]D

2S4DW\ |ZL |DQH | SURZDGON@LBPZUHMHVWUX

2S4DW\ |D JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQJ

8vVaxJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL

8VaXJL Z IDNUHVLH |DU] G]DQLD DNW\ZDPL |

8vaxJL SUDZQH

8vVaxJL Z\GDZQLF]JH Z W\P SROLJUDILF]JQH

Koszty odsetkowe

Koszty ]ZL ]JDQH | SURZDGJHQLHP QLHUXFKRPR F

8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK

3R]JRVWDA&H

01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR GG Z RN :DUWR 0 Z RN :DUWR U Z RN
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
] W\WXaX Z\QDJURG]HQLD VWD&aHJR 5 20 14
] WI\WXaX Z\QDJURG]JHQLD |D Z\QLNL ]DU] G]DQ - - -
Suma: 5 20 14
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
NOTA- '$1( 3250:1%:&=( OJEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 5RN ELH* F| Rok1 poprzedni Rok 2 poprzedni
, :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF URNX R 366 557 929
"DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD SRV]F]HJyOQH
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 97,02 105,47 101,06

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Globalnego Dochodu



Informacja dodatkowa - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo Globaln ego Dochodu

VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P ]D ELH* F\ RNUHV VSUDZR]GDZF]\ QLH JRVWDA\ 3
GRW\F] FH ODW XELHJAa\FK

3R GQLX ELODQVRZ\P QLH QDVW SL4&\ ]QDF] FH ]JGDU]JHQLD QLHXZ]JO GQLRQH Z \

Zgodnie z UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVWUD )LQDQVyZ ] GQLD NZLHWQLD u 2z V
ZDUXQNyZ SURZDG]HQLD G]LDADOQR Fty iBwkkhydyjlydh ZDriW] \A/AW12 BoklXp@zG588),
FDaANRZLWD H dbfusdrdzaurdiliozana jest przy zastosowaniu metody [ DDQJD*RZDQLD

3RPL G]\ GDQ\PL XMDZQLRQ\PL Z VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P L Z SRUyYyZQ\ZD
XSUJHGQLR VSRURSARQLNIREDQ\PL VSUDZR]GDQLDPL ILQDQVRZ\PL QLH Z\VW SXN

ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SL&\ SU]\SDGNL LQIRUPRZDQLD
DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRxzypadki xawidd2émaQ4biadairdzD lub odkupywania jednostek
XFIHVWQLFWZD OXE ]DZLHV]HQLD Z GRNRQ\ZDQLX Z\FHQ\ DNW\ZyZ QHWWR QD M

: ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QLH Z\VW SL4\ SUJ]\SDGNL QLHUR]JOLF]JHQLD

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto pURFHQWRZ\ XG]JLD4&4 NRVIWyZ VXEIXQGXV]X
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR Z VNDOL URNX GRW\F]\ ZV]I\VWNLFK NRV]WyZ S
NDWHJRULDPL NRV]WyZ RNUH ORQ\PL Z RGG]JLHOQ\FK OLQLDFK Z\PLHQLRQH
subfunduszu ZFKRG] UyZQLH* P LQ XMHPQH Uy*QLFH NXUVRZH NRV]W\ ]ZL ]DQH ] RI
RsSs4abwbPL UHMHVWUDF\MQ\PL NRV]W\ SURPRFML L UHNODP\ IXQGXV]X LWS 3
rachunku wyniku z operacji subfunduszu.

W tabelach uzXSHaQLDM F\FK L Z WDEHODFK GRGDWNRZ\FK GRW\F] F\FK JHVWD:
REMD QLDM F\FK GR ELODQVX L UDFKXQNX Z\QLNyZ ] RSHUDFML SUH]HQWRZDQ'
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Zgodniezart. 23 XVW  SNW  VWDWXWX IXQGXV]X VXEIXQGXV] PR*H XOHF UR]ZL ]DQ
VXEIXQGXV]X VSDGQLH SRQL*HM POQ ]4 : RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P RUD] SR
NetWR 6XEIXQGXV]X E\4aD ROLOV]R RRPLR 7RZDU]J\WWZR QLH SRGM &R GHF\]ML

BXEIXQGXV]X : ]ZL IJNX ] SRZ\*V]\P =DU] G 7RZDU]\VWZD VSRU] G]L4 MHGQRVW
SU]\ ]D4AR*HQLX NRQW\QXDFML G]LD4DOQR FL SU]JH] 6XEIXQGXV] 6SUDZR]|GDQI
RGPLHQQ\FK ]DVDG Z\FHQ\ RUD] NODV\ILNDFML DNW\ZyZ L SDV\ZyZ NWyUH PR
VSUDZR]GDQLH JRVWDAR VSRU] G]JRQH SUJ]\ EUDNX ]DAR*HQLD NRQW\QXDFML G]L

1D GJLH ELODQVRZ\ VXEIXQGXV] @QUH |[PRVHDG B AW QPMMDINEML R NWyHd\FK PRZD Z

REHMPXM F GDQH Z VHNFML $ |D4&4 F]JQLND 5R]SRU] GIJHQLD 3DUODPHQWX (XURSH
25 listopada 2015 roku

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Globalnego Dochodu





















SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
*271:.2:<

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 11



6.a%$'1,., /2.%$7

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

"DUWR G ZJ Z\
QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

:DUWR U ZJ Z\
QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'axX*Q@DhSLHU\ ZDUWR FLRZH

135 759

99,00%

99,08%

Instrumenty pochodne

-33

-0,03%

0,08%

8G]LDa\ Z VSYyaNDFK ] R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

1036

0,76%

0,71%

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD JDJUDQLF]JQH

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

0,19%

0,06%

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

Suma:

137 588

137 022

99,92%

160 998

156 577

99,93%

1RYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6XEIXQGXV] 1}



:DUWR

Kraj :DUWR wg wyceny Procentowy
'a8)l( 3%$3,(5< . . e Termin Warunki :DUWR . wg ceny XG]LDa&
$572 &,2:( REEkE] il NERE L Een S|ep|2|by wykupu oprocentowania nominalna Lie g2 nabycia w ol S aktywach
emitenta bilansowy A
tys. RJy&aHR
W tys.

O terminie wykupu do 1 roku 14 018 12 520 9,13%
%RQ\ SLHQL *QH B R _
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 14 018 12 520 9,13%

Aktywny rynek o

nieregulowany 11 004 11 145 8,13%

LC CORP SA 30/10/2018 | Aktywny rynek | RVNEK
) ALTERNATYWNY | LC CORP SA Polska 30-10-2018 5,28 (Zmienny kupon) 100000 40 4000 4047 2,95%
(PLLCCRP00058) nieregulowany
BONDSPOT
GHELAMCO INVEST SP. RYNEK
7 0.0. 11/07/2018 PB gke?’ef""l‘ﬁ’o:,{gﬁk ALTERNATYWNY S;'EZLQMOCO INVEST | boiska 11-07-2018 | 6,81 (Zmienny kupon) 10000 36 363 372 0,27%
(PLGHLMC00107) 9 Y| cpw - £0.0.
ROBYG SA 20/10/2018 L | Aktywny rynek | R'NEK
Kywny 1y ALTERNATYWNY | ROBYG SA Polska 29-10-2018 | 4,78 (Zmienny kupon) 100000 30 3000 3028 2,21%
(PLROBYG00172) nieregulowany
BONDSPOT
RYNEK
BENEFIT SYSTEMS SA Aktywny rynek BENEFIT SYSTEMS A . o
30/06/2019 B (PLBNFTS00042) | nieregulowany /c-\_:‘ll_j‘l\'/ERNATYWNY SA Polska 30-06-2019 | 3,31 (Zmienny kupon) 1000 3638 3641 3698 2,70%
Nienotowane na aktywnym o
rynku 3014 1375 1,00%
EUROPEJSKI
Nienotowane FUNDUSZ
EFH SA 04/12/2013 na aktywnym | Nie dotyczy HIPOTECZNY SA W Polska 04-12-2013 0,00 (Zmienny kupon) 610 1250 739 621 0,45%
(PLEFH0000014) s
rynku 83%'a2 &,
LIKWIDACYJNEJ
7(50,6,/ +87% 6=.4 Nienotowane EE_R'\Q?L, HZ%TZAO 16
:2a20,1 6% + | na aktywnym | Nie dotyczy W_ ’ ’ ’ Polska 31-12-2016 6WDa\ N 100 15210 1521 - -
(PLTERMISILO8) rynku RESTRUKTURYZACJI
NORDIC Nienotowane NORDIC

DEVELOPMENT SA 30/09/2017 | na aktywnym | Nie dotyczy DEVELOPMENT SA Polska 30-09-2017 6WDa\ 1000 754 754 754 0,55%

J (PLND161221J1) rynku

O WHUPLQLH ZINXSX 122 003 123239 89,87%
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 122 003 123 239 89,87%

Aktywny rynek 35 284 35 604 25,97%

nieregulowany

1RYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6XEIXQGXV] 1}



:DUWR

Kraj :DUWR wg wyceny Procentowy
'a8)l( 3%$3,(5< . . L Termin Warunki :DUWR . wg ceny XG]LDa
$572 &,2:( REEE ] NERE L Sl S'e.dZ'by wykupu oprocentowania nominalna Liezke nabycia w ol S aktywach
emitenta bilansowy A
tys. RJyaHR
W tys.
BANK OCHRONY RYNEK
52'2:,6.% 6% g"etgz{oxgﬁk ALTERNATYWNY B’gNz'fzo,c';RgNg $ Polska 18-05-2021 | 6,13 (Zmienny kupon) 10000 200 2000 2024 1,48%
D (PLBOS0000076) 9 Y | BONDSPOT 0.
RYNEK
MBANK SA 20/12/2023 Aktywny rynek Y . o
BREO201223 (PLBRE0005177) | nieregulowany gll_;l\'/ERNATYWNY MBANK SA Polska 20-12-2023 4,03 (Zmienny kupon) 100000 10 1000 1011 0,74%
ALIOR BANK SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
21/10/2022 C (PLMRTMB00034) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK SA Polska 21-10-2022 | 5,88 (Zmienny kupon) 10000 250 2500 2556 1,86%
BONDSPOT
TURKIYE HALK Akywny rvek
BANKASI AS 11/02/2021 nie?’ef"’u}’ov{lan FINRATRACE | T HALK BANKASI AS | Turcja 11-02-2021 6WDA4\ 3744 750 2698 2500 1,82%
(XS1188073081) 9 Y
TURKIYE IS BANKASI Aktywny rynek TURKIYE IS BANKASI . s . )
AS 25/06/2021 (xS1079527211) | nieregulonany | "NRATRACE | 1o Turcja 25-06-2021 6WDa\ 3744 750 2711 2617 1,91%
RYNEK
MBANK SA 17/01/2025 Aktywny rynek N . o
MBKO170125 (PLBRE0005185) | nieregulowany gll_j'l\'/ERNATYWNY MBANK SA Polska 17-01-2025 3,91 (Zmienny kupon) 100000 24 2394 2 466 1,80%
CYFROWY POLSAT SA | Aktywny rynek | RYNEK CYFROWY POLSAT
21/07/2021 A (PLCFRPT00039) | nieregulowany gll_j'l\'/ERNATYWNY SA Polska 21-07-2021 4,31 (Zmienny kupon) 1000 3200 3200 3327 2,43%
UNIBEP SA 08/07/2019 D | Aktywny rynek | RYNEK
KIYWNy TYNEK | ) TERNATYWNY | UNIBEP SA Polska 08-07-2019 | 4,31 (Zmienny kupon) 100 12000 1201 1230 0,90%
(PLUNBEP00072) nieregulowany GPW
AB SA 20/07/2020 ABO2 | Aktywny rynek | R ERL oL o SA Polska 20072020 | 3,31 (Zmienny kupon) 10000 300 2987 2993 2,18%
(PLAB00000043) nieregulowany GPW ! Y Kup -E70
GHELAMCO INVEST SP. RYNEK
70.0. 16/03/2022 PG ﬁ'ﬁﬁﬁﬁ%ﬁk ALTERNATYWNY S‘EEZL?)MOCO INVEST | boiska 16032022 | 6,09 (Zmienny kupon) 1000 1000 1000 1016 0,74%
(PLGHLMC00339) 9 Y| cpw - £0.0.
KREDYT INKASO SA Aktywny rynek RYNEK
- | - i 0,
20/03/2020 C1 (PLKRINK00204) | niereguiowany éIE"I\'AIiRNATYWNY KREDYT INKASO SA | Polska 29-03-2020 | 5,48 (Zmienny kupon) 1000 2500 2500 2541 1,85%
&(1 7ESU§(?P2E'J§—KIE2 '2:% Aktywny rynek | RYNEK EUROPEJSKIE
DR KIYWNY TYNEK | ) TERNATYWNY | CENTRUM Polska 14-04-2020 | 5,78 (Zmienny kupon) 1000 1500 1500 1494 1,09%
S.A. 14/04/2020 A nieregulowany GPW 26=.2'2:% 6%
(PLERPCO00033) : :
CAPITAL PARK SA Aktywny rynek RYNEK
- - A 0,
2710412020 K (PLOPPRK00126) | niereguiowany gll_j‘l\'/ERNATYWNY CAPITAL PARK SA | Polska 27-04-2020 6WDA4\ 436 2000 843 878 0,64%
RYNEK POWSZECHNY
(PLPZS%’OS&%/OW 2027 A ’;'g?f‘e"";}’oagﬁk ALTERNATYWNY | =$.2$" Polska 29072027 | 3,61 (Zmienny kupon) 100000 20 2000 2063 1,50%
9 Y| cpw 8%(=3,(&=( 6%
ALIOR BANK SA Aktywny rynek RYNEK
| - i 0,
1110812020 J (PLALIOR00201) | nieregulowany él;l\'/\l?RNATYWNY ALIOR BANK SA Polska 11-08-2020 | 3,00 (Zmienny kupon) 1000 950 950 970 0,71%

1RYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6XEIXQGXV] 1}



:DUWR

Kraj :DUWR wg wyceny Procentowy
'a8)l( 3%$3,(5< . . L Termin Warunki :DUWR . wg ceny XG]LDa
$572 &,2:( REEE ] NERE L Sl S'e.dZ'by wykupu oprocentowania nominalna Liezke nabycia w ol S aktywach
emitenta bilansowy A
tys. RJyaHR
W tys.
RYNEK POWSZECHNA KASA
28/08 /2'30';? gﬁﬁﬁg&%ﬁgggﬁ ﬁ‘gg’z{oxgﬁk ALTERNATYWNY | 26=&= '12 &, Polska 28-08-2027 | 3,36 (Zmienny kupon) 100000 30 3000 3079 2,25%
9 Y| cpw BANK POLSKI SA
RYNEK
PEKAO S.A. 19/10/2027 | Aktywny rynek BANK POLSKA KASA e . .
A (PLPEKAO00289) nieregulowany gll_;l\'/ERNATYWNY OPIEKI SA Polska 29-10-2027 3,30 (Zmienny kupon) 1000 1000 1000 1026 0,75%
DINO POLSKA SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
13/10/2020 (PLDINPL00029) ictagulonany glLDTVERNATYWNY DINO POLSKA SA Polska 13-10-2020 | 3,00 (Zmienny kupon) 1000 1800 1800 1813 1,32%
Aktywny rynek regulowany 72 343 73071 53,28%
Aktywny rynek RYNEK
WZ0121 (PLO000106068) regﬁ"l"év\)’anyy REGULOWANY | 6.$5% 3% 67:$ | Polska 25-01-2021 | 1,81 (Zmienny kupon) 1000 25000 24 355 25 370 18,50%
GPW
Aktywny rynek TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) ywny 1y BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$ |Polska 25-01-2024 | 1,81 (Zmienny kupon) 1000 30000 28 984 30 096 21,95%
regulowany POLAND
SYNTHOS FINANCE AB STUTTGART
LLC 30/09/2021 gktﬁ"l’g’\:\)’a;y”ek STOCK 2;'\&'305 FINANCE | o wecja 30-09-2021 6WD A&\ 4362 250 1025 1129 0,82%
(XS1115183359) 9 Y | EXCHANGE
Aktywny rynek TREASURY
PS0420 (PLO000108510) ywny ry BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$ | Polska 25-04-2020 6WDa\ N 1000 1 1 1 -
regulowany POLAND
Aktywny rynek TREASURY
PS0721 (PL0O000109153) ywny ry BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$ | Polska 25-07-2021 sWDa\ N 1000 13000 12 671 13127 9,57%
regulowany POLAND
ALIOR BANK SA Atywny rvnek | RYNEK
16/05/2022 P1A o t"l"év\}’any REGULOWANY | ALIOR BANK SA Polska 16-05-2022 | 5,03 (Zmienny kupon) 1000 346 346 361 0,26%
(PLALIOR00151) 9 Y |ePw
ISTANBUL
TURKGB 10.7 17/02/2021 | Aktywny rynek | STOCK ! .
(TRT170221712) regulowany | EXCHANGE REPUBLIKA TURCJI | Turcja 17-02-2021 6WDA\ 82 27000 3958 1974 1,44%
(LARGE)
Aktywny rynek TREASURY
PS0422 (PL0O000109492) BONDSPOT 6.$5% 3% 67:$ |Polska 25-04-2022 6WDA4\ 1000 1 1 1 -
regulowany
POLAND
GHELAMCO INVEST SP. RYNEK
7 0.0. 30/03/2020 PPG ';ktﬁ"l"é’\:\)’a;y”ek REGULOWANY S‘EEZL?)MOCO INVEST | boiska 30-03-2020 | 5,78 (Zmienny kupon) 100 10000 1001 1011 0,74%
(PLGHLMC00255) 9 Y | ePw (D0
Aktywny rynek TREASURY
PS0421 (PLO000108916) ywny Iynek | g onpspoT 6.$5% 3% 67:$ |Polska 25-04-2021 sWDa\ N 1000 1 1 1 -
regulowany POLAND
rynkllj\llenotowane na aktywnym 14 376 14 564 10,62%
BANK OCHRONY Nienotowane
52'2:.6.% 6% na aktywnym | Nie dotyczy B'g';'fzo,c';RgNg s | Poiska 26-09-2024 | 4,08 (Zmienny kupon) 1000 8000 8000 8085 5.90%
R1 (PLBOS0000217) rynku 0.
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Kraj :DUWR wg: I\?V}l’irfﬁ; Procentowy
'a8)l( 3%$3,(5< . . L Termin Warunki :DUWR . wg ceny XG]LDa
$572 &,2:( REEE ] NERE L Sl S'e.dZ'by wykupu oprocentowania nominalna Liezke nabycia w ol S aktywach
emitenta bilansowy A
tys. RJyaHR
W tys.
Nienotowane
RE DEVELOPMENT SA . RE DEVELOPMENT -
- - 0,
26/07/2020 | (PLRED2607201) :;Elljtywnym Nie dotyczy SA Polska 26-07-2020 6WDa\ 1000 1400 1400 1414 1,03%
MLP GROUP SA ?;egﬁw:;n? Nie dotyczy MLP GROUP SA Polska 11-05-2022 | 3,08 (Zmienny kupon) 4362 300 1266 1314 0,96%
11/05/2022 A (PLMLPGRO00033) rynku ! ’
Nienotowane
KRUK S.A. 08/06/2022 ) . o
AE2 (PLKRKO000515) F;Elljtywnym Nie dotyczy KRUK SA Polska 08-06-2022 6WDa\ 4362 240 1010 1049 0,76%
Nienotowane
LIPOWA ART SP. Z 0.0. . LIPOWA ART SP. Z . o
31/03/2021 B (PLLIP310320B) F;Elljtywnym Nie dotyczy 0o0. Polska 31-03-2021 6WDa\ 1000 200 200 200 0,15%
Nienotowane
AB SA 20/06/2022 ABO3 | "3 vwnym | Nie dotyczy AB SA Polska 20-06-2022 | 3,78 (Zmienny kupon) 10000 200 2000 2002 1,46%
(PLAB00000050) rynku
Nienotowane
LIPOWA ART SP. Z O.0. . LIPOWA ART SP. Z 4 "
31/03/2021 C (PLLIP310320C) ?;Elstywnym Nie dotyczy 00. Polska 31-03-2021 6wbDa\ N 1000 500 500 500 0,36%
Suma: 136 021 135 759 99,00%
:DUWR U 4
Emitent NFEEEer 2 Instrument WL ) sy ) PTC))(an]tlID_WDyé .
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w G]LH
(wystawca) bazowy ] aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w .
tys RJyaHP
Wystandaryzowane instrumenty - - -
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Niewystandaryzowane instrumenty : .33 -0,03%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -33 -0,03%
):'" (85 ,1* % 6% Nienotowane na . ING BANK . ) } ) o
(85 6 _UyWND aktywnym rynku Nie dotyczy /6., 6% Polska Waluta: EUR 1 055 000 22 0,02%
FWD 86' ,1* % 6% Nienotowane na . ING BANK . ) ) ] o
86" 6 _UyWND aktywnym rynku Nie dotyczy /6., 6% Polska Waluta: USD 1380 000 11 0,01%
Suma: - -33 -0,03%
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BURFHQWRZ\
w aktywach
RJyaHP

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne

Nazwa i rodzaj Liczba :DUWR U ZJ B :DUWR U ZJ Z\FHQ\ Q

Rk i NEEEL funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne 1307 1036 0,76%

Aktywny rynek nieregulowany - R R

Aktywny rynek regulowany

Nienotowane na aktywnym rynku 1307 1036 0,76%

Nienotowane na Nazwa: REVENUE
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy NS FIZ 7779 1307 1036 0,76%
aktywnym rynku Typ: FIZ
Suma: 1307 1036 0,76%
:DUWR U £ . Lo
:DUWR ii 7 wyceny na W?/thjarY; Ea Y 4 Procentowy
DEPOZYTY Nesawa e Kraj siedziby Waluta Warunki i ceny nabyma_w :DUWR 0 ZJ FHQ\ ¢ i G]LH G]LH XG]LD& 2
banku oprocentowania danej walucie w tys. bilansowy w . aktywach
p . bilansowy w .
w tys. danej walucie P RJyaHP
W tys. yS.
: ZDOXWDFK SD VWZ QDOH
OECD 260 260 0,19%
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 7 7 7 7 0,01%
/| 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w - - - - -
/| 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 253 253 253 253 0,18%
/| 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w - - - - -
/| 6., 6% kupon)
. ING BANK 6W
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 /6., 6% Polska PLN kupon) - - - - -
: ZDOXWDFK SD VWZ QLH( ] ] ]
OECD
Suma: 260 260 0,19%
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*:$5%$172:$1( 6.a%$'1,., /12.%7

Rodzaj

a F]QD OLF]EQ

:DUWR G ZJ FHQ\ ¢
w tys.

:DUWR 0 ZJ Z\FH(
G]JLH ELODQVRZ

BURFHQWRZ\ XG
DNW\ZDFK RJy4&

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU
terytorialnego

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZPUD@WRZDRGRIH
LQVW\WXFMH ILQDQVRZH NWyU\FK F]JARQN
OXE SU]\QDMPQLHM MHGQR ] SD VWZ QDOH

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU

6NADGQLNL EH] JZDUDQFML

3DSLHU\ ZDUWRDHUIDRWMRZDQH SUJH] SD VW

'aX*QH SDSLHU\ z

27 000

3958

1974

1,44%

2(&' ] Z\a FIJHQLHP 5]HF]\SRVSROLWHM 3R
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU| '4aX*QH SDSLHU\ Z 68 003 66 013 68 596 50,02%
Suma: 95 003 69 971 70570 51,46%

*583< .$3,7%$a2:( 2 .715<&+ 02:$ : $57 867%:< :DUWR U0 ZJ Z\FHQ\ QD G]JLH EL B3URFHQWRZ\ XG]LD4& Z DNW\Z
*UXSD NDSLWD&RZD 3=8 6 976 5,08%
*UXSD NDSLWDA&RZD 5( '(9(/230(17 6% 2114 1,54%
Suma: 9 090 6,62%

6NADGQLNL ORNDW QDE\WH RG SRGPLRWyZ R NWyU\FK PRZD

‘DUWR G ZJ Z\FHQ\ QD GJLH EL

BURFHQWRZ\ XG]LD&a Z DNW\Z

WZ0121 (PL0000106068) 15 410 11,24%
PS0420 (PL0000108510) 1 -
PS0721 (PLO000109153) 1010 0,74%
PS0422 (PL0000109492) 1 -
PS0421 (PLO000108916) 1 -
):''86' ,1* % 6% 86" 6 -11 -0,01%
):' (85 ,1* % 6% (85 6 -22 -0,02%
Suma: 16 390 11,95%
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BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 137 125 156 720
URGNHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ 70 133
1DOH*QR FL - 10
7UDQVDNFMH SU]\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GH - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W) 119 820 137 095
- GAX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 119 820 137 095
6 N & D Giatnehotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 235 19 482
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 15 939 18 161
I1LHUXFKRPR FL - -
3R]JRVWD&aH DNW\ZD - -
,, =RERZL ]DQLD 53 081 68 120
IIl. Aktywa netto (I - II) 84 044 88 600
,9 .DSLWDa& IXQGXV]X 46 460 50 946
.DSLWD& ZS4DFRQ\ 1242 242 1220 688
.DSLWD4& Z\S4DFRQ\ ZLHONR U XMHPQD -1 195 782 -1169 742
V. Dochody zatrzymane 39 495 43727
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 56 094 54 542
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 599 -10 815
9, :JURVW VSDGHN ZDUWR FL ORNDW Z RGQLHVLHQLX GR H -1911 -6 073
9,, .DSLWD& IXQGXV]X L IDNXPXORZDQ\ ZAQLN ] RSHUDFML 84 044 88 600
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 601 475,1290 633 710,8600
Kategoria A 598 807,9130 630 878,1000
Kategoria B 2 665,0850 2 732,5600
Kategoria C 2,1310 100,2000
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD 139,73 139,81
Kategoria A 139,73 139,81
Kategoria B 139,73 139,81
Kategoria C 139,73 139,81

:VI\WVWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]JaR
uczestnictwa

W\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFIJHVWQLFWZ

1LQLHMV]\ ELODQV QDOH*\ DQDOL]RZDiU & F]QLH ] Z SRARY]DIG] HRQLRHIPF M) RGARDEPDLWRNERV

NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F]

i VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 11



01-01-2018 - 30- | 01-01-2017 - 31- | 01-01-2017 - 30-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2018 12-2017 06-2017
I. Przychody z lokat 2464 7275 4069
'"\ZLGHQG\ L LQQHyska8HL D4\ Z - - -
Przychody odsetkowe 2 464 7275 4 069
B3UJ\FKRG\ ]ZL |DQH ] SRVLDGDQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
'RGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - - -
3R]JRVWDAH - - -
1. Koszty funduszu 912 2527 1423
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 438 1420 811
:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\Vw( - - -
2S4DW\ GOD GHSRJ\WDULXV]D 9 16 8
2S4DW)\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Zy - - -
2S4abw\ ]D ]JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQH - - -
8VAaXJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL - - -
8VaxJL Z |DIDWHWE]B QLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - - -
8vVaxJL SUDZQH - - -
8VaxJL Z\GDZQLF]JH Z W\P SROLJUDILF]QH - - -
Koszty odsetkowe 444 1087 558
.RVIW\ ]ZL ]DQH ] SURZDG]JHQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK 21 4 46
3R]JRVWDA&H - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 3 3
IV. Koszty funduszu netto (Il -III) 912 2524 1420
V. Przychody z lokat netto (I _-IV) 1552 4751 2649
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 622 -3 339 -1183
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 784 -2 604 -2 630
-] WI\WWXaX Uy*QLF NXUVRZ\FK -4 582 -2 330 -2 326
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4162 -735 1447
-] W\WXaxX Uy*QLF NXUVRZ\FK 3916 -3 325 -1 242
VII. Wynik z operacji (V+ -VI) -70 1412 1466
:\QLN ] RSHUDFML SUJ]\SDGDM F\ QD MHGQRVWN XF]HV
Kategoria A -0,11 2,23 1,55
Kategoria B -0,11 2,23 1,55
Kategoria C -0,11 2,23 1,55

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRYVWHHNGORWWWQLFWZ
uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku QDOH*\ DQDOL]RZDi &4 FIQLH ] ZSURZDG]HQLHP QRWDPL REMD ¢
GRGDWNRZ NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F] U VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR

:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF SRSUJHGQLHJR RNUHVX VSUD 88 600 193 055
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -70 1412
a) przychody z lokat netto 1552 4751
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5784 -2 604
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4162 -735
=PLDQD Z DNW\ZDFK QHWWR ] W\WXAaX Z\QLNX ] RSHUDFML -70 1412
'"\VWU\EXFMD GRFKRGyZ SU]&KEmRGyZ IXQGXV]X - -
D ] SUJ\FKRGyYZ ] ORNDW QHWWR - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
F ] SUJ\FKRGyZ J]H JE\FLD ORNDW - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -4 486 -105 867
D JPLDQD NDSLWD&aX ZS&4DFRNDHSIRNVBRZL NV]HQLH 21 554 10 681
E J]PLDQD NDSLWDaX Z\S4DFRQHJR JPQLHMV]JHQLH NDSLWD&X -26 040 -116 548
a F]IQD JPLDQD DNW\ZyZ QHWWR Z RNY4HSLH VSUDZR]GDZF]\P -4 556 -104 455
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 84 044 88 600
8. UHGQLD ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P 88 054 141 945
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 153 259,9150 76 363,3200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

185 330,1020

839 339,9520

Saldo zmian -32 070,1870 -762 976,6320
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50,6580 112,2110

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 118,1330 578,6690

Saldo zmian -67,4750 -466,4580
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 98,0690 -

Saldo zmian -98,0690 -

=PLDQD OLF]JE\ MHGQRVWHN RG SRF] WNX G]k@degri®@ QR FL IXQGXV]X Z

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 615 870,9810

9462 611,0660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 017 063,0680

8 831 732,9660

Saldo zmian 598 807,9130 630 878,1000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 598 807,9130 630 878,1000
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 748,0300 20 697,3720
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 082,9450 17 964,8120
Saldo zmian 2 665,0850 2 732,5600
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 665,0850 2 732,5600
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105,2000 105,2000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 103,0690 5,0000
Saldo zmian 2,1310 100,2000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2,1310 100,2000

Ill. Zmiana ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017

‘DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQL

Kategoria A 139,81 138,18

Kategoria B 139,81 138,18

Kategoria C 139,81 138,18

'DUWR U DRWWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQLHF ELH

Kategoria A 139,73 139,81

Kategoria B 139,73 139,81

Kategoria C 139,73 139,81

3URFHQWRZD JPLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN X

Kategoria A -0,12% 1,18%

Kategoria B -0,12% 1,18%

Kategoria C -0,12% 1,18%

OLQLPDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFW

Kategoria A 139,15 2018-06-20 135,55 2017-01-27

Kategoria B 139,15 2018-06-20 135,55 2017-01-27

Kategoria C 139,15 2018-06-20 135,55 2017-01-27

ODNV\PDOQD ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XFJHVWQLF

Kategoria A 141,37 2018-03-02 141,47 2017-09-15

Kategoria B 141,37 2018-03-02 141,47 2017-09-15

Kategoria C 141,37 2018-03-02 141,47 2017-09-15

:DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD ZJ RVWD

Kategoria A 139,67 2018-06-29 139,79 2017-12-29

Kategoria B 139,67 2018-06-29 139,79 2017-12-29

Kategoria C 139,67 2018-06-29 139,79 2017-12-29

,9 BURFHQWRZ\ XG]JLD& NRV]JWyZ IXQGXV]X Z UHGQLHM ZDUWR FL DN 2,09% 1,78%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,00% 1,00%

:\QDJURG]JHQLH GOBBRLGFPGRW\FK G\VWU\EXFM - R

2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 0,02% 0,01%

2S4DW\ |ZL ]DQH | SURZDGJHQLHP UHMHVWUX DNW\ZyZ - -

8VaXJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL - R

8VaxJL Z IDNUHVLH |DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - -

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDF KW VARW\MK G RVWHN XFIJHVWQLFWZD L ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVW
Niniejsze zestawienie zmian QDOH*\ DQDOL]JRZDU &4 F]QLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD QLDM F\PL RUD] fr&wbRdd®®aD FM GRGDWN
finansowego
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Nota- 3ROLW\ND U D FKNoQo\FRzdRsZHhwestycyjny Otwarty - Subfundusz Novo *RWYyZNRZ\

Opis SU]J\M W\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

3UJ\M WH SU]JH] )XQGXV] |DVDG\ UDFKXQWREZRLFALRREDFURG@NREZRGD ] GQLD ZU]I
roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz na 5R]SRU] G]JHQLX OLQLVWUD )LQDQVyZoku@QLD JU X!
VSUDZLH V]F]JHJYOQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FIU. Nt 246, %0¢£]186@).ZHVW\F\MQ\FK ']

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe spor] G]D VL Z M ]J\NX SROVNLP L
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pyaU R Fi] @é¢ine sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P Z\ND]XMH VL Z W\VL FDFK JaARW\FKMHGZQRWWN\LHP Z
uczestnictwa. 1D G]LH E L C80JQ WRRZX Médtody lwyceny stosowane w dniu wyceny.

2SHUDFMH GRMXFIEHNV]X XMPXMH VL Z NVL JDFK UDFKXQNRZWNakyc &I UHVLH NW
JE\FLH VNADGQLNyZ ORNDW SU]H] 6XE | X QaGr¥nkpwidid BobMrduszi w dadie\zawarBid K

XPRZ\ 6NADGQLNL ORNDW QDE\WhHus2 ® Britu YEVFHHD S S RHJ BE RIQ L H RIED] VN4aDGQ
NWyU\FK ZH ZVND]DQ\P PRPHQFLH EUDN MHVW SRWZLHUG]HQLW FIRBUBLD WUDOC
W\FHQ\ DNW\Bfy@u2d. 'QLHP :\FHQ\ MHVW ND*G\ G]JLH VHVML QD *LHA4G]LH 3DSLF
Warszawie. $NW\ZD 6XEIXQGXV]X Z\FHQLD VL D JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X XVWDC
GJLH VSRU] G]JHQLD VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

Nab\WH VNaDGQLNL ORNDW XMPXMH VL Z NVL JDFK UGON&EDGCNRZ\ F&RERBDGAXQID E
QLHRGS4DWQLH SRVLDGDM FH®®@ N QDEQH INRubfOyaaEIDd itk yiRne w zamian za inne

VNADGQLNL PDM SU]J\SLVDQ FHQFBQE\GDB\EZLQLWDAK FVNADGQLNyZ ORNDW Z ]
JRVWD&\ RWU]J\PDQH VNRU\JRZDQ R HZHQWXDOQH GRSA4DW\ OXE RWU]J\PDQH SU

2SHUDFMH GRW\F] FH 6XEIXQGXV]X XMPXMH VL Z ZDOXFLH Z NWyUHM V Z\UL
przeliczHQLX ZHGaxXJ UHGQLHJR NXUVX Z\OLF]JRQHJR GOD GDQHM ZDOXW\ SU]JH] 1
tych opHUDFML Z NVL JDFK UREKOQEVRZAK:BUWR 0 :DOXW 2EF\FK RUD] $NW\ZyZ
QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZRDXWDEK 3RON WNWQUHFE\ODBRGNXUVX F
UHODFML GR GRODUD DPHU\ND VNLHJR D MH*HOL QLH MHVW WR PR*OLZH GR H>

1D G]JLH ELODQVRZ\ XV WD O Csudfundzsz@ RNE H NRFSXINU -k M L
SUJ\FKRG\ | ORNDW QHWWR VWDQRZL FH U yokatlarkosS&r® bpedadyjriytdi]nétis R G D P L
Subfunduszu,
JUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ]JH JE\FLD ORNDW VWDQRZL F\ Uy*QLF SRPL
VSUDZR]GDZF]J\P VN4DGQLNyZ ORNDW Z FHQLH VSU]JHGD*\ D ZDUWR FL W\F
XZ]1JO BQLHP RGSLVyZ DPRUW\]DF\MQ\FK
QLHJUHDOL]RZDQ\ ]\VN VWUDW ] Z\FHQ\ ORNDW

B3UJ\FKRG\ ] ORNDW REHMPXM Z V]F]JHJYyOQR FL G\ZLGHQG\ L LQQH XG]LDa\ Z ]
GRGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK SRZVWDAMKLHAQELQNKK ] @DRHYI Q RURG R}
JRERZL ]D Z ZDOXWDFK REF\FK

1DOH*Q G\ZLGHQG ] DNFML QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX XMWXMH VL Z
NWyU\P QD SRWU]JHE\ Z\FHQ\ GDQ\FK DNFML Z\NRUJ\VWDQ\ MHVWL®M Bb] SLHU
ZDUWR FL WHJR SUDZD GR G\ZLGHQG\ 3U]J\FKRG\ RGVHWNRZH RG GaX*Q\FK SD
ZDUWR FL JRG]LZHM QDOLF]D VL ]J]JRGQLH ] IDVDGDPL XVWDORQ\PL GOD W\FK
Przychody odsetkowe od lokat bankowyc K QDOLF]D VL SU]\ IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\

_.RVIW\ SRNU\ZDQH SU]JH] 6XEIXQGXV] ]R]VWD aStatRtil FHnddsz@ hv art. 81.
7RZDU]J\WWZR | ZORGOWZK Z WEPDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEIXQGXV]HP SRN
NRV]W\ G]kiDRuBdDQRoraz Subfunduszu ] Z\a FJHQLHP RS4DW SRQRV]JRQ\FK Z ]ZL INX ]
WUDQVDNFML QDE\ZDQLD L ]JE\ZDQLD $NW\ZyZ )XQGXV]X RUD] 6XEIXQGXV]X Z V
EDQNRZ\FK RGVHWHN RG ]DFL JOLF N KQ N UM|GI\RY y@XEISQGXV]X SUJHOHZyZ ] L
EDQNRZ\FK SRGDWNyZ RUD] LQQ\FK RS4ADW R SRGREQ\P FKDUDNWHU]H Z\PDJ
]ZL INX ] G]JLD4DOQR FL )XQGXV]X OXE BXEIXQGXV]X .RV]W\ RS4DW R NWyLl
Subfundus] SRNU\ZD Z ]DNUHVLH Z MDNLP GRW\F] RQH $NW\ZyZ 6XEIXQGXV]X
SRVWDQRZLU R SRNU\ZDQLX NRV]WyZ REFL *DM F\FKNe& Xty @@agupzihia URGNyZ Z
]DU] GIDXIEDX&Q GXV]HP WZRU]\3¥D WWQHR] HFUMZ) QDWMRAGK]H QLD ]D | DifundBdRQLH 6
]JPQLHMV]DM XSUJHGQLR XWZRU]JRQ UH]HUZ

Z\WN OXE VWUDW ]Hord£wauD ZORINDW VL PHWRG QDMGUR*V]H VSUJHGDMH VL
SROHJDM F QD SUJ\SLVDQLX VSUJHGDQ\P VN &DICQ LORPH LR WA\ B THM NFCH @R B D
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SUJ\SDGNX VNADGQLNyYZ Z\FHQLDQ\FK Z Z\VRNR -FdszatohRneé) pRyZAgosowarfitH Q\ Q DE\FL
HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM QDMZ\*V B\ VDLGH MF P WR G W QdIEL W R VIRV #
transakcji z prz\UJHF]JHQLHP RGNXSX : SUJ\SDGNX Z\JD QL FLD ]JRERZL ]D ] W\WXA&aX :z
VL *H Z\JD QL FLX SRGOHJDM NROHMQR WH JRERZL ]DQLD ] W\WX&aX NWyU\FK
netto. W sytuacji kiekdy MHGQHJR GQLD GRMBRRRMH ELFMDUD @DE\FLD GDQHJR VN4DGQLND
NROHMQR FL XMPXMH VL QDE\FLH GDQHJR VN4DGQLND

'"QLHP ZSURZDG]JHQLD GR NVL J ]PLDQ\ NDSLWDaxX ZSaDFRQHJR OXE Z\Sa4aDFR«
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze ztym *H QD SRWU]JHE\ RNUMAROH QDD W\ZyZ
netona MHGQRVWN X FZHR/NWH EBRBMWP\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDO
Z\S4ADFRQ\P Z\QLNDM F\FKMHND UV ZXEJHMWQLNYZ WG XV]X Z 'QLX :

Aktywa SubfXQGXV]X Z\FHQLD VL DSUREREXVVDQXWWDOD VL ZHGaxXJ ZLDU\JRGQLH
ZDUWR FL JRG]LZHM

:DUWR U JRG]LZ VNA&ADGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]L

1) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ MHVWAaIRZQREMHP GIRNRD\ZDQLD WUDQVDRHAMAXQID DNW\:
RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX XVWD
Z\FHQ\ ] IDVWU]JH*HQLHP *H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZDQD Mt
kuUVX |[DPNQL FLD D Z SU]J\SDGNX EUIDNXHWX XWXV DPROQHM- SDM]IH] UN\QHN ZDUWEF
MHIJR RGSRZLHGQLN ]D RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J\MPXMH VL WHQ NXUV

2) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ MHVW UyZQR Bkéhy®dnid tiansakéji Ra ek@wriyR n@ku, przy
FI\P ZROXPHQ REURWYZ QD GDQ\P VN4ADGQLNX DNW\ZyZ MHVW ]J]QDF] FR QLVN
QLH ]DZDUWR *DGQHMGMMD RAMWPFWOQLHIJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ
ustalonego na DNW\ZQ\P U\QNX VNRUVJRZDQHJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X
RVIDFRZDQHM ZDUWR FL JRG]LZHM ]JRGQLH ] ]IDVDGDPL RNUH ORQ\PL Z t
*H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZDQD MHVWXSPFOKN@/DOHMLE Z GQ
SU]J]\SDGNX EUDNX NXUVYRQERNQYVWDDRQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
RVWDWQL GRVW SQ\ NXUV SU]J]\MPXMH VL WHQ NXUV DOER ZDUWR U ] XZ]JC
ZS4\Z QD WHQ NXUY DOER ZDUWR i

3) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ QLH MHVW ]Z\N&4\P GQLHP GRNROQDEAEX WY WNQOWINFHMR
GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX ]DPNQL FLD XVWDO
SUJVSDGNX EUDNX NXUWXej,|]RNM@LorEHD UN\QHN ZDUWR FL VWDQRZL FHM MHJR
VNRUVIRZDQHJIJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X]\VNDQLH ZLDUV\JRGQLH RV]DFRZI
t 5R]SRU] G]JHQLD

=D RVWDWQLH GRVW SQH QD DNW\ZQ\P U\QNX NXUV\ Z PRPHWQRDHJGRNRIUWZDQLC

Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W SUJ\SDGNX JG\ VNaDGQLN ORNDW MHVW SUJHGPLRWHP REURWX QD ZL FHM
JRG]LZ MHVW NXUV XVWDORRR®DWD\D NX BEIRAY XQURPQNX JAayZQHJIRKrEGD® 6XEIXQGX
XVWDORQH Z ¢t XVW 5R]SRU] G]JHQLD

wolumen REURWX QD GDQ\P VNADGQLNX ORNDW

liczba zawartychtranVDNFML QD GDQ\P VNADGQLNX ORNDW

LOR U GDQHJR VNA&D G Q taNdyo@ddRaWbdthaZdany R £/DkG,

KROHMQR U0 ZSURZDG]JHQLD GR REURWX

P R * O L 4iB8koihania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.
WVERUX U\QNX JA&yZQHJR GRNRQXMH VL QD NRQLHF ND*GHJR NROHMQHJR PLHVL

:DUWR 0 VNADGQLNYZ ORNDW QLHQRWRZDQPRPKZEQPDEWWSXR\P\UAQRIXKXYE\]QDF]

1. dla GaX*Q\FKH 8PS LZD UW R -PFi BkBygdvane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
HIHNW\A\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM SU]\ F]J\P VNXWHN Z\FHQ\ W\FK VNADGQL
SUJ\FKRGYZ RGVHWNRZ\FK DOER NIKowniiugzuz RGVHWNRZ\FK

2. GOD GASP\ESLHDYWR FLRZ\FK ]DZLHU D Minstrénkeniyip¥cBdaieD Q H

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH V SRELOQH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wDUWR FLRZ\P ZDUWR U0 WHJR SDSLHUX G&X*QHJR E G]LH Z\]QDF
odpowietd QLHJR GOD GDQHJR GaxXPQWIRFERBHBRXPRGHOX Z\FHQ\ [JDVWRVRZ
wyceny - Z |DOH*QR FL RG FKDUDNW H Uih&trwientiu poeh¥dadédyd iy chdrBkterystyki

sposobu naliczania oprocentowania - E G]JLH XZ]JO GQLDUO Z VZRrivwHelé wyéeqyVWUXNFML
SRV]F]JHJYOQ\FK ZEXGRZD Q\ Fokhdd@yehvdgbdnietz Qki\8Yy,Z S

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH QLH SRZIFQDIH ] Z\FHQLDQ\P Gax*Q\
papierem wDUWR FLRZ\P VZYDRJWR U0 Z\FHQLDQHJR GAaDKWQHRIRLEDGRHUX Z
VWDQRZLUO VXP Z D UW Rpdpleru GAXUQHRIRLRZHJIR EH] ZERGWADXPHWRWYZ
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentRZHM RUD] ZDUWR FL
ZEXGRZDQ\FK L QVWidhodhi® Wwzhac®nych w oparciu o modeOH ZabD FhBzZH GO
SRV]F]HJYyOQ\FK L Q vahodnychdgodtig Z pkt 3,
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3. dlainstrumentyZ SRFKRGQ@HXaXJ ZDUWR FL JRG]LZHM Z RSDUFLX R PRGHO JG\VNR
SLHQL *Q\FK Z SUJ\SDGNX RSFML NXSQiSckhld&zg B W preypadkuRpcibdpie @ DD FN D
parytet call-put,
4. dla certyfikaty Zinwestycyjnych - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ&ARV]RQ ZdoryfikeR U DNW\Zy
inwestycyjny ] XZ]JO GQLHQLHP J]GDU]H PDM F\FK ZS&4\Z QD ZDUWR U JRG]LZ ML
RJARV]HQLD ZDUWW yA LKRHAHNV WL R\ M Q 1R KO EzBRsuwiviekleg@ W Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJ4RV]RQ ZDUWR U DNW\ZyZ
XFIHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ ] XZ]JO GQLHQLHP ]J]GDU]H PDM F\FK ZSa&a\zZ C
PLHMVFH SR GQLX RJ&RYV ]dteR Ld2erixtwivdr gedziny H2XDQ R
6. dla W\WzZiéestnictwa emitowanych SUJH] LQVW\WXFMH ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM F
Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZDUWR U W\WXayZ XFIJHVWQLFWZD ] XZ]J
ZDUWR 0 JRG]LZ MDNLH PLD&\ PLHMWAWHR SRy Z\WXIERHR VRIVAWZDDGARD JRG]LQ\
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dlaakcjL L XG]ZDYBYANCRRIKUDQLFIRQ RGSRZLABGUBXOQAOBWR FL JRG]LZHM Z\]QD
SU]JH] RV]DFRZDQLH ZDUWR FL W\FK VNADWBGW LS\KybwekEdieW zijdhyS Rietad-
estymaciji:
RVWDWQLR GRVW SQH FHQ\ WUDQVDNF\MQH QD Z\FHQLDQ\P VNADGQLNX O
siebieiniH SRZL ]DQ\PL ]JH VRE VWURQDPL
PHWRG\ U\QNRZH D Z V]F]HJyYyOQR FL PHWRG SRUyZQ\ZDHWREX VSyaH
SRUYZQ\ZDOQ\FK WUDQVDNFML
PHWRG\ GRFKRGRZH D Z V]FJHIyOQRZDQRHAK BG]HSAVAWRZQSLHQL *Q\FK
PHWRG\ NVL JRZH D Z V]F]HJYyOQR FL RAMWRRIEL BNRUVUXJR ZDHWW RZ D

ORGHOH L PHWRG\ Z\FHQ\ VN&DGQ LNy ZzgoRmebivwe DepQzptaiMd2¢mS RGOHJIDM

8. dla GHSR]\WgeRyfikatyZ GHSR]J\WRZ\FAKAVRNR FL VXP\ ZDUWR FL QRPLQDOQHM RU
RGVHWHN SU]\ F]\P NZRW QDOLF]RQ\FK RGYV H efdktivne)Mswiiy pracevtbwe U]\ IDVWRVF

9. da ZLHU]J\WHO@K FEDUWR U Z\]QDF]D VL ZHG&XJ ZDUWR FL JRG]LZHM S
zdyskonWRZDQ\FK SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK

10. dla warrant y Zsubskrypcyjnych oraz praw poboru - LFK ZDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&aXJ ZDUWR FL
X*\FLX PRGHOX XZ]JO GQLDM FHJR Z V]FIHJYyOQR FL ZDUWR U JRG]LZ DNFML
SRERUX RUD] ZDUWR U Z\QLNDM F ] QDE\FLD W\FK DNFML ZrraiteildbXx UHDOL]DI
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - LFK ZDUWR U VWDQRZL FHQD DNFML XVWDORQD QD DNW\ZQ\P
przypadku akcji nienotowanych ZDUWR i XVWDORQD ]JJRGQLH ] SNW

12. dla NZLWyZ GHSRNWRE\EZOUWR U Z\]QDF]D VL ZRG&XJHMDUSNWR\FX*\FLX PRGH!
XZ]JO GQLDM FHJR Z V]F]IHJYyOQR pgapierd DADVURVR BREBIZHARINX ] NWyWODRA RV
wyemitowany kwit depozytowy RUD] Uy*QLFH Z XSUDZQLHQLDFK Z\QLNDM F\FK ] NZLW.
papieruwDUWR FLRZHJR

ZawiarygoGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U JRG]LZ X]QDMH VL UyZQLH* ZDUWR U Z\]QDF]
RVIDFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW SU]JH] Z\VSHFMDOL]RZDQ QLI
URG]DMX XVvaxJL R LOH PR*OLZH MHVW U]JHWHOQHS&WVZNYFBAH@ULH*GS\BEKH] \
]ZL IDQ\FK ] W\P VNADGQLNLHP
IDVWRVRZDQLH Z&4D FLZHJR PRGHOX Z\FHQ\ VNADGQLND ORNDW R LOH Z:
ZHM FLRZH SRFKRG] ] DNW\ZQHJR U\QNX
RV]IDFRZDQLH ZDUWR FL VN4ADGQLND ORNDW ]D SRBREj, SRZVIHFKQLH X]QDQ\F
RV]IDFRZDQLH ZDUWR FL VNaDGQLND ORNDW GOD NWyUHJR QLH LVWQLHMI
RJARV]IRQHM QD DNW\ZQ\P U\QNX FHQ\ QLHUy*QL FHJR VL LVWRWQLH VN&
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W pr]\SDGNX SU]JHV]IDFRZDQLD VNADGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z
skorygowanej ceny nabycia - ZDUWR O JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK \
SU]JHV]DFRZDQLD QRZR XVWDORQ VNRU\WRZDQ FHQ QDE\FLD

1DOH*QR] FW\WX4X XG]JLHORQHM SR*\FINL SDSLH U ygtadyDolb¥®RieFhsRumdntamiz UR]XPLH
finansowymi  Z\FHQLD VL ZHGaxXJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD WRERZSD|®IGHIDyZ DWW RX
RWUJ\PDQHM SR*\FINL SDSLHUYZ Z BiU WtRwFd b KnstzimerReid Briaksowymi, ustala

VL ZHGA&XJ ]DVDG SU]\M W\FK GOD W\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH QDE\WH SU]\ JRERZL ]1DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR RC
]DZDUFLD XPRZ\ NXSQ D goRahgy ¢y ndb)chR Udszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. ZRERZL ]DQLD ] W\WX&X ]E\FLD SDSLHUyZ ZDUWR Sebfthdiszik doSU]\ JRERZ
RGNXSX Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD ]DZDUFLD XPRZQLFSUJRBIDG]\PHIOR G
RGNXSX D FHQ VSU]JHGD*\ SU]\ I DVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWR?Z
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$NW\ZD RUD] JRERZL |1DQLD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FHQLD VL
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z S lWheshb a&iywhydGynkpk 2 YDQRWMREZ Z NWyUHM V
denominowane.

2SLV ZSURZDG]RQ\FK ]PLDQ VWRVRZDQ\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wprowadzono zmian
]IDVDG UDFKXQNRZR FL
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:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZ

uczestnictwa

NOTA- 1%/()12 &, )81'86=8

2018-06-30

2017-12-31

1IDOH*QR FL

WI\W X &aX

JE\W\FK ORNDW

WAW X4 X

LQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK

WI\W X &X

JE\W\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD DOER |

WI\W X &aX

G\ZLGHQG

WAW X4 X

RGVHWHN

WI\W X &X

SRVLDGDQ\FK QLHUXFKRPR FL Z W\P F]\QV]

N

SR*\F]HN

W\WXaX XG]LHORQ\FK SR*\F]JHN Z SRG]LDOH Z SRG]L

3R]JRVWD&H

NOTA- =2%2:, =$1,% )81'86=8

2018-06-30

2017-12-31

LD

53 081

68 120

WIW X &aX

QDE\W\FK DNW\ZyZ

WAW X4 X

WUDQVDNFMIVISUIX QREKRIX TRQRBNXSX

52 894

67 985

WI\W X &aX

LQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK

33

=RERZL |DQ
= W\WXax

ZS4DW QD MHGQRVWNL XFJHVWQLFWZD DOE

1

WAW X & X
inwestycyjnych

RGNXSLRQ\FK MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD

49

W\WX& XD

W\ GRFKRGYZ IXQGXV]X

WIAW X aX

Z\S4aDW\ SU]\FKRGYZ IXQGXV]X

WAW X &aX

Z\HPLWRZDQ\FK REOLJDFML

WAW X4 X

NUYWNRWHUPLQRZ\FK SR*\F]JHN L NUHG\WyZ

WAW X &aX

GaXJRWHUPLQRZ\FK SR*\F]JHN L NUHG\WyZ

WAW X4 X

JZDUDQFML OXE SRU F]H

Z W\WXax UHJHUZ

3RJRVWD&H VNADGQLNL JRERZL ]D
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2018-06-30 2017-12-31
:DUWR U (¢ :DUWR 0 (
:DUWR U ¢ G]JLH ELOD :DUWR G ¢ G]JLH ELOD
NOTA- , 6758.785%$ 52'.1: 3,(1, )1<&+ 19 G]JLH ELOD w walucie G]LH ELOD w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 70 133
,1* %$1. / 6., 6% 70 133
EUR - - 16 68
UsD 19 70 19 65
01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
:DUWR U @ :DUWR U ¢
, . 05 m0 0 B :DUWR 0 ¢ G]LH ELOD :DUWR 0 ¢ G]JLH ELOD
322720 b2 1 3,(1°)1<hs 875-20< s1cgs| CILH ELOD| wwalce | GILH ELOD| _wuwale
&(/8 =$632.2-(1,8 %,() &<&+ =2%2:, =$ w danej walucie §prawozdan|a w danej walucie ;prawozdama
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

Vs UHGQL Z RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P {

SLHOL *O\FK - 791 - 3402
CzK - - 9177 1500
EUR 6 24 173 757
PLN 689 689 975 975
TRY 88 74 97 105
UsD 1 4 18 65
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2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U ¢
G]LH ELOD Procentowy G]LH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
:$572 &, *2'=,:(- sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.

URGNL SL HRuiwalenty L 70 0,05% 133 0,08%
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ 22 228 16,20% 31 166 19,89%
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 22 228 16,20% 31 166 19,89%
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD D 4177 3,04% 3497 2,24%
- GaxX*QH SPBUMWR FLRZH 3917 2,85% 3406 2,18%
=RERZL ]DQLD - - - -

2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR U ¢
G]LH ELOD Procentowy G]LH ELOD Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie XG]LDa Z w walucie XG]LDa Z
35=(3a<:8 52'.i: sprawozdania aktywach(w tys.) sprawozdania aktywach(w tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.

6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ 97 592 71,18% 105 929 67,58%
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 97 592 71,18% 105 929 67,58%
6 N & D GadRdt Niéenotowane na aktywnym rynku 12 022 8,77% 14 755 9,43%
-Ga4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 12 022 8,77% 14 755 9,43%
=RERZL ]DQLD - - - -

2018-06-30 2017-12-31
:DUWR 0 ( :DUWR 0 ¢
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO GlLE ELOD) Presziey - ELE ELOD) - Hessney
1,('275=<0%$1,$ =2%2:, =$ 35=(= '58* 6785 wwaluue_ XG]LD& Z wwalu0|e_ XG]LD& Z
TRANSAKCJI gprawozdanla aktywach(w tys.) _sprawozdanla aktywach(V\{ tys.)
finansowego w RJyaHP finansowego w RJyaHP
tys. tys.

.ZRW\ RG]ZLHURBHGWOPMOF-HH REFL *HQLH
NUHG\WRZ\P Z SUJ\SDGNX JG\E\ VWURQ\

VZRLFK RERZL ]Ny]Z SUJ\ F]\P QLH XZ]JQO 136 089 99.24% 155614 99,31%
JRG]LZ\FK GRGDWNRZ\FK ]DEH]SLHF]H

URGNL QD UDFKXQNDFK EDQNRZ\FK 70 0,05% 133 0,08%

1DOH*QR FL - - 10 0,01%

6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW 119 820 87,38% 137 095 87,47%

6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD 16 199 11,81% 18 376 11,75%
3UJ]\SDGNL ]QDF] FHM NRQFHQWUDFML U
SRV]F]HJyka@ddrikch lokat w podziale na kategorie 68 596 50,02% 68 011 43,40%
bilansowe

6.$5% 3% 67:% 68 596 50,02% 68 011 43,40%

6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD D 68 596 50,02% 68 011 43,40%
2018-06-30 2017-12-31
ZRWD QD ¢ ‘ZRWD QD 4 - p\ywp gp ¢ ‘ZRWD QD (
T bilansowy w bllansowy w bilansowy w bllansowy W
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA *al:1$ /2.$7 ot walucie el walucie
VN&4DGQLND sprawozdania w VN&DGQLND sprawozdania w
tys. tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 11 461 - 20 832

EUR 1001 4 370 1077 4 489

TRY 2 405 1974 12 094 11 169

USD 1367 5117 1486 5174
Instrumenty pochodne - -33 - 124

EUR -5 -22 7 29

UsD -3 -11 27 95

8G]LDa\ Z VSyaNDFK ] R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIJHVWQLFWZD ]JDJUDQLF]QH

:LHUJ\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

I1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 11



2018-06-30 2017-12-31
.zrRwD QD ¢ ‘g U0 9P .zrwp @b ¢ "R HE 3P
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA *ai:1$ /2.$7 b"i\;‘;ﬂ‘é‘g w walucie b"?;‘;ﬂg’é w walucie
VNADG QLN sprawo&;iamaw VNA4DGQLND sprawo;glama w
1DOH*QR FL - 5 5 :
=RERZL |DOLD - - - -
Suma: - 11 428 - 20 956

IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 11



2018-06-30

" . Termin .
. . :DUWR Terminy .ZRWD E G Termin
Rodzaj ; :DUWR ) . ]DSDGDO( :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7\S IDM Vi strumentu Cellotwarcia otwartej SIGIWAIWAL SOIWARNGE] - SRR S0 0 e @] D
pozycji pochodnego pozycji pozyGji strumieni strumieni SUJ\WVI]a\F i instrumentu
* * A
SLHQL *Q| SLHQL *Q SaDWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF -22 -1 055 000,00 2018-07-24 -1 055 000,00 2018-07-24 2018-07-24
):' 86' ,1* % SA (USD100718S02) .UyWND Forward =DEH]SLHF -11 -1 380 000,00 2018-07-10 -1 380 000,00 2018-07-10 2018-07-10
2017-12-31
. . Termin .
. . :DUWR U Terminy .ZRWD E G Termin
Rodzaj ’ :DUWR i ) ; ]DSDGDO( :
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 7AS IDM Vi strumentu Celotwarcia otwartej SUWIave = SUINWT AN SRGVWDIES (&5 Sai =g wykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni strumieni SU]J\V]a\F [ —— instrumentu
* * A
SLHQL *Q| SLHQL *Q SabDWQR pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
):' (85 ,1* % 6% (85 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 29 -1 055 000,00 2018-01-09 -1 055 000,00 2018-01-09 2018-01-09
):' 86' ,1* % 6% 86’ 6 .UyWND Forward =DEH]SLHF 95 -1 500 000,00 2018-01-09 -1 500 000,00 2018-01-09 2018-01-09

1RYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6XEIXQGXV] 1}




NOTA- 75%$16%.&-( 35=< =2%2:, =$1,8 6,( )81'86=8 /8% '5

STRONY DO ODKUPU

2018-06-30

2017-12-31

7UDQVDNFMH SUJ\ JRERZL ]DQLX VdkupG WXt HM VWURQ

7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QLH QDVW SXMH SU]H
ryzyk

7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QDVW SXMH SUJHQLH
ryzyk

7UDQVDNFMH SUJ\ JRERZL ]D QadKupllw tyiiQ G XV]X GR

52 894

67 985

7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QLH QDVW SXMH SU]H
ZADVQR FL L U\]\N

7UDQVDNFMH Z Z\QLNX NWyU\FK QDVW SXMH SUJHQLH
ryzyk

52 894

67 985

., IDOH*QWR\WIXaX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SR*\F]IRQ\
SUJHSLVyZ UR]SRU] G]JHQLD R SR*\F]INDFK SDSLHUyZ ZD

,9 =RERZL ]DQLD ] W\WX&aX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK §

WU\VELH SUJHSLVYZ UR]SRU] G]HQLBUR 7 RPD\FYWD FKRZNBK

IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 11




2018-06-30

2017-12-31

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

:DUWR U QD G]Ul
bilansowy w danej walucie

:DUWR 0 QD G]lI
bilansowy w walucie
sprawozdania

:DUWR U QD G]l|
bilansowy w danej walucie

:DUWR G QD G]lI
bilansowy w walucie
sprawozdania

wtys. fi WIyS. .
inansowego W tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 137 125 - 156 720
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ - 70 - 133
EUR - - 16 68
USD 19 70 19 65
1DOH*QR FL - - - 10
PLN - - 10 10
3. Transakcje SUJ\ JRERZL ]JDQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR RGNXSX - - - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX_ Z W\P - 119 820 - 137 095
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 119 820 - 137 095
EUR 459 2007 465 1939
PLN 110 722 110 722 118 813 118 813
TRY 2405 1974 12 094 11 169
UsD 1367 5117 1486 5174
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX_ Z W, - 17 235 - 19 482
EUR - - 7 29
PLN 1296 1296 1197 1197
USD - - 27 95
- Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 15 939 - 18 161
EUR 542 2363 612 2550
PLN 13576 13576 15 611 15 611
ILHUXFKRPR FL - - - -
3R]JRVWDAH DNW\ZD - -

. =RERZL |DQLD 53 081 68 120
EUR 5 22 - -
PLN 53 048 53 048 68 120 68 120
UsD 3 11 - -

1RYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6XEIXQGXV] 1}



01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

Dodatnie

Dodatnie

8MHPQH Uy

8MHPQH Uy

Dodatnie

Dodatnie

8MHPQH Uy

8MHPQH Uy

Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe Uy*QLFH NX Uy*QLFH NX kursowe kursowe
NOTA-9Il. '2'$71,( , 8-(01( 57)1,&( .8562:( :| zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdan iaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 3916 4582 - - - 2330 3325

Instrumenty pochodne

8G]LDa\ Z VSYANDFK | RJUDQLFJRQ RGS

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\WXa\ XFIHVWQLFWZD HPLWRZDQH SU]
LQZHVWRZDQLD PDM FH VLHG]LE 1D JUl

:LHUJ\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

1RYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6XEIXQGXV] 1}




01-01-2018 -

30-06-2018

01-01-2017 -

31-12-2017

01-01-2017 - 30-06-2017

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE

:DUWR @
zrealizowanego

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego

:DUWR U
zrealizowanego

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego

:DUWR U
zrealizowan ego

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego

ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. DNW\ZyZ 7 zbycia lokat DNW\ZyZ Z W zbycia lokat DNW\ZyZ Z W
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\Q -5 470 4284 -1757 -934 -2 579 1293
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH -5 470 4 284 -1 757 -934 -2 579 1293
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P 314 122 -847 199 51 154
Listy zastawne - - - - - -
Instrumenty pochodne -314 -157 -894 131 -88 57
'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - 106 47 -26 37 9
Certyfikaty inwestycyjne - =71 - 94 - 88
1LHUXFKRPR FL - - - - - -
3R]JRVWD&H - - - - - -
Suma: -5784 4162 -2 604 -735 -2 630 1447

1RYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6XEIXQGXV] 1}



01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR U Z R :DUWR U Z RN :DUWR U Z RN
NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

‘\QDJURG]HQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\H

2S4DW\ GOD GHSR]\WDULXV]D

2S4DW\ |ZL |DQH | SURZDGON@LBPZUHMHVWUX

2S4DW\ |D JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQJ

8vVaxJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL

8VaXJL Z IDNUHVLH |DU] G]DQLD DNW\ZDPL |

8vaxJL SUDZQH

8vVaxJL Z\GDZQLF]JH Z W\P SROLJUDILF]JQH

Koszty odsetkowe

Koszty ]ZL ]JDQH | SURZDGJHQLHP QLHUXFKRPR F

8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK

3R]JRVWDA&H

01-01-2018 - 30-06-

01-01-2017 - 31-12-

01-01-2017 - 30-06-

2018 2017 2017
:DUWR G Z RN :DUWR 0t Z RN :DUWR U Z RN
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
] W\WXax Z\QDJURG]JHQLD VWDaHJR 438 1420 811
] W\WXaX Z\QDJURG]JHQLD ]JD Z\QLNL ]JDU] G]DQ - - -
Suma: 438 1420 811
2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31
NOTA-12 '$1( 3251:1$:&=( 2 -('1267.$&+ 8&=(671,8&7 5RN ELH* F| Rok1 poprzedni Rok 2 poprzedni
, :DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF URNX R 84 044 88 600 193 055
,, :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD SRV]F]JHJYyOQH
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 139,73 139,81 138,18
Kategoria B 139,73 139,81 138,18
Kategoria C 139,73 139,81 138,18

IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 11



Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo *RWyYyZNRZ\

© VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P ]D ELH* F\ RNUHV VSUDZR]GDZF]\ QLH ]JRVWDAa\
GRW\F] FH ODW XELHJa\FK

3R GQLX ELODQVRZ\P QLH QDVW SL4a\ ]QDF] FH ]JGDU]JHQLD QLHXZ]JO GQLRQH Z \

Zgodnie z UR]JSRU] GIHQLHP OLQLVWUD )LQDQVyZ ] GQLD NZLHWQLD u 2z Vv
ZDUXQNyYZ SURZDG]HQLD G]LD&DOQR F&ty iBweEldyjhydh DrlW] \A/2A012 BokuXpQzG538),
FDANRZLWD H dbiuBdrgardviidzana jest przy zastosowaniu metody I DDQJD*RZDQLD

: VNADG SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR VXEIXQGXV]X ZFKRG]

- obligacje Nordic Development SA + R WHUPLQLH ]DSDEGBCQM® FL &ZOD NWyU\FK HPLWHQW
SRGSLVDQLD VSUDZR]GD QLH VSH&4QLA4 ZLDGF]H Z\QLNDM F\FK ] Z\HPLWRZDQ
VSUDZR]GDQLD Z\FHQD ]DEH]SLHF]JRQ\FK REOLJDFML VSyaNL QLH XZ]JO GQLI
ZDUWRydhLR Z

3RPL G]\ GDQ\PL XMDZQLRQ\PL Z VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P L Z SRUyZQ\ZD
XSUJHGQLR VSRU] G]JRQ\PL L RSXEOLNRZDQ\PL VSUDZR]GDQLDPL ILQDQVRZ\PL Q

: ELH* F\P RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P QI IRVMRIDHLBULFBBWIQLNYZ R NRUHNV
DNW\ZyZ QHWWR QD MHG QRkypatki Xaijed2émMaQabiaalzD lub odkupywania jednostek
XFIJHVWQLFWZD OXE ]DZLHV]HQLD Z GRNRQ\ZDQLX Z\FHQ\ DNW\ZyZ QHWWR QD M

ELH* F\P RNUBYRHGWOWZB]\P QLH Z\VW SLa\ SUJ]\SDGNL QLHUR]JOLF]JHQLD VL ]DZLI

3UHJHQWRZDQ\ Z =HVWDZLHQLX ]J]PLDQ Z DNW\ZDFK SQBMQYEXS PR ZH QUHRZQ LK®I]|
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR Z VNDOL URNX GRW\F PrzeZ \6jblikiddsz. FRozaNRV]WyZ S
NDWHJRULDPL NRV]WyZ RNUH ORQ\PL Z RGG]LHOQ\FK OLQLDFK Z\PLHQLRQH
subIXQGXV]X ZRAKRE®Jk* XMHPQH Uy*QLFH NXUVRZH

: WDEHODFK X]XSHAQLDM F\FK L Z WDEHODFK GRGDOokaN RAXFK n@adRW\F] FA\FK ]
REMD QLDM F\FK GR ELODQVX L UDFKXQNX Z\QLNyZ ] RSHUDFML SUH]HQWRZDQ'
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

6SUDZR]GDQLH ILQDQVRZH JRVWDAR VSRU] G]RQH LDWUD 0Q R RBULI@ItMEEWR Q W\Q X R ZL
GDM FHM VL SU]JHZLG]LHU SU]\V]aR FL :HG&XJ QDMOHSV]HM ZLHG]\ ]DU] GX QL
]JDJURALH NRQW\QXRZDQ uliur@jszD.ADOQR FL V

1D G]JLH ELODQVRZ\ VXEIXQGXV] SRVLDGBEBAREMAFRWPD]DZ IRNUDHVIWHDQVDNFM
mowa w art.13 ust. 1 pkta REHMP XM F\PVGEDEML $ ]Da FIQLND 5R]SRU] GIHQLD 3DUODPHQYV
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku

,QIRUPDFMD R NZRFLH DNW\ZyZ E G RWKNRRW]HGR RQWHRZDWUX ] X*\FLHP ¢
ZDUWR FLRZ\FK J]RVWDAaD Z\ND]DQD Z QRFLH VSUDZR]GBQLDDNMI\ZZAH ELOD
]JRVWDAaD ]DZDUWD JmB&kSAUDKEHDWHPFIHQLHP WUDQVDNFML MHVW SUJHQLHVLHC
Z4ADVOR L U\]\N ]H 6NDUERZ\FK 3DSLHUyZ :DUWR FLRZ\FK LFK ZDUWR 0 RNUH OF
zapada w |DOH*QR FL RG NRGQkwWdieDddreQoMyyodhia L MHGQHJR pd dhdié Hidhsowe].

Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

,QIRUPDFMD GRW\F] FD ZDUWR FL NRV]WyZ GOD WUDQVDNFML ILOQDQVRZDQ\F¥
RNUHVLH VSUDZR]GDZF]\P ]RVWD&D Z\ND]DQD Z VSUDZR]GDQLX Z UDFKXQNX Z
6WURQ WUDQVDNFML E\ahBatk S®AD QAR]ROVWNDLAH GDQH ] VHNFML $ ]Da FIQLND QI
okresie sprawozdawczym .

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo *RWyZNR Z\





















SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
0$a<&+ , 5('1,&+ 6.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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6.a%$'1,., /2.%$7

2018-06-30

2017-12-31

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

"DUWR G ZJ Z\
QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

:DUWR 0 ZJ H

nabycia w tys.

‘DUWR G ZJ Z\
QD G]LH ELO
w tys.

BURFHQWRZ\
Z DNW\ZDFK R

Akcje

10 083

7578

60,04%

10 080

9403

72,22%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

'aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH

Instrumenty pochodne

8G]LDa\ Z VSYaNDFK ] R R

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7\W X4\ XF]H YayrenicEnd/ Z D

"LHU]\WHOQR FL

Weksle

Depozyty

19,34%

12,29%

Waluty

1LHUXFKRPR FL

Statki morskie

Inne

Suma:

96,29%

100,00%

1IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 1RYR 0D&



BURFHQWRZ\

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZEIER LD w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RJyAHP
Aktywny rynek nieregulowany 214 141 1,12%
Aktywny rynek
PLATIGE IMAGE SA (PLPTGMG00013) ietegulowany NEW CONNECT 3506 | Polska 214 141 1,12%
Aktywny rynek regulowany 9 869 7437 58,92%
—
(a'$
PBG SA (PLPBG0000029) gﬁmwa;y;e“ 3$$§7 (25 ('g: bicas 350 000 | Polska 164 28 0,22%
W WARSZAWIE
“(a'$
APATOR SA (PLAPATRO00018) i'gmwa;y;ek ,35537' (25 g' bicas 15 200 | Polska 514 343 2,72%
W WARSZAWIE
“(a'$
BANK MILLENNIUM SA (PLBIG0000016) ':gﬁ"l"c’)’\]\}’a;y;ek ,3$$537' (25 iz{ b <ar 62 277 | Polska 455 499 3,95%
W WARSZAWIE
*(a's
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek 3$3,(50:
(PLPEKAOO0016) regulowany $572 &,2:<&+ 6300 | Polska 811 2 5.64%
W WARSZAWIE
*(as
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) gkgtﬁ"l"(’)’\:\)’a;y;ek ,3$$537' (25 :Q' icar 78 228 | Polska 391 363 2,88%
W WARSZAWIE
*(a's
STALEXPORT AUTOSTRADY SA Aktywny rynek 3$3,(50: .
(PLSTLEX00019) regulowany ($572 &,2:<&+ 150000 | Polska 627 450 3.57%
W WARSZAWIE
“(a'$
STALPRODUKT SA (PLSTLPD00017) gﬁm’v‘{aﬁy" ok -3: 53 7 (25 li: 9 cas 582 | Polska 288 264 2,09%
W WARSZAWIE
*(a'%
_ Aktywny rynek 3$3,(51:
M. 1,().$ 68 3/61=.% fegulonany N 4500 | Polska 307 315 2,50%
W WARSZAWIE
“ ('S
SEKO SA (PLSEKO000014) ﬁe'gﬁ"l"é’\l}’a;y;ek :3;537' (25 ('&: b <gs 26 449 | Polska 187 272 2,15%
W WARSZAWIE
" (a5
WAWEL SA (PLWAWELO00013) g'gm’xa;y;ek :3$$537' (25 "&: b car 342 | Polska 308 315 2,50%
W WARSZAWIE
“(a's
ELEKTROBUDOWA SA (PLELTBDO0O017) ';'gm’x’a;y;ek ,3$$537' (25 ('g: b <gs 2550 | Polska 304 179 1,42%

W WARSZAWIE

1IRYR )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ 6 XEIXQGXV] 1RYR 0D&




. . . . . " BURFHQWRZ\
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba A gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZEIER LD w aktywach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RIya
yaHP
(a5
. Aktywny rynek 3$3,(51:
TRAKCJA PRKil SA (PLTRKPL00014) regulowany $572 &.2:<&+ 19 255 | Polska 279 53 0,42%
W WARSZAWIE
('S
Aktywny rynek 3%$3,(51: o
AB SA (PLAB00000019) regulowany $572 &, 2:<&+ 18 586 | Polska 649 365 2,89%
W WARSZAWIE
*(a's
TAURON POLSKA ENERGIA SA Aktywny rynek 3$3,(510: .
(PLTAURNOOO11) regulowany $572 &,2:<&+ 140000 | Polska 499 821 2,54%
W WARSZAWIE
*(a's
INTERNET MEDIA SERVICES SA Aktywny rynek 3$3,(510: .
(PLINTMS00019) regulowany ($572 &,2:<&+ 800 | Polska 3 3 0.02%
W WARSZAWIE
(a'$
Aktywny rynek 3$3,(51:
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) regulowany $572 &, 2:<&+ 5318 | Polska 400 393 3,11%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
HELIO SA (PLHELIO00014) regulowany $572 &, 2:<&+ 33 153 | Polska 524 358 2,84%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) regulowany "$572 &,2:<&+ 8 000 | Polska 104 46 0,36%
W WARSZAWIE
L (a'$
Aktywny rynek 3$3,(51:
KRUK SA (PLKRK0000010) regulowany $572 &, 2:<&+ 400 | Polska 120 80 0,63%
W WARSZAWIE
*(a'$
Aktywny rynek 3$3,(51:
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) regulowany $572 &, 2:<&+ 7 000 | Polska 441 468 3,71%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
FERRO SA (PLFERROO00016) regulowany $572 &,2:<&+ 25 625 | Polska 430 346 2,74%
W WARSZAWIE
*(a's
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. Aktywny rynek 3$3,(510: .
(PLPRMCMO00048) regulowany ($572 &,2:<&+ 20767 | Polska 697 241 1.91%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
ATAL SA (PLATAL000046) regulowany $572 &, 2:<&+ 9 946 | Polska 376 340 2,69%
W WARSZAWIE
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L . . . . = BURFHQWRZ\
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba G gled2|by e W RO Zd G DU W 2ouZy ZEIER LD w aktwaach
emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. RIVAHP
ya
(2%
Aktywny rynek 3$3,(51:
AC SA (PLACSA000014) o gﬁ‘l"évg’a nyy “65 7(2 g 2i<as 10 200 | Polska 440 397 3,15%
W WARSZAWIE
T(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) regml)vyanyy “e5 7(2 & 2:<a+ 60 000 | Polska 326 237 1,88%
W WARSZAWIE
*(a's
Aktywny rynek 3$3,(51:
TORPOL SA (PLTORPL00016) regﬁ"l"év\}’anyy “$57 (2 g2 <+ 10 000 | Polska 135 49 0,39%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - R R
Suma: 10 083 7578 60,04%
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' ; - ) ) :DUWR w?/clér\x Ea d Procentowy ;
a8)l( 3%$3,(5< Rodzaj Nazwa rynku Emitent Kraj s_|ed2|by Termin Warunki i : D UWR Liczba ceny G]LH XG]LDa
$572 &,2:( rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w bi aktywach
ilansowy w .
tys. tys. RJyaHP

O terminie wykupu do 1 roku 2 2 0,02%
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 2 2 0,02%

Aktywny rynek regulowany 2 2 0,02%
Aktywny RYNEK SKARB
OK1018 (PL0000109062) rynek REGULOWANY 3% 67:% Polska 25-10-2018 0,00 (Zerowy kupon) 1000 1 1 1 0,01%
regulowany GPW )
Aktywny TREASURY SKARB
OK0419 (PL0000109633) rynek BONDSPOT 3% 67:% Polska 25-04-2019 0,00 (Zerowy kupon) 1000 1 1 1 0,01%
regulowany POLAND )

2 WHUPLQLH Z\NXSX § 2091 2132 16,89%
%RQ\ SLHQL *QH - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 2091 2132 16,89%

Aktywny rynek regulowany 2091 2132 16,89%
Aktywny STUTTGART SKARB
DS1019 (PLO000105441) rynek STOCK 3% 67:% Polska 25-10-2019 6wWDa\ N 1000 1 1 1 0,01%
regulowany EXCHANGE )
Aktywny RYNEK SKARB
WZ0121 (PLO000106068) | rynek REGULOWANY | J'¢™e™ o | Polska 25-01-2021 1,81 (Zmienny kupon) 1000 2100 2090 2131 16,88%
regulowany GPW )
Suma: 2093 2134 16,91%
o " :DWWIR @ 2 Procentowy
f Emitent NE] S.IEdZIby Instrument ; DA R. U g wycenyna XG]LDa }
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia G]LH
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w RJVAHP
tys. ya

Wystandaryzowane instrumenty

pochodne ) ) )

Aktywny rynek regulowany - - -

*(a's
): 8 3/ *) 'axJo gl;tmrxa;y;ek 3$$537 (25 (lg‘ 2 <g+ Nie dotyczy Nie dotyczy Imn\sltlrltén;gm. 161 - - -
W WARSZAWIE

Aktywny rynek nieregulowany - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - -

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne - - R

Aktywny rynek regulowany - - -

Aktywny rynek nieregulowany - - -
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:DUWR 0 4
. Kraj siedziby :DUWR U 4 wycenyna Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE R . Emitent . Instrument . ) ) XG]LDa 1
odzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia G]LH
(wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w RJV
tys. yaHP
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: - - -
:DUWR 0 4 . ]
:DUWR U J wyceny na ;NBCL;:@ Ea Y4 Procentowy
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w :DUWR 0 ZJ FHQ\ ( G]LH XG]LDa 7
ISR NEwyE BTl banku etz oprocentowania danej walucie w tys. bilansowy w bilan(gc} L HW aktywach
w tys. danej walucie t Swy RJyaHP
w tys. ys.

. ZDOXWDFK SD VWZ QDOH
OECD 2441 2441 19,34%
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 1 1 1 11 0,09%

/| 6., 6% kupon)
Lokata terminowa 3D 2018-07-02 ING BANK Polska PLN 6w 2430 2430 2430 2430 19,25%
/| 6., 6% kupon)
: ZDOXWDFK SD VWZ QLH( . . .
OECD

Suma: 2441 2441 19,34%
*:$58$172:$1( 6.a$'1,., /2.$7 Rodzaj a4 F]1QD OLF]EQ :DUWR 0 ZJ FHQ\ ¢ :DUWR U ZJ Z\FH( BURFHQWRZ\ XG

W tys.

G]LH ELODWISRZ

DNW\ZDFK RJy4&

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU

terytorialnego

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU
LQVW\WXFMH ILQDQVRZH NWYU\FK F]aRQN
lub SUJ\QDMPQLHM MHGQR ] SD VWZ QDOH* |

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU

6N4DGQLNL EH] JZDUDQFM

L

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU

2(&' ] Z\4a FJHQLHP 5]HF]\SRVSROLWHM 3R( . . ) .
3DSLHU\ ZDUWR FLRZH JZDUDQWRZDQH SU[ 'aX*QH SDSLHU\ Z 2103 2093 2134 16,91%
Suma: 2103 2093 2134 16,91%
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*583< .$3,7%a2:( 2 .715<&+ 02:$ : $57 867%:< :DUWR U ZJ Z\FHQ\ QD G]JLH EL Procentowy XG]LD& Z DNW\ZDFK

*UXSD NDSLWD&RZD 3=8 1180 9,35%
Suma: 1180 9,35%
6NADGQLNL ORNDW QDE\WH RG SRGPLRWyZ R NWyU\FK PRZD| :DUWR U ZJ Z\FHQ\ QD G]JLH EL BURFHQWRZ\ XG]LD4a Z DNW\Z

DS1019 (PL0000105441) 1 0,01%
WZ0121 (PL0000106068) 102 0,80%
0K1018 (PL0000109062) 1 0,01%
0OK0419 (PL0000109633) 1 0,01%
Suma: 105 0,83%
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BILANS 2018-06-30 2017-12-31

I. Aktywa 12 622 13 024
URGNL SLHQL *QH L LFK HNZLZDOHQW\ 348 -
1DOH*QR FL 121 -
7UDQVDNFMH SU]\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GH - -
6NADGQLNL ORNDW QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z W) 9712 11 424

- GAX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 2134 2021
6NADGQLNL ORNDW QLHQRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX 2441 1600
-Gax*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH - -
I1LHUXFKRPR FL - -
3R]JRVWD&aH DNW\ZD - -

,, =RERZL ]DQLD 44 44
IIl. Aktywa netto (I - II) 12 578 12 980
,9 .DSLWDa& IXQGXV]X 15172 13 322
.DSLWD& ZS4DFRQ\ 20 565 18 714
.DSLWD4& Z\S4DFRQ\ ZLHONR U XMHPQD -5 393 -5 392

V. Dochody zatrzymane -114 322
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -187 -153
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 73 475
9, :JURVW VSDGHN ZDUWR FL ORdelyWaFcBGQLHVLHQLX GR -2 480 -664
9,, .DSLWD& IXQGXV]X L IDNXPXORZDQ\ ZAQLN ] RSHUDFML 12 578 12 980

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

154 443,5710

133 505,2230

Kategoria A 154 443,5710 133 505,2230
:DUWR U DNW\ZyMBRBE YRMWQD XFIHVWQLFWZD 81,44 97,22
Kategoria A 81,44 97,22

:VI\WVWNLH GDQH Z W\VL FDFK ]JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZ

uczestnictwa

I1LQLHMV]\ ELODQYV QDOH*\ DQDOL]RZDQRANPBIRLL R § M3 QRDIMG FNRILRRD] LQIRUPDFN
0 VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F]
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01-01-2018 - 30- | 05-06-2017 - 31- | 05-06-2017 - 30-
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2018 12-2017 06-2017
I. Przychody z lokat 219 189 59
Dywidendy iinne XG]LD4&\ Z J\WNDFK 191 129 49
Przychody odsetkowe 28 60 10
B3UJ\FKRG\ ]ZL |DQH ] SRVLDGDQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
'RGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - - -
3R]JRVWDAH - - -
1. Koszty funduszu 253 348 36
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 252 342 35
:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\Vw( - - -
2S4DW\ GOD GHSRJ\WDULXV]D 1 6 1
2S4DW)\ ]ZL ]1DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\Zy - - -
2S4abw\ ]D ]JH]ZROHQLD RUD] UHMHVWUDF\MQH - - -
8VAaXJL Z IDNUHVLH UDFKXQNRZR FL - - -
8VaxJL Z |DIDWHWE]B QLD DNW\ZDPL IXQGXV]X - - -
8vVaxJL SUDZQH - - -
8VaxJL Z\GDZQLF]JH Z W\P SROLJUDILF]QH - - -
Koszty odsetkowe - - -
.RVIW\ ]ZL ]DQH ] SURZDG]JHQLHP QLHUXFKRPR FL - - -
8MHPQH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK - - -
3R]JRVWDA&H - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 6 1
IV. Koszty funduszu netto (Il -III) 253 342 35
V. Przychody z lokat netto (I _-IV) -34 -153 24
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2218 -189 -20
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -402 475 6
-] W\WOYERLF NXUVRZ\FK - R R
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 816 -664 -26
-] W\WXaxX Uy*QLF NXUVRZ\FK - - -
VII. Wynik z operacji (V+ -VI) -2 252 -342 4
:\QLN ] RSHUDFML SUJ]\SDGDM F\ QD MHGQRVWN XF]HV
Kategoria A -14,58 -2,56 0,02

:VI\VWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZ
uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku QDOH*\ DQDOL]RZDiU &4 FIQLH ] ZSURZDG]HQUEPLQRWPPEMEMD (
GRGDWNRZ NWyUH VWDQRZL LQWHJUDOQ F] U VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

05-06-2017 - 31-12-2017

, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR

:DUWR i DNW\ZyZ QHWWR Q DokiésQdptawoRiBE Bl GQLHJIR 12 980 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 252 -342
a) przychody z lokat netto -34 -153
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -402 475
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 816 -664
=PLDQD Z DNW\ZDFK QHWWR ] W\WXAaX Z\QLNX ] RSHUDFML -2 252 -342
'"\VWU\EXFMD GRFKRGyZ SU]J\FKRGyZ IXQGXV]X UD]HP - -
D ] SUJ\FKRGyYZ ] ORNDW QHWWR - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
F ] SU]J\FKRGyYZ J]H JE\FLD ORNDW - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1850 13 322
D ]JPLDQD NDSLWD&X ZS4DFRQHJR SRZL NV]JHQLH NDSLWD&X 1851 18 714
E J]PLDQD NDSLWDaX Z\S4DFRQHJR JPQLHMV]JHQLH NDSLWD&X -1 -5 392
a F]IQD ]JPLDQD DNW\ZyZ QHWWR Z R84HSLH VSUDZR]GDZF]\P -402 12 980
:DUWR 0 DNW\ZyZ QHWWR QD NRQLHF RNUHVX VSUDZR]GDZF]HJR 12 578 12 980
UHGQLD ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR Z RNUHVLH VSUDZR]JGDZF]\P 12 738 14 981
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 949,9190 187 267,9660
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11,5710 53 762,7430
Saldo zmian 20 938,3480 133 505,2230

Zmiana liczby jednostek od SRF] WNX G]JLDADOQR FL IXQGXV]X Z URJELFLX QD N

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

208 217,8850

187 267,9660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 53 774,3140 53 762,7430
Saldo zmian 154 443,5710 133 505,2230
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 154 443,5710 133 505,2230
,,, =PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]J]HVWQLFWZ
:DUWR il DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XFJHVWQLFWZD QD NRQL
Kategoria A 97,22 -
:DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD QD NRQll
Kategoria A 81,44 97,22
B3URFHQWRZD |PLDQD ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN X
Kategoria A -30,03% -
4. 0LQLPDOQD ZDUWR il DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFW
Kategoria A 81,22 2018-06-28 95,10 2017-11-15
ODNV\PDOQD ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLF
Kategoria A 101,16 2018-01-23 101,81 2017-09-04
:DUWR i DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVWN XF]JHVWQLFWZD ZJ RVWD
Kategoria A 81,77 2018-06-29 97,20 2017-12-29
,9 BURFHQWRZ\ XG]JLD&4 NRV]WyZ IXDBWR]KLZDNWGYZHRIHWWR Z W\P 4,01% 4,04%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,99% 3,97%
:\QDJURG]JHQLH GOD SRGPLRWyZ SURZDG] F\FK G\VWU\EXFM - -
2S4DW\ GOD GHSR]J\WDULXV]D 0,02% 0,07%

2S4DW)\ ]ZL ]DQH ] SURZDG]JHQLHP UHMHVWUX DNW\ZyZ

8VAaXJL Z |DWHWAGINRZR FL
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[ ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 01-01-2018 - 30-06-2018 [ 05-06-2017 - 31-12-2017 |
[ 8vaXJL Z IDNUHVLH ]DU] G]DQLD DNW\ZDPL IXQGXV]X | -] -]

:VI\WWNLH GDQH Z W\VL FDFK JaRW\FK ]D Z\M WNLHP MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD L ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MH
Niniejsze zestawienie zmian QDOH*\ DQDOL]RZDU & F]QLH ] ZSURZDG]JHQLHP QRWDPL REMD QLDM F\PL RUD] pré&gwbRdditaD FM GRGD W N

finansowego
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Nota- 3ROLW\ND UD FKNoRd\RiZdesZAIhwestycyjny Otwarty  Subfundusz Novo ODA\FK L UHGQLFK
6SyaHN

Opis SU]J\M W\FK |DVDG UDFKXQNRZR FL

3UJ\M WH SU]JH] )XQGXV] |DVDG\ UDFKXQWREZRLFALRREDHURR@NREZRGD ] GQLD ZU]I
roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz na 5R]SRU] G]JHQLX OLQLVWUD )LQDQVyZoku@QLD JU X!
VSUDZLH V]F]JHJYOQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FIU.INt 246, %0£]186@).ZHVW\F\MQ\FK ']

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe spor] G]D VL Z M ]J\NX SROVNLP L
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pyaU R Fi] @é¢ine sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P Z\ND]XMH VL Z W\VL FDFK JaARW\FKMHGZQRWWN\LHP Z
uczestnictwa. 1D G]JLH E L C80J.Q WRRZX Métody lwyceny stosowane w dniu wyceny.

2SHUDFMH GRMWMXFJEHNV]X XMPXMH VL Z NVL JDFK UDFKXQNRZWNakyce &I UHVLH NW
JE\FLH VNADGQLNyYZ ORNDW SU]H]Z6N¥LXIDFXV U XMEXINRYLFK 6XEIXQGXV]X Z GDI
XPRZ\ 6NADGQLNL ORNDW QDE\VWhHus2 ® Britu YE\MHHD S B RHJ BE RIQ L H RIED] VN4ADGQ
NWyU\FK ZH ZVND]DQ\P PRPHQFLH EUDN MHVW SRWZLHUG]HQ\LW FIAPUBLX WUDC
W\FHQ\ DNW\Bfy@u2d. 'QLHP :\FHQ\ MHVW ND*G\ G]JLH VHVML QD *LHA4G]LH 3DSLF
Warszawie. $NW\ZD 6XEIXQGXV]X Z\FHQLD VL D JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X XVWDC
G]JLH VSRU] G]JHQLD VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR

1DE\WH VNaADGQLNL ORNDW XMPXMH VL Z NVL JDFK GNDHAKKQIN\RZ\GR NDHWG &XDE
QLHRGS4ADMIQGIHMSRFHQ QDE\FLBNEDLGQY L NBUBRNRUSZD Wtrzymane w zamian za inne
VNaDGQLNL PDM SU]J\SLVDQ FHQ QDE\FLD Z\QLNDM F ] FHQ\ QDE\FLD W\FK V
JRVWD&a&\ RWU]J\PDQH VNRU\JRZDQ R HZHD@QWMXPWIQFKRESSDWQRIOX@GHRWU]\P

2SHUDFMH GRW\F] FH 6XEIXQGXV]X XMPXMH VL Z ZDOXFLH Z NWyUHM V Z\UC
SUJHOLF]HQLX ZHG&aXJ UHGQLHJR NXUVX Z\OLF]JRQHJR GOD GDQHM ZDOXW\ SU]
tych operacjj w NVL JDFK UDFKXRERMBKVEX :DUWR O :DOXW 2EF\FK RUD] $NW\zZyZ
QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZDOXWDFK GOD NWyU\FK 1DURGRZ\ %DQ|
UHODFML GR GRODUD DPHU\ND VNLHJR uD. MH*HOL QLH MHVW WR PR*OLZH GR H

1D G]JLH ELODQVRZ\ XV WD O Butfundasz@ RNE H NRFESXINU -~k M L
SU]J\FKRG\ ] ORNDW QHWWR VWDQRZL FH Uy*QLF SRPL G]\ SU]J\FKRGDPL ] O
Subfunduszu,
JUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ]JH JE\FLD ORNDIBW VOODQRZELF\]EAWKF ZSRNU
VSUDZR]GDZF]J\P VN4DGQLNyZ ORNDW Z FHQLH VSU]JHGD*\ D ZDUWR FL W\F
XZ]JO GQLHQLHP RGSLVYZ DPRUW\]DF\MQ\FK
QLHJUHDOL]RZDQ\ ]J\VN VWUDW ] Z\FHQ\ ORNDW

3UJ\FKRG\ ] ORNDW VREHMPRRR FL G\ZLGHQG\ L LQQH XG]LDAa\ Z ]\WNDFK SU]J\F
GRGDWQLH VDOGR Uy*QLF NXUVRZ\FK SRZVWDA&H Z ]ZL JNX ] Z\FHQ URGN)
]JRERZL ]D Z ZDOXWDFK REF\FK

1DOH*Q G\ZLGHQG ] DNFML QRWRZDXQXAKP XMHDWW\ZONR LUJQO RK UDRMKXQNRZ\FK
NWyU\P QD SRWU]JHE\ Z\FHQ\ GDQ\FK DNFML Z\NRUJ\VWDQ\ MHVW SR UD] SLHU
ZDUWR FL WHJR SUDZD GR G\ZLGHQG\ 3U]J\FKRG\ RGVHWNRZH RG Gax*Q\FK SD
ZDUWR FL JRG]JLZHM QDOLF]DPULLXVYIRIGRG\R L] VDG W\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ
BUJ\FKRG\ RGVHWNRZH RG ORNDW EDQNRZ\FK QDOLF]D VL SU]\ IDVWRVRZDQLX

_.RV]W\ SRNU\ZDQH SU]JH] 6XEIXQGXV] ]R]VWD aStatRtil FHnddsz@ v &it. 54.
ToZDU]\WWZR ] ZADRGN§K Z WPDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEIXQGXV]HP SRN
NRV]W\ G]kiDRuBdDSRoraz Subfunduszu | Z\4 FJHQLHP RS4DW SRQRV]JRQ\FK Z ]ZL [NX ]
WUDQVDNFML QDE\ZDQLD L JE\ZDQLD $X@GXWAX XD &XN]XJROQR 6XERS4aDW PDNOH
EDQNRZ\FK RGVHWHN RG ]DFL JQL W\FK NUHG\WyZ L SR*\F]JHN QD U]JHF] 6XEI
EDQNRZ\FK SRGDWNyZ RUD] LQQ\FK RS4ADW R SRGREQ\P FKDUDNWHU]H Z\PDJ
]ZL INX JLB4ADOQR FL )XQGXV]X OXE BXEIXQGXV]X .RV]W\ RS4DW R NWyU\FK
6XEIXQGXV] SRNU\ZD Z ]JDNUHVLH Z MDNLP GRW\F] RQH $NW\ZyZ 6XEIXQGXV
SRVWDQRZLU R SRNU\ZDQLX NRV]WyZ REFL *DM $hyEK Na Xty @yBaguopizihia URGNyZ Z
]DUJzaBiaSXEIXQGXV]HP WZRU]\3¥D WWQH HFULZ)\ QWD WMXRGE]HQLD ]D ]DofihdGskPro LH 6
JPQLHMV]DM XSU]JHGQLR XWZRU]JRQ UH]JHUZ
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Z\WN OXE VWUDW ]Hord£ WaluD ZORIND®W VL PHWRG VODMGDRFNY]NL MDNR SLHUZ
SROHJDM F QD SUJ\SLVDQLX VSU]JHGDQ\P VNADGQLNRP QDMZ\*V]HM FHQ\ QDI
SUJ\SDGNX VN4DGQLNyZ Z\FHQLDQ\FK Z Z\VRNR FdszatohRne) pRyZzasiosovaritH Q\ Q DE\F L
efektywnej stopy procen WRZHM QDMZ\*V]HM ELH* FHM2 ZIDWDARI ML PMWRER ZE@dMH VWRVXMF
WUDQVDNFML ] SUJ\UJHF]JHQLHP RGNXSX : SUJ\SDGNX Z\JD QL FLD JRERZL ]D ]
VL *H Z\JD QL FLX SRGOHJDM NROHMQRUWHK JRER ZIQ]DRLID RMWW | WYOAXRNQWDYM Q L *\
netto. W sytuacji kiekdy MHGQHJR GQLD GRNRQXMH VL WUDQVDNFML JE\FLD L QDE\FLD GI
NROHMQR FL XMPXMH VL QDE\FLH GDQHJR VN4DGQLND

'"QLHP ZSURZDG]JHQLD GR NVL J JFRIRPIRNDSAR ZASABERPHIR MHVW G]JLH XM |
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze ztym *H QD SRWU]HE\ RNUWWAROHQ DD W\Zy Z
netto na MHGQRVWN X FZHRNWH EBRBMWP\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ][PLbymd NDSLWDO
Z\SADFRQ\P Z\QLNDM F\FKMH\DV UV ZXEIHMWQLNYZ NG XV]X Z 'QLX :

Aktywa SubfXQGXV]X Z\FHQLD VL DSUREREXVPQXIVWDOD VL ZHG&aXJ ZLDU\JRGQLH
ZDUWR FL JRG]LZHM

:DUWR 0 JRG]LZ VNADGQLNYyZQORNDMWZAIRW RIQRXFE\]QDF]D VL Z QDVW SXM F\ V¢

1) MH*HOL G]JLH Z\FHQ\ MHVW UyZQRF]H QLH ]Z\NA\P GQLHP GRNAHBZRODLD WUL
RVWDWQLHIJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLD Z\FHQ\ NXUVX XVWD
wyFHQ\ ] IDVWU]JH*HQLHP *H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZDQD MF
NXUVX |[DPNQL FLD D Z SU]J\SDGNX EUQ@QHM XMXDIORQAVYM BIUDQH] U\QHN ZDUWI
MHJR RGSRZLHGQLN ]D RVWDWQV LG RWHQ SNXUVXDUERUPDMPWRHI ] GQLD Z\FHQ\

2) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ MHVW UyZQRF]H QLH ]Z\N&4\P GQLHP GRNRQ\ZDQLD WL
FI\P ZROXPHQ REURWYZ QD GDQ\P VN4ADGQLNX DNW\ZyZ MHVW ]J]QDF] FR QLVN
nie zawarto *DGQHM WU ZXMGAXEMAVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ
XVWDORQHJIJR QD DNW\ZQ\P U\QNX VNRUVWJURZDQHJR Z VSRVYE XPR*OLZL
RVIDFRZDQHM ZDUWR FL JRG]LZHM ]JJRGQLH ] |IDVDGDIPD RN DWWWRE¥PMIQ ZHIP
*H JG\ Z\FHQD DNW\ZyZ IXQGXV]X GRNRQ\ZDQD MHVW SR XVWDOHQLX Z GQ
SU]J\SDGNX EUDNX NXUVYRQERNQVWDDRQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQRZL
RVWDWQL GRVW SQ\ NXWHG@EWXUWFXMBIER ZDUWR i ] XZ]JO GQLHQLHP LVWRMW
ZSsa\Z QD WHQ NXUV DOER ZDUWR

3) MH*HOL G]LH Z\FHQ\ QLH MHVW ]Z\N&4\P GQLHP GRNR QDR WY WQWINFHMR
GRVW SQHJR Z PRPHQFLH GRNRQ\VDRNQ@L AEB QAVMWOWDWQHIR QD DNW\I\ZQ\P L
SUJ'SDGNX EUDNX NXUWLQQPBIRMNAXVMIMORQHM SU]JH] U\QHN ZDUWR FL VWDQR?Z
VNRUVJRZDQHJR Z VSRVYE XPR*OLZLDM F\ X]\VNDQLH ZLDU\JRGQLH RV]DFRZI
t 5RBIRU] GIHQLD

=D RVWDWQLH GRVW SQH QD DNW\ZQ\P U\QNX NXUV\ Z PRPHQFLH GRNRQ\ZDQLC

Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W SU]J\SDGNX JG\ VNADGQLN ORNDW MHVW SUJHGPLRWHP REURDMMXWRDFLZL FHM
JRG]LZ MHVW NXUV XVWDORBR®DWD\D NAXERYXQURQNX JAyZQHJIJR GOD 6XEIXQGX
XVWDORQH Z t XV W 5R]SRU] G]HQLD

wolumen REURWX QD GDQ\P VN4ADGQLNX ORNDW

liczba zawartychtranVDNFML QD GDQ\P VNaDGQLNX ORNDW

LOR QBIR VNADGQLND mReyddd/ot@ling danyn rynku,

kROHMQR U ZSURZDG]JHQLD GR REURWX

PR*OLZR 0 GRNRQDQLD QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX
WAERUX U\QNX JAyZQHJR GRNRQXMH VL QD NRQLHF ND*GHJR NROHMQHJIR PLHVL

WartR 0 VNADGQLNYZ ORNDW QLHQRWRZDQ\FK QD @MNVWYZSAHM B\OMNSRKR YY)D F]

1. dla GaX*Q\FK SDSLHUyZ ZDwskbRgbvaRe] \deide nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
HIHNWA\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM SU]\ F]\P ORXBDWNDQOERD WIAFR G/NRDIGHE
SUJ\FKRGYZ RGVHWNRZ\FK DOER NiKuwniiugzuz RGVHWNRZ\FK

2. GOD G&X*Q\FK SDSMHBLRZ\FK ]DZLHUD Mirstrénkenf/pxcBddrned Q H

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH V SREZLO®QH ] Z\FH®RIOQWP

papierem wDUWR FLRZ\P ZDUWR 0 WHJR SDSLHUX GaxX*QHJR E G]JLH Z\]QDF
0dpRZLHGQLHJR GOD GDQHJR @OMAXWRHERR BB HRRXGHOX Z\FHQ\ [JDVWRVRZ
wyceny - Z ]JDOH*QR FL RG FKDUDNW H Uihdtumentu poehsdbdyd i) ¢harBkterystyki

sposobu naliczania oprocentowania - E G]JLH XZ]JO GQLDUO Z VZRMHM NRVWUXNFML
SRV]F]JHJYOQ\FK ZEXGRZD Q\ Fokhdd@yehrdgbdnietz Qki\8Yy,Z S

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pRFKRGQH QLH SRZIFIDIEHFHQLDQ\P Gax*Q\P
papierem wDUWR FLRZ\P VZZDRJWR i Z\FHQLDQHJR GAXWGHRIRLBDPISILR UK G4LH
VWDQRZLU VXP  ZDUWRpdpieru GAXW@HRIRLRZHJIJR EH] ZERGRAXPWERWYZ
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentRZHM RUD] ZDUWR FL
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ZEXGRZDQ\FK L QVWohédhkic® Wwyzhacs®nych w oparciu o modeOH Zab FLZH GOD
SRV]F]JHJyOQ\FK L Q ychodnychizdgpdiig Z pt 3,
3. dlainstrumentyZ SRFKRG@HXaxXJ ZDUWR FL JRG]LZHM Z RSDUFLX R PR/QGHO JG\VNR
SLHQL *Q\FK Z SUJ\SDGNX RSFML NXSQSchldrg B W preydadkuPpr@®H OV % OIDHFA\D\ R
parytet call-put,
dla certyfikaty Z inwestycyjnych - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZoryfikeR U DNW\Zy
inwestycyjny ] XZ]JO (HPLH®DRU]H PDM F\FK ZS4\Z QD ZDUWR U JRG]LZ MDNLH Pl
RJARV]IHQLD ZDUWR FL FHUW\ILNDW y2.00@ZasMpafsiiegh @ DRiIKWGdRNY RG] L Q\
dla jednostek uczestnictwa - Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJA4RV]RQ ZDUWR U DNW\ZyZ
XFIHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ ] XZ]JO GQLHQLHP ]J]GDU]H PDM F\FK ZSa&a\zZ C
PLHMVFH SR GQLX RJ&RYV ]dteR Ld2eZrixtwivdR gedziny HXDQ R
6. dla W\WZiéestnictwa emitowanych SUJH] LQVW\WXFMH ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM F
Z RSDUFLX R RVWDWQLR RJARV]RQ ZDUWR U W\WXayZ XFIJHVWQLFWZD ] XZ]J
ZDUWR 0 JRG]LZ MDNLH PLD&\ PLHMWAWHR SRy Z\XIERHR VARIVAWZDDGRD JRG]LQ\
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
dlaakcjL L XG]ZDUBYANCRRMUDQLFIRQ RGSRZLABGEXOQAOBWR FL JRG]JLZHM Z\]QD
SU]JH] RV]DFRZDQLH ZDUWR FL W\FK VNADWBGW LS\KybwekEdieW zijdhyS Rietad-
estymaciji:
RVWDWQLR GRVW SQH FHQ\ WUDQVDNF\MQH QD Z\FHQLDQ\P VNADGQLNX O
siebieiniH SRZL ]DQ\PL ]JH VRE VWURQDPL
PHWRG\ U\QNRZH D Z V]F]HJYyOQR FL PHWRG SRUyZQ\ZDHWREX VSyaH
SRUYZQ\ZDOQ\FK WUDQVDNFML
PHWRG\ GRFKRGRZH D Z V]FIJHIyOQURZDQRAK BGIHBAVAWRQSLHQL *Q\FK
PHWRG\ NVL JRZH D Z V]F]HJYyOQR FL RAMWRRIGL MNRUVUZXYR ZDHOWW RZ D
ORGHOH L PHWRG\ Z\FHQ\ VN&DGQ LNy ZzgoRmebivwe DepQzptaiMd2¢mS RGOHJIDM
8. dla GHSR]\WgeRyfikatyZ GHSR]J\WRZ\FAAVRNR FL VXP\ ZDUWR FL QRPLQDOQHM RU
RGVHWHN SU]\ FI\P NZRW QDOLF]RQ\FK RGYV i @dktivne)swiiy pracedtbwes U]\ IDVWRVF
9. da ZLHUJ\WHOQFKLZDUWR U0 Z\]QDF]D VL ZHG&xXJ ZDUWR FL JRG]LZHM
zdyskonWRZDQ\FK SU]JHS&\ZyZ SLHQL *Q\FK
10. dla warrant y Zsubskrypcyjnych oraz praw poboru - LFK ZDUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&axXJ ZDUWR FL
X*\FLX PRGHOX XZ]JO GQLDM)RHIRZDVWRHIYRG]LZ DNFML QD NWyUH RSLHz
SRERUX RUD] ZDUWR U Z\QLNDM F ] QDE\FLD W\FK DNFML Z Z\QLNX UHDOL]DI
prawom poboru,
11. dla praw do akcji - LFK ZDUWR U0 VWDQRZL FHQD D NmMynkiXW \dhiiGvRd@riy, &® DNW\IZQ\
przypadku akcji nienotowanych ZDUWR 4 XVWDORQD ]JJRGQLH ] SNW
12. da NZLWyZ GHSRHNWRE\EOUWR 0 Z\]QDF]D VL ZHG&XJ ZDUWR FL JRG]LZHM
XZ]JO GQLDM FHJR Z V]F]IHJyOQR pgapierd DADVURVR BREIHEA INX ] NWyWODR |RV
wyemitowany kwit depozytowy RUD] Uy*QLFH Z XSUDZQLHQLDFK Z\QLNDM F\FK ] NZLW.
papieruwDUWR FLRZHJR

»

o

~

=D ZLDU\JRGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U0 JRG]LZ X]QDMH VL UyZQLH* ZDUWR 0 Z\]
RV]IDFRZDQLHLZDNORGRLND ORNDW SU]JH] Z\VSHFMDOL]RZDQ QLH]DOH*Q
URG]DMX XVaxJL R LOH PR*OLZH MHVW U]JHWHOQH RV]DFRZDQLH SU]JH] \
1ZL JDQ\FK ] W\P VNADGQLNLHP
]DVWRVRZDQLH Z&4D FLZHJR PRGHOK4t, A\ieHgplowddtae GIQ telgd madelu dane
ZHM FLRZH SRFKRG] ] DNW\ZQHJR U\QNX
RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VNADGQLND ORNDW ]D SRPRF SRZV]JHFKQLH X]QDQ\F
RV]DFRZDQLH ZDUWR FL VNADGQLND ORNDW GOD NWyUHe publ@ginttk LVWQLHM]I
RJARV]RQHM QD DNW\ZQ\P U\QNX FHQ\ QLHUy*QL FHJR VL LVWRWQLH VNa
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

SU]J\SDGNX SU]JHV]DFRZDQLD VN&DGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR
skorygowanej ceny nabycia - ZDUWR U4 JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK \
SUJHV]DFRZDQLD QRZR XVWDORQ VNRUVWRZDQ FHQ QDE\FLD

1DOH*QR FL ] W\WX4X XGJLHORQHM SR*\F]NL S D SustaWy@ol@ie WsRuRénRIAFK Z UR]X
finansowymi  Z\FHQLD VL ZHGA&XJ ]|DVDG SU]\M W\FK GOD WRERZID|DIGHWDyZ BDWWRX
RWUJ\PDQHM SR*\FINL SDSLHUyZ ZD UWRWFd itk KnstZimemarii RriaksQuyi, ustala

VL ZHG&XJ ]DVDG SU]\M WYRKZG®O W RV FLIR B\ TFKL H U

3DSLHU\ ZDUWR FLRZH QDE\WH SU]\ JRERZL ]DQLX VL GUXJLHM VWURQ\ GR RC
]JDZDUFLD XPRZ\ NXSQD PHWRG VNRU\JRZDQHM FHQ\ QDE\FLD RV]DFRZDQHM .
procentowej. ZRERZL ]DQLD ] W\WXaX ]E\FLD SDSLHUyZ ZDUWR SEbfi®duszk doSU]\ JRERZ
RGNXSX Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD ]DZDUFLD XPRZ\ VSU]JHGD*\ PHWRG
RGNXSX D FHQ VSU]JHGD*\ SU]\ [DVWRVRZ®@d.X HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFH
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$NW\ZD RUD] JRERZL |DQLD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FHQLD VL
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z SU]J\SDGNX JG\ QL ¥DQRMWRYZDD N W DM W
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian VWRVRZDQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FL

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wprowadzono zmian
]IDVDG UDFKXQNRZR FL
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