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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), ktdre zawiera wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019

roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
zakonczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,
. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
25 czerwca 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pozn.zm) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Wycena nienotowanych na aktywnych rynkach sktadnikéw lokat Funduszu

Istotng czes¢ lokat stanowia lokaty w dtuzne papiery wartosciowe notowane, nienotowane lub takie,
dla ktorych rynki ocenione zostaty jako nie spetniajace kryteriow rynku aktywnego oraz akcje spotek
nienotowanych. taczna wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe wykazana w zestawieniu lokat
Funduszu w potaczonym sprawozdaniu finansowym wynosi 316.102 tysiecy ztotych, w tym lokaty
w dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnych rynkach wynosza 60.041 tysiecy ztotych
i stanowia 13,3% aktywdw Funduszu. Wycena dtuznych papierow wartosciowych notowanych na
aktywnych rynkach zostata dokonana z zastosowaniem notowan rynkowych, a nienotowanych na
aktywnych rynkach z zastosowaniem skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnych
odpisow z tytutu utraty wartosci.

UznalisSmy, ze wyceny lokat, gdzie Zarzad Towarzystwa zastosowat istotne osady i szacunki sa
obszarami ryzyka istotnego znieksztatcenia i stanowia kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegotowe zestawienia lokat zostaty przedstawione w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
poszczegolnych Subfunduszy w tabelach uzupetniajacych.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wyceny sa zgodne z obowigzujacymi przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat w portfelach Subfunduszy.

UzyskalisSmy zrozumienie procesu wycen, z uwzglednieniem zasad okreslania rynkow jako aktywne
i potwierdzenie dziatania mechanizmow kontrolnych w tym obszarze.

Dla papieréow wartosciowych notowanych dokonaliSmy samodzielnej weryfikacji wyceny.

Na probie dtuznych papierow wartosciowych sprawdzilismy dziatanie modelu wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia oraz ocenilisSmy przestanki wystapienia utraty wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych na podstawie analiz i modeli dostepnych poprzez serwis niezaleznej agencji
informacyjnej. Dla pozostatych papierow dtuznych dokonaliSmy oceny istnienia przestanek utraty
wartosci na podstawie analizy danych finansowych emitentow i innych informacji przekazanych nam
przez Zarzad Towarzystwa.

Przeprowadzilismy takze analize ujecia zdarzen po dniu bilansowym majacych wptyw na wycene.
papierow wartosciowych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
Novo Akcji, Novo Aktywnej Alokacji, Novo Globalnego Dochodu, Novo Konserwatywny Oszczednosciowy,
Novo Matych i Srednich Spotek, Novo Obligacji Przedsiebiorstw, Novo Papieréw Dtuznych, Novo
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Stabilnego Wzrostu i Novo Zrownowazonego Wzrostu (,Subfundusze”), sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zardéwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowacé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze w okresie
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie stwierdziliSmy naruszenia
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Funduszu.
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Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore swiadczylismy na rzecz Funduszu sa zgodne z prawem i przepisami
obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata nr 13 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 28 czerwca 2019 roku. Sprawozdania finansowe

Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 roku, to
jest przez 3 kolejne lata obrotowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Hanna Sztuczynska.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

Signed by / .
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez
Hanna Sztuczyfisk
André Helin
Date / Data: 2020-
06-25 18:54 Date / Data:
2020-06-25 19:5
Hanna Sztuczynska dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
Nr w rejestrze 9269 Biegty Rewident, nr w rejestrze 90004

Warszawa, dnia 25 czerwca 2020 roku.
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Warszawa, 25 czerwca 2020 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Wartos¢ Aktywow Netto Novo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wyniosta 359 692 tysiecy ztotych.

Czynnikami odpowiadajgcymi za ksztattowanie sie sytuacji na rynkach finansowych w 2019
roku byly przede wszystkim silne zawirowania geopolityczne, wsrdéd ktérych na pierwszym
miejscu nalezy wymieni¢ spor handlowy na linii Waszyngton — Pekin. Konflikt ten przetozyt
sie miedzy innymi na zatamanie Swiatowej wymiany towarowej, co dodatkowo wzmagato
obawy, iz oczekiwane spowolnienie globalnego wzrostu gospodarczego moze by¢ gtebsze.
Nerwowos¢ na swiatowych gietdach na poczatku drugiej potowy wzrosta po tym, jak Stany
Zjednoczone zapowiedziaty natozenie nowych taryf celnych o wartosci 300 mid dolaréw na
towary importowane z Chin, na co chinska strona odpowiedziata wstrzymaniem zakupow
produktow rolnych oraz pozwoleniem na ostabienie wtasnej waluty do pozioméw powyzej 7
juanéw za amerykanskiego dolara, co miato przynajmniej w czesci zrekompensowac
chinskim producentom starty zwigzane z dodatkowymi ctami. Kolejnym czynnikiem, ktory
podsycat niepewnosc¢ na rynkach byfa trwajgca od ponad trzech lat, czyli od referendum w
2016 roku, kwestia wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Ostateczne kwestie
odnosnie formy oraz terminu opuszczenia unijnych struktur przez Zjednoczone Krolestwo
podjete w pod koniec roku zostaty pozytywnie odebrane przez rynki eliminujgc dominujgcy
czynnik niepewnosci.

Pomimo chwilowych spadkéw na globalnych rynkach spowodowanych obawami inwestorow
dotyczgcych postepu wojen handlowych, zwiekszonej eskalacji konfliktu pomiedzy USA a
Chinami, czy realizacji Brexitu, amerykanski indeks szerokiego rynku S&P500 wzrést az o
29%, co byto najlepszym wynikiem od 2013 roku. Niewatpliwg role w tak znacznym wzroscie
odegrato zawarcie wstepnego porozumienia pomiedzy Waszyngtonem a Pekinem, a takze
zmiana polityki pienieznej gtdwnych bankéw centralnych w kierunku bardziej ekspansywnych
dziatan, takich jak dostarczenie ptynnosci rynkom poprzez zmniejszanie stopy procentowej
oraz ponowne rozpoczecie skupu obligacji skarbowych. W przypadku EBC oczekiwania
rynkéw w zakresie rozpoczecia luzowania pienieznego wobec coraz gtebszego spowolnienia
gospodarczego w strefie euro byly bardzo rozbudzone, co poskutkowato uruchomieniem
przez Mario Draghiego praktycznie wszystkich dostepnych narzedzi w celu ratowania
gospodarki wliczajgc w to system tieringu oraz powrét do programu QE. W 2019 roku
zmienito sie takze nastawienie Rezerwy Federalnej w kwestii kierunku, w ktérym podgzaé
bedzie polityka monetarna, na co najwiekszy wptyw mialy coraz stabsze dane
makroekonomiczne oraz negatywne skutki wojny handlowej. Dodatkowym sygnatem
majgcym wptyw na powrot do bardziej ekspansywnej polityki pienieznej byta pierwsza od 12
lat inwersja krzywej dochodowosci, ktére to wydarzenie na przestrzeni ostatniego pétwiecza
byto zapowiedzig nadchodzgcej recesji. Pomimo pogarszajgcych sie nastrojéw panujgcych w
Europie, w szczegodlnosci w sektorze przemystowym, niemiecka gietda kontynuowata trend
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wzrostowy. Indeks DAX zanotowat w minionym roku wzrost o 25%, co bylo najlepszym
wynikiem od 7 lat. W Azji japonski indeks Nikkei zyskat 18%, a chinski Hang Seng 12,17%.

W odrobine gorszej kondycji byly rynki akcji w krajach rozwijajgcych sie. Stopa zwrotu z
indeksu MSCI EM uksztattowata sie na poziomie 18,42%, przy czym indeks MSCI World
wygenerowat zwrot w wysoko$ci 27,67%. Ubiegtoroczna hossa na globalnych rynkach akgciji
ominefa niestety gietde z Ksigzecej. Warszawskiej GPW cigzyt negatywny sentyment do
sektora bankowego wynikajacy z dwéch niekorzystnych dla podmiotéw z sektora, wyrokow
unijnego Trybunatu dotyczgcych kredytéw walutowych, oraz zwrotu prowizji w przypadku
przedterminowej sptaty kredytu. Nieujednolicona linia orzecznictwa w przypadku kredytow
frankowych, oraz niejasne wyroki sgdéw nie pozwalajg nadal doktadnie oszacowa¢ koszéw
jakie poniesie polski sektor bankowy w zwigzku w wyrokiem TSUE, niemniej jednak duzo
zaleze¢ bedzie od liczby kredytobiorcow zdecydowanych na ztozenie pozwéw sgdowych. W
dalszym ciggu na GPW utrzymywato sie réwniez ryzyko polityczne, majgce wpltyw na wyceny
spotek kontrolowanych przez Skarb Panstwa. Zaangazowanie sektora energetycznego w
pomoc spétkom weglowym, plany konsolidacji panstwowych spétek z roéznych gatezi
przemystu, czego przyktadem moze by¢ wezwanie PKN Orlen na 100% akcji Energii,
karuzela kadrowa po wygranych wyborach parlamentarnych oraz plany ostatecznej likwidacji
OFE w bardzo istotnym stopniu nadwyrezyty zaufanie inwestoréw zagranicznych cenigcych
przede wszystkim stabilne otoczenie polityczne, co przeftozylo sie na odptyw kapitatu z
warszawskiej gietdy. Wzrosty na polskich indeksach hamowaty réwniez ujemne naptywy
netto do funduszy inwestycyjnych akcji i mieszanych oraz kolejny etap zmniejszania udziatu
Polski w indeksie MSCI Emerging Markets, co zmusito zagraniczne fundusze pasywne do
sprzedazy pakietéw krajowych akcji. Ostatecznie WIG20 w 2019 roku zanotowat stope
zwrotu na poziomie -5,5%. Nieznaczng strate zanotowaty takze spotki z indeksu mWIG40,
bowiem wygenerowana stopa zwrotu przez ten indeks wyniosta -0,11%. Na tle indeksu
polskich blue chipéw oraz czterdziestu $rednich spotek, zdecydowanie lepiej w minionym
roku wypadty z trzeciego szeregu, bowiem stopa zwrotu w minionym roku z indeksu sWIG80
wyniosta 13,57%.

W 2020 roku najistotniejszym wyzwaniem dla swiatowej gospodarki bedzie zmierzenie sie z
negatywnymi efektami btyskawicznie rozprzestrzeniajgcej sie pandemii korona wirusa
COVID19. Zgodnie z obecnymi prognozami mato prawdopodobne wydaje sie unikniecie
globalnej recesji, nawet pomimo wzmozonych dziatan bankéw centralnych. Drugim
wydarzeniem, ktére bedzie bacznie obserwowane prze rynki bedg jesienne wybory
prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof t.ekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

NOVO AKCJI
NOVO GLOBALNEGO DOCHODU
NOVO AKTYWNEJ ALOKACJI
NOVOKONSERWATYWNY OSZCZEDNOSC
NOVO OBLIGACJI PRZEDS| EBI ORSTW
NOVO PAPI EROW DLUZNYCH
NOVO STABILNEGO WZROSTU
NOVO ZROWNOWAZONEGO WZROST
NOVO MALYCH | SREDNICH SPC(C

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Wprowadzeniedop ot g c z csprewgpzdania finansowego - NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty

NOVO Fundusz I nwestycyjny Otwarty (dal ej zwany ,Funduszem”)
wydzielonymi subfunduszami, ut worzonym i dzi atajacym na zasadach okres|
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnychiz ar zgdzani u al t e am awegtyeyjnynm(Dz.f undus z
U. z 2020 roku, poz. 95). Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfunduszami Funduszu sag:

1) Novo Akgcji

2) Novo Aktywnej Alokacji

3) Novo Globalnego Dochodu

4) NovoKonser watywny Oszczednos$ci owy

5 Novo Matych i gpe®bl thaGpbdt;Pkzedsi ebiorstw
6) Novo Papierdéw Dltuznych;

7) Novo Stabilnego Wzrostu;

8 Novo Zr 6wnoWzostgnego

Subfundusze nie posiadajag osobowosSci prawnej . Fundusz, w
subfundusze.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
w dniu 14 maja 2007 roku pod numerem RFi294. Fundusz powstat z przeksztaw cenia na

fundusz z wydzielonymi subfunduszami:
SEB1-Zr 6wnowazonego Wzrostu, kt 6ry rWW dnpud cnajgg2009doku nazawa | no s ¢ 1.
subfunduszuz ost at a zmi eni ona na NOVO Zr 6wnowazonego Wzrostu.

SEB2-Obl i gacj i i Bondéw Skar bowych, ktWdnu4maaz2p00 okugadzwad zi at al nc
subfunduszu zostat a zmi eni ona na NOVO Obligaciji, a nast
Przedsi ebiorstw.

SEB3-Akcij i, ktory rozpoczagW dnriat 4l magéa 2000. 1 9%& mazwa su
zmieniona na NOVO Akgiji.

SEB4 - St abil nego Wzrost u, kt 6ry r o x\pdnic zZgiaja 2009 rak amdzwao $ ¢ 1. 09
subfunduszuz o st at a zmi eni ona na NOVO Stabilnego Wzrostu.

SEB5 - Obl i gacj i Skar bowych, kt éry r.oWw gnuclzamgjb 20@9zroka haanan o $ ¢ 1 9.
subfunduszu zostata zmieniona na NOVO Obligacji Pl us, a n
Dt ughny

Subfundusz NOVO Konser wat ywny OspgacwjdkaiSEBclokatwyw dr ugim pétroczu 200
Pierwsza wycena aktywow netto oraziovawa ogobst atkda ydoworn enda
4 sierpnia 2008 r. W dniu 4 maja 2009 roku nazwa subfundu s zu zost at a zmi eni @anmantae NOIV®O L
wdniu2l i st opada 2009 na NO®OWE n&Go tnéawkwoawyob owi gzuj e od 21 styczn
Subfundusz NOVO Aktywnej Al okaQGjoku powstat w dniu 2 |listopa

Subfundusz NOVO Globalnego Dochodu p o w sjaka Movo Akcji Globalnych w dniu 8 lipca 2014 roku. W dniu 06
marca2017r oku Subf undusz NowiGkbaindgo Dochadwe n a

Subfundusz NOVO Matych i Srednich Spétek powstat w dniu 5
Czas trwania subfunduszy jest nieograniczony.

Urzgd Statystyczny w Warszawie wpisat Fundusz do Krajoweg
nadaj gc mu numer i dentoyhb6d.k aEwyn chiys zRoBEWE O Nz ols4bPagt Marowieckiny pr z ez

Urzgd Skarbowy w Warszawi e numé&Q080003d78.nt yfi kacji podat kowej

Dnia 30 kwi etnia 2009 r. OPERA Towarzystwo Funduszy I nw
przedsi ebiorstwa prowadzonego przez SEBw podtaci nabyxzia s kut ki e
przedsi ebiorstwa SEB TFI S.A. oraz przeniesienia prawa zar
z dniem 1 maja 2009 r.

1 maja 2009 r. SEB Towar zystwo Funduszy u wwéuaduszicyj nych

inwestycyjnego pol egaj gce m. i n. na wskazaniu OPERA TFI S. A. j ako

OPERA TFI S. A. przejedmo zarzgdzanie fundusz

Towarzystwo zostato w dniu 15 lutego 2005 roku wpisane d
00000228007, prowadzone go pr zez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Towar zystwo jest
inwestycyjnych zatozonym przez osoby fizyczne.

Siedzibag i a d r estsiedriba Fadrasdl avsarzystwa.

Fundusz zost at ut worzony na podstawi e z ez wobecaie Kanisixo mi sj i I
Nadzoru Finansowego) nr DFI/4032-10/7-1-5264/06 zdnial1 8 wr zes$ni a 2006 r .

Jednost ki Uczestnictwa reprezentujag prawa maj gt kowe Uczest
Ustawie. Fundusz zbywa jednost ki 4 kategorii: A, B, C i . Jeo
mi edzy sobag wytltagcznileny cvwy swpkioastci ma mi abynai e oraz rodzaj ami
optat mani pul acyjnych pobieranych przez Towarzystwo przy i

Uprawni onymi do nabywania i Zzgdania odkupi enazgedndstkd nost ek
organi zacyjne ni eposi adaj gce osobowosSci prawnej (jednakze
zaciggania zobowigzan we wtasnym i mieniu), rezydenci i ni e

roku Prawo dewizowe (Dz.U. z2002r. Nr 141, poz. 1178 z poébzZn. zm.).
Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Fundusz s kd zai deaw Ssiéifoaduszy.

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna po
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartos$ci Akt ywow
1. Subfundusz Novo Zrdéwnowazonego Wzrostu realizuje cel in
gt 6wnej mierze w udziatowe papiery wartos$ci owe w WwrdpoEer
podstawie oceny sytuacji rynkowej.

2. Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw realizuje cel i nwe
gt 6wnej mi erze w dtuzne papiery wartos$ciowe przedsiebior s

3. SubfunduszNovo Akcij i realizuje cel i nwestycyjny poprzez inwes

4. SubfunduszNovo Stabilnego Wzrostu realizuje cel i nwestycyjny
przez wuczestni kéow Subfunduszu w gt diowee jv akoje w praperciiw dt uzne
okresl onej na podstawie oceny sytwuacij.i rynkowej

5. SubfunduszNovo Papieroéow Dltuznych realizuje cel i nwestycyjny

mierze w dtuzne papiery wartos$ci owe
6. Subfundusz Novo Konserwatywny Os z ¢ z ¢ d n orgatizuje@ wel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Srodkow w gt dkméjt kit ed tmé nrvevep api e r (p termiaie wykugucdo fednego

roku).
7. Subfundusz Novo Aktywnej Al okaciji realizuje celkownwe gtt yYoownjeny
mierze w udziatowe papiery wartos$ciowe i w dituzne papier.)

oceny sytuacji rynkowej.
8. Subfundusz Novo Globalnego Dochodu realizuje cel inwestycyjny poprzez dokonywanie na rzecz

Subfunduszu lokat gt 6 wni e w jednost ki uczestnictwa innych fundusz
siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej, cert
zamkni etych majgcych siedzibe na teryytwaeieasn nRzcetcway p@mipto
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty wuczestnictwa emit
maj ace siedzibe za granica, ktrych polityka inwestycyj |
66% ich aktywéwywUdnisarowe | ub I nstrumenty Pochodne, kt ¢
udzi atowe | ub indeksy akcyjne.

9. Subfundusz No v o Mat ych i S readizlije ica tnwesSypyiny edprzez | okowani e Aktywoéw
Subfunduszuw gt 6wnej mierze w akcje spoé6tek nie wchodzgcych w
W sktad portfela inwestycyjnego funduszu wchodzag:

-akcje Skycash Poland SA—-akcj e spot ki nie sg notowane na aktywnym ry
prognozach dotyczgcych rozwoju dotychczasowych ustug i pl a
tym wycena akcji uzal ezniona ffestozwod) powwotzaepidd ki edlriazacijei
Prognozy te podlegajag okresowej oceni e, a ich realizacja
Wspomni ane prognozy nie uwzgl-89dni ajg efektdédw pandemii Covi

W portfelu inwestycyjnym funduszu znajdujia si e obli gacje Nordic DEVELOPMENT SA
wykupu uptynagt w dniu 30/09/2017. W czwartym kwartale 201
wartosé¢ odpisu aktualizacyjnego ich wartos¢c¢.

Fundusz ni e gwar aeutinwgstgcyjregoi ggni eci a

Szczegdbtowy opis specjalizacij.i i ograniczen inwestycyjnych

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku i zostato sporzagdzo
d z i 3 grudnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
daj acej sie przewitdjzi ecopnay smpni @i Ellgeudniami2®8 foleic y Nioe i st ni ej
okolicznos$ci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziat a

Badanies pr awozdani a f i opzegravadkza®p rzzoeszt a$poét ke BDOz Spiedzioba.ws

War szawi e, ul . 6FR6éstWapw zhva, 02arejestrowang wW Sagdzie Rejol
Warszawie, XIlIIl Wydziat Gospodarczy Kr a729%8ego Rej estru Sad

NOVO Fundusz Inwestycyjny Otwarty



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKE ADNI KI  LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartosé¢ wg
nabyciaw tys.

Wartosé¢ wg
na dzien b
w tys.

Procentowy
w aktywach

Wartosé¢ wd
nabyciaw tys.

Wartosé¢ wg
na dzien b
w tys.

Procentowy
w aktywach

Akcje

90 682

106 127

23,56%

106 650

126 167

23,61%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

148

0,03%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dt uzne papiery wartos$Sciowe

324 878

316 102

70,18%

396 753

380 822

71,27%

Instrumenty pochodne

169

0,04%

-122

-0,02%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

7262

3039

0,67%

7262

4289

0,80%

Tytulty uczestnictwa zagraniczne

138

146

0,03%

216

217

0,04%

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

20 621

20 621

4,58%

6 796

6 796

1,27%

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

443 581

446 352

99,09%

517 677

518 169

96,97%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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POELACZONY BILANS 2019-12-31 2018-12-31
1. Aktywa 450 406 534 335
1. Srodki pekeiwalestg ne i ich 3977 13 474
2. Nal eznos$ci 7 2570
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej - -
4. Skt adni ki |l okat notowane na aktywnym ryn 356 843 448 962
-dtuzne papiery wartos$ciowe 256 061 328 747
5. Skt admendtowané malakdytvnym rynku, w tym: 89 509 69 329
-dtuzne papiery wartos$ciowe 60 041 52 075
6. Nieruchomos$ci - -
7. Pozostate aktywa - -
[ Zobowigzani a 90714 114 884
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 90714 114 884
2. Z o b o wgrogoarcpmalneafunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 359 692 419 451
I V. Kapitat funduszu -45 954 10 939
1. Kapital wptacony 12 702 930 12 576 491
2. Kapital wyptacony (wielkoé$¢ ujemna) -12 748 884 -12 565 552
V. Dochody zatrzymane 406 240 411544
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 387 222 383 886
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 018 27 658
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci Il okat w odniesi -594 -3032
VI.LKapitat funduszu i zakumul ow¥hy wynik z op 359 692 419 451

Wszystkie dane w
uczestnictwa
Niniejszy bil ans

kt 6re stanowi g

tysigcach ztotych

integralng czes$é¢

a wyjatkiem

n alvepzryo vaandaz e nzioewna,¢ ntogtcaznmii eokzj a$sni aj acy mi

sprawozdania finansowego

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

jednost ek
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POLACZONY RACHUNEK WYNI KU Z OPERACJ

01-01-2019 - 31-

01-01-2018 - 31-

12-2019 12-2018

I. Przychody z lokat 16 652 21987
Dywi dendy i inne wudziaty w zyskach 3843 3876
Przychody odsetkowe 12 677 17 977
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$c - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 132 134
IIl. Koszty funduszu 13 363 17 255
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9687 13 933
Wynagrodzenie dla podmi otéw prowadzgcych dyst - -
Optaty dla depozytariusza 155 160
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw 10 10
Optaty za zemwsrdcgnei a or az - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 7 7
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami fundus - -
Ust ugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 3453 2726
Koszty zwiagzane z prowadzeniem nieruchomos$ci - -
Ujemne saldo ré6znic kursowych 32 198
Pozostatl e 19 221
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 47 32
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 13 316 17 223
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3336 4764
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 202 -35 209
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 640 -34 286

-z tytultu réznic kursowych 132 -20 065
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2438 -923

-z tytultu réznic kursowych -758 16 520
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 866 -30 445

Wszystkie dane w
uczestnictwa
Niniejszy rachunek wynikunal ezy anal i zowa¢

dodat kowa, kt 6re stanowi g

tysiagcach ztotych z

t gczni
integral na

a wyjatkiem

e z
czes$é¢

wprowadzeni em,
sprawozdani a

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

jednost ek

not

f
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POL ACZONE ZESTAWI ENIE ZMI AN W AKTYWACH NETTO 01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018

1. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okr 419 451 618 705
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 866 -30 445
a) przychody z lokat netto 3336 4764
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 640 -34 286
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2438 -923
3. Zmiana w aktywach netto z tytultu wyniku z operad -2 866 -30 445
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (r azég - -
a) z przychodéw z |l okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia |l okat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -56 893 -168 809
a) zmiana kapitatu wpltaconego (powiekszenie kapitsg 126 439 92 888
b) zmi ana kapi t(aztnuniweyjpstzaecnoinee gkoapi t at u) -183 332 -261 697
6. taczna zmiana aktywoéw nettb-5w okresie sprawozda -59 759 -199 254
7. Wartos$é¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdg 359 692 419 451
8. Srednia wartos$é adpiaworddwezymet t o w okresi e 383 287 551 607

Wszystkie

dane

w tysigcach

ztotych za

wyj at ki em

jednost ek

uczestni

ct wa

wartosci

akt

Niniejsze zestawienie zmiann al ezy anal i
finansowego

zowaé¢ tagcznie z wpr owaodrzneancijegm,d ondoattaknmoi wgo, b j kat$6nri ea j sat caynnoi wiogr ai zn ti engf
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Warszawa, dnia 25 czerwca 2020 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku

My ni zej podpisani, Cztonkowie Zarzgdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Gospodarczy Kraj owe¢

0000228007, dzi at aj gc st osownu st adwy pzo sd minao w2 ®
or ac hunk @wizsU z2019r., poz. 351)s k t a dpaomyi z e | swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Ltekarski
Prezes Zarzagdu Wi ceprezes Zar zagdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

(sporzagdzajacy sprawozdanie finan



ING. »

Katowice, 25 czerwca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2019r.

do 31 grudnia 2019 r., sporzadzonym 25 czerwca 2020 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





