BDO spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl

—— Polska www.bdo.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Novo Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Novo
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 142,
na ktore sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332,
ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Signed by /
Podpisano przez:

Hanna Sztuczyfisk

Date / Data: 2020-
08-28 15:47

Hanna Sztuczynska

Kluczowy Biegty Rewident
nr w rejestrze 9269

Warszawa, 28 sierpnia 2020 roku
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Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji
wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

W pierwszej potowie 2020 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe
akcje i obligacje skarbowe. W okresie objetym sprawozdaniem, ze wzgledu na zatamanie na
rynkach wywotane pandemig, Subundusz wygenerowat ujemnag stope zwrotu w wysokosci -
28,91%.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 11 382 tysiecy
zlotych, natomiast Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byla réwna 67,22
ztotych

Pierwsze potrocze 2020 roku na Swiatowych rynkach zdominowane byto przez btyskawicznie
rozprzestrzeniajaca sie pandemie koronawirusa oraz ogromng zmiennos$¢ globalnych rynkéw
akcji i obligacji wynikajaca z niepewnosci i obaw co do wpltywu wirusa na stan Swiatowej
gospodarki. Niemniej jednak poczatek roku rozpoczat sie w dobrych nastrojach, co byto
wynikiem podpisania wstepnego porozumienia handlowego miedzy Stanami Zjednoczonym
a Chinami. Pozytywny sentyment nie utrzymat sie jednak diugo. Swiatowe gietdy poczatkowo
nie reagowaly gwattownie na informacje z Chin, gdzie kazdego dnia zwiekszata sie liczba
chorych zakazonych nowym typem wirusa. Dopiero ekspansja wirusa na Europe
spowodowata gwattowny wzrost awersji do ryzyka wynikajacy z przerwania globalnego
tancucha dostaw oraz obaw inwestoréw o stan Swiatowej gospodarki. Fala wyprzedazy,
ktora przetoczyta sie przez gietdowe parkiety na catlym Swiecie napedzana byta strachem o
kondycje finansowg spoétek, ktére w wyniku epidemii z dnia na dzien wstrzymywaly produkcje
i zaprzestawaty Swiadczenia ustug. Spadek przychodéw w wyniku zamkniecia catych branz
gospodarki wigzat sie z obawami o regulowanie przysziych zobowigzan finansowych co
powodowato dodatkowg presje na cale sektory i dalsze spadki. Skala paniki na rynkach w
marcu byta tak wielka, iz tracity nie tylko aktywa postrzegane jako ryzykowne, ale rowniez
aktywa uwazane do tej pory za bezpieczne przystanie, takie jak obligacje oraz metale
szlachetne. Dynamika spadkéw na Swiatowych parkietach na przelomie lutego i marca byta
tak gwalttowna, ze zaledwie w ciggu kilku tygodni gtéwne indeksy stracity okoto 40%
ustanawiajac kilkuletnie minima. Spadek przyrostu nowych zachorowan pod koniec
pierwszego kwartatu oraz zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegélnych gatezi
gospodarek przetozytlo sie na mocne odbicie rynkéw akcji. Bezprecedensowa panika i
Zwigzana z tym przecena na rynkach akcyjnych spowodowata, iz wyceny wielu spotek staty
sie atrakcyjne w Swietle spodziewanego odbicia stanu gospodarki, co dodatkowo byto
wsparciem dla strony kupujacej. Drugi kwartat 2020 roku przynidést kontynuacje ruchu
wzrostowego, ktéry wynikat zaréwno z dziatann bankdéw centralnych jak i polepszajacych sie
wskaznikébw wyprzedzajacych. Okres miedzy poczatkiem kwietnia a koncem czerwca dla
rynkow akcyjnych okazat sie najlepszym kwartatem od ponad 10 lat.

Zachowanie gtownych indekséw na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wpisywalo sie w trend globalny, niemniej jednak polska gietda w tym okresie wypadta
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relatywnie stabiej, podobnie jak pozostale rynki wschodzace, co bylo rezultatem zaréwno
umacniajgcego sie dolara amerykanskiego, jak i spadkéw notowan surowcow
przemystowych. Niewielka, na tle rynkéw rozwinietych ptynno$¢ oraz struktura indeksu
polskich blue chipéw wzmocnita dynamike spadkéw. Skala wyprzedazy na najwiekszych
polskich spétkach zepchneta indeks WIG20 ponizej minimum z czaséw kryzysu finansowego
w 2009 roku. Nieco mniejszy spadek w kulminacyjnym momencie paniki zanotowaly indeksy
matych i Srednich spétek. Podobnie jak na parkietach bazowych, tak i na GPW w drugim
kwartale obserwowaliSmy wzrost apetytu na ryzyko i tym samym odbicie na rynku akcji.
Okres ten okazat sie najlepszy dla spétek wchodzacych w skiad indeksu sWIG80, ktory juz w
potowie czerwca znalazt sie powyzej poziomu sprzed epidemii koronawirusa. Stabiej wypadt
mWIG40 oraz WIG20, ktérym do poziomow sprzed epidemii brakuje wcigz okoto 15%.

Sadzimy, iz uwaga inwestoréw w kolejnych miesigcach skupiona bedzie na temacie
pandemii oraz mozliwej drugiej fali w sezonie jesiennym, co niewatpliwie sprzyja¢ bedzie
utrzymywaniu zwiekszonej zmienno$ci na globalnych rynkach akcji. Drugim wydarzeniem,
ktére moze mie¢ réwnie mocny wplyw na zachowanie $Swiatowych gield beda listopadowe
wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
AKTYWNEJ ALOKACJI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKELADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Warto$¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Warto$¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

10 851

9013

55,27%

12 788

13 394

58,45%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,06%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery warto$ciowe

43,61%

35,62%

Instrumenty pochodne

0,02%

0,01%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

0,53%

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

3,13%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

17 796

16 129

98,90%

21732

22 413

97,80%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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. . Kraj siedziby Warto$¢ wg ceny Warto$¢ wg wyceny na dzieh Procentowy udziat w
Al Rt il NEEEE L ezt emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 367 328 2,01%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 69 577 | Polska 367 328 2,01%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 9105 7318 44,88%
GIELDA PAPIEROW
* z
(PEQIT(I)(OE(?O%?;;)WY W "pOWARSZAWIE SA ?ektm%;ynek WARTOSCIOWYCH 7700 | Polska 602 300 1,84%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA SA (PLBZ00000044) | |} ﬁ"l"év\)’any WARTOSCIOWYCH 1150 | Polska 452 204 1,25%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
CCC SA (PLCCCO0000016) o ﬁ"l"c’m}’any WARTOSCIOWYCH 1350 | Polska 252 81 0,50%
9 y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) o ﬁ"l"c’m}’any WARTOSCIOWYCH 14 950 | Polska 1051 943 5,78%
9 y W WARSZAWIE
) Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ SA (PLKGHMO000017) o ﬁ"l"c’m}’any WARTOSCIOWYCH 8276 | Polska 790 748 4,59%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) o ﬁ"l"év\}’any WARTOSCIOWYCH 3324 | Polska 76 200 1,23%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEFA,'E\‘KKAPO%(LBTS KASA OPIEKI SA gktmwa;y”ek WARTOSCIOWYCH 7730 | Polska 1005 414 2,54%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL00017) e mv\yany WARTOSCIOWYCH 201 956 | Polska 1022 1267 7.77%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) o mv\yany WARTOSCIOWYCH 39 479 | Polska 1047 891 5,46%
9 Y W WARSZAWIE
) Aktviny rvnek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) iy ﬁ"l"év\yany WARTOSCIOWYCH 2650 | Polska 551 385 2,36%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEKO000014) o m’)vg’any WARTOSCIOWYCH 44788 | Polska 436 408 2,50%
9 Y W WARSZAW E
Aktviny rvnek GIELDA PAPIEROW
AB SA (PLAB00000019) o mvyany WARTOSCIOWYCH 1150 | Polska 42 32 0,20%
9 Y W WARSZAW E

Novo Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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GIELDA PAPIEROW

AMICA SA (PLAMICA00010) gktm’\l}’a;ynek WARTOSCIOWYCH 80 | Polska 11 10 0,06%
9 y W WARSZAWIE
AKtwny rvnek GIELDA PAPIEROW
SYGNITY SA (PLCMPLD00016) o ﬁ‘l"év\)’any WARTOSCIOWYCH 50 | Polska - - -
9 y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PL'\I‘JESQSJO';”SD'A SERVICES SA gktm’\l}’a;ynek WARTOSCIOWYCH 316 287 | Polska 530 818 5,02%
9 Y W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 4
DOM DEVELOPMENT SA (PLDMDVL00012) eolonan WARTOSCIOWYCH 484 | Polska 25 44 0,27%
9 v W WARSZAWIE
AKtwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK SA (PLPILABO0012) o t"l"c’w\)’any WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 45 160 0,98%
9 v W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA SA (PLDINPL00011) reaulonan WARTOSCIOWYCH 1212 | Polska 121 241 1,48%
9 v W WARSZAWIE
WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK )
(HU0000120720) regulowany EXCHANGE 15000 | Wegry 1047 172 1.05%
Nienotowane na aktywnym rynku 1379 1367 8,38%
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nienotowane na Nie dotyczy 852 200 | Polska 1182 1150 7,05%
aktywnym rynku
Nienotowane na . 0,
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) aktywnym rynku Nie dotyczy 600 000 | Polska 197 217 1,33%
Suma: 10 851 9013 55,27%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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UL vy Procentowy
] ’ . . . > Wartos¢ wg wyceny na A
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kreagnsi;g?nz;by ‘;ELT'TJ Warunki oprocentowania n\c,)vrﬁir:l?jr?a Liczba ceny nabycia dzien aT(?Z\I/sIax
ykup w tys. bilansowy w Y3
ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku 308 305 1,87%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 308 305 1,87%

Aktywny rynek nieregulowany 208 205 1,26%
ALIOR BANK SA 31/03/2021 | Aktywny rynek | ~'NEK ALIOR BANK
ktywny ry! ALTERNATYWNY Polska 31-03-2021 4,70 (Zmienny kupon) 1000 200 208 205 1,26%
G (PLALIOR00102) nieregulowany GPW SA
Nienotowane na aktywnym rynku 100 100 0,61%
Nienotowane RE
RE DEVELOPMENT SA .

31/03/2021 B (PLLIP310320B) ?;Eﬁtywnym Nie dotyczy gEVELOPMENT Polska 31-03-2021 4,00 (Staty kupon) 1000 100 100 100 0,61%

O terminie wykupu powyzej 1 roku 6 637 6 807 41,74%
Bony pieniezne - - R
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 6 637 6 807 41,74%

Aktywny rynek nieregulowany 1944 1946 11,94%
RYNEK POWSZECHNY
PZU SA 29/07/2027 A Aktywny rynek ZAKELAD . ) 0
(PLPZU0000037) nieregulowany égl\—/ERNATYWNY UBEZPIECZEN Polska 29-07-2027 3,59 (Zmienny kupon) 100000 14 1432 1423 8,73%
SA
RYNEK HB REAVIS
HB REAVIS SP Z O0.0. Aktywny rynek 01 . o
05/01/2022 (PLHBRVS00029) nieregulowany gll_j'l\'/ERNATYWNY EI'L\IAZNOCEOPL 2 Polska 05-01-2022 5,99 (Zmienny kupon) 1000 512 512 523 3,21%
Aktywny rynek regulowany 4693 4861 29,80%
TREASURY
WZ0124 (PLO000107454) Aktywny rynek | 5y nspoT SKARB Polska 25-01-2024 1,79 (Zmienny kupon) 1000 800 778 808 4,95%
regulowany POLAND PANSTWA
TREASURY
WZ0126 (PL0000108817) Aktywny rynek | g o NnepoT SKARB Polska 25-01-2026 1,79 (Zmienny kupon) 1000 500 471 497 3,05%
regulowany POLAND PANSTWA
Aktywny rynek RYNEK SKARB
WZ1122 (PLO000109377) tywny ry REGULOWANY p Polska 25-11-2022 0,69 (Zmienny kupon) 1000 2500 2432 2512 15,40%
regulowany GPW PANSTWA

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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Aktywny rynek TREASURY SKARB

PS0422 (PL0000109492) a4 BONDSPOT / Polska 25-04-2022 2,25 (Staty kupon) 1000 1000 1012 1044 6,40%
regulowany POLAND PANSTWA

Suma: 6 945 7112 43,61%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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Emitent R el Instrument Warto$¢ wg ceny e ue Prgg;r;t}ov\\llvy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) bilansowy w tys. p
ogotem

Wystandaryzowane instrumenty : : )
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty B 4 0.02%
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 4 0,02%

FWD HUF ING BS SA (HUF270720S02) Nienotowane na ) ING BANK . ; o

(Krétka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: HUF 11 100 000 4 0,02%
Suma: - 4 0,02%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
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GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

tacznaliczba

Warto$¢ wg ceny nabycia w
tys.

Warto$¢ wg wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Sktadniki bez gwarancji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 4 800 4693 4861 29,80%
Dluzne papiery warto$ciowe 4 800 4693 4861 29,80%
Suma: 4 800 4693 4861 29,80%

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wg wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa kapitatowa PZU

2042

12,53%

Suma:

2042

12,53%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107

Warto$¢ wg wyceny na dzien

Procentowy udziat w

ustawy bilansowy w tys. aktywach ogétem
WZ1122 (PL0000109377) 1507 9,24%
FWD HUF ING BS SA (HUF270720S02) 4 0,02%
Suma: 1511 9,26%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 16 309 22915
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 442
2. Naleznosci 107 60
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 658 20 009
- dluzne papiery warto$ciowe 7012 8 063
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1471 2404
- dluzne papiery warto$ciowe 100 100
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4927 3927
IIl. Aktywa netto (I - II) 11 382 18 988
IV. Kapitat funduszu 33641 36 070
1. Kapitat wptacony 222 985 222 622
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -189 344 -186 552
V. Dochody zatrzymane -20 648 -17 799
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1127 -985
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 521 -16 814
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1612 717
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11381 18 988

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

169 318,1670

200 833,1180

Kategoria A 168 689,0710 200 252,3110
Kategoria B 629,0960 580,8070
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 67,21 94,55
Kategoria A 67,21 94,55
Kategoria B 67,21 94,55

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019
I. Przychody z lokat 96 775 375
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 454 180
Przychody odsetkowe 96 317 191
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 4 4
II. Koszty funduszu 238 1013 564
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 206 937 509
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 5 7 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 27 64 46
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 5 5
Pozostate - - R
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 238 1013 564
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -142 -238 -189
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 036 -1 563 280
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2707 -694 -53
- z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 329 -869 333
- z tytutu réznic kursowych -28 -39 -19
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5178 -1801 91
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -30,58 -8,97 0,32
Kategoria B -30,57 -8,97 0,32

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 18988 25629
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -5178 -1801
a) przychody z lokat netto -142 -238
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 707 -694
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 329 -869
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -5178 -1801
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 429 -4 840
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 363 8315
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 792 -13 155
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -7 607 -6 641
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 382 18 988
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 13763 26 816
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4511,3040 80 421,4840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 074,5440 132 216,8870
Saldo zmian -31 563,2400 -51 795,4030
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48,2890 29,8770
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 48,2890 29,8770

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1947 026,9780

1942 515,6740

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1778 337,9070

1742 263,3630

Saldo zmian

168 689,0710

200 252,3110

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

168 689,0710

200 252,3110

Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3226,8550 3178,5660
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2597,7590 2597,7590
Saldo zmian 629,0960 580,8070
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 629,0960 580,8070
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 94,55 101,46
Kategoria B 94,55 101,46

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
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Kategoria A 67,21 94,55
Kategoria B 67,21 94,55
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -49,66% -6,81%
Kategoria B -49,69% -6,81%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 60,13 2020-03-16 91,99 2019-12-11
Kategoria B 60,13 2020-03-16 91,99 2019-12-11
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 97,41 2020-01-17 104,80 2019-01-25
Kategoria B 97,41 2020-01-17 104,80 2019-01-25
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 67,77 2020-06-30 95,78 2019-12-30
Kategoria B 67,77 2020-06-30 95,78 2019-12-30
IE:/k.tSVrvc()jc\:lsr:]t:t\;\g \ljvdtz;ra:::kosztéw funduszu w $redniej wartosci 3.48% 3.78%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,01% 3,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,03%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-1 Polityka rachunkowosci Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opieraja sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 z p6zniejszymi zmianami) oraz na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo
zbycie skitadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzieh sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnag zero. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:
przychody z lokat netto stanowiace réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,
zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowiacy roznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym skiladnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikbw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaly okreslone w czesci Il Statutu Funduszu w art. 63.
Towarzystwo z wiasnych $rodkoéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu z wylgczeniem oplat ponoszonych w zwigzku z realizacjg
transakcji nabywania i zbywania Aktywow Funduszu oraz Subfunduszu, w szczegoélnosci optat maklerskich oraz
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rzecz Subfunduszu, przelewéw z rachunkow
bankowych, podatkow oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu. Koszty optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Subfundusz pokrywa w zakresie, w jakim dotycza one Aktywéw Subfunduszu. Towarzystwo moze réwniez
postanowi¢ o pokrywaniu kosztdw obcigzajacych Subfundusz ze $rodkéw wiasnych. Na koszty wynagrodzenia
zarzadzania Subfunduszem tworzy sie rezerwe. Platnosci z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodag "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokaciji



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okres$lenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajacych z zapis6w w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
Warto$¢ godziwag sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywOw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli dzier wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sa kryteria
ustalone w 8 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposoéb:

1. dla dluznych papierow wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dtuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, woéwczas wartoS¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
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3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
4. dla certyfikatdw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzer majgcych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogloszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o0 ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzern majacych wpltyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00,
6. dla tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica -
W oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 12:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dla akcji i udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych skfadnikéw lokat za pomocga nastepujacych powszechnie uznanych metod
estymaciji:
ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
metody rynkowe, a w szczeg6lnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode
porownywalnych transakciji,
metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
metody ksiegowe, a w szczegdllnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatdbw depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

10. dla warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajacego w szczegoélnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz roznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:
oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,
zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartoSciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedhtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Naleznosci

107

60

Z tytutu zbytych lokat

107

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce

pozyczek

Pozostate

60

Naleznosci z tytutu subskrypcji papieréw wartosciowych

60

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowigzania

4927

3927

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

4863

3845

Z tytutu instrumentéw pochodnych

24

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

9

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-06-30

2019-12-31

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 73 442
ING BANK éLASKI SA 73 442
PLN 73 73 442 442
01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos$¢ na dzien bilansowy Wartos$¢ na dzien bilansowy
’ dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II_. Sregnl w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw } 504 ) 1497
pienieznych
EUR - - 27 114
GBP - - - -
PLN 524 524 1383 1383
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos$¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6tem finansowego w ogo6tem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 73 0,45% 442 1,93%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1044 6,40% 2034 8,87%
- dtuzne papiery warto$ciowe 1044 6,40% 2034 8,87%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 100 0,61% 818 3,57%
- dtuzne papiery warto$ciowe 100 0,61% 100 0,44%
Zobowigzania - - - -
2020-06-30 2019-12-31
Warto$¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5968 36,60% 6029 26,31%
- dluzne papiery warto$ciowe 5968 36,60% 6 029 26,31%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - R
Zobowigzania - - - -
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTAS RYZYO KREDYTOWE -Rzrko | ceefblansowy | Proceniouy | caefiblansowy | - Proceniouy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE A .
sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
TRANSAKCJI " a : a
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kreqytowym w prgypadku gdyby s_trony transgkq! nie wypp{maly 7296 44.74% 01385 40,95%
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 73 0,45% 442 1,93%
Naleznosci 107 0,66% 60 0,26%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7012 43,00% 7523 32,82%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 104 0,63% 1360 5,94%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 4861 29,80% 5848 25,51%
bilansowe
SKARB PANSTWA 4861 29,80% 5848 25,51%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4861 29,80% 5848 25,51%
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NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

172

209

HUF

13710

172

16 200

209

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

HUF

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Naleznosci

Zobowigzania

Suma:

176

211
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2020-06-30
. o Rodzaj ) Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zap-;?jr:;:]rg)éci Termin_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE i%i?fjite‘ instrumentu Ce:)gtz";gjric'a otwartej psrtzrﬁsrﬁgﬁr psrtzrﬁsrﬁgﬁr ;‘;g’;‘;‘)‘;‘ﬁ (wygasniecia) I:’}";‘:S;ﬂﬁj
Ll pozyci pienieznych pienieznych ptatnosci ;%Sgag?ﬁ:;l; pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD HUF ING BS SA (HUF270720S02) Kroétka Forward Zabezpieczajacy 4 -11 100 000,00 2020-07-27 | -11 100 000,00 2020-07-27 2020-07-27
2019-12-31
. ‘x Warto$¢ Terminy Kwota bedaca Termin L Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE T‘&i?‘g?e" T Ce:)gtz";?jri‘:ia \gﬁvr:r)ts_e? Prvszyeh Prvszyeh ;r‘;‘;:g‘fg @Jgggfﬂgf@) ykanans
[poEieeinEge pozyci pienieznych pienieznych ptatnosci ;%S;;gg]:géz pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD HUF ING BS SA (HUF310120S15) Krotka Forward Zabezpieczajacy 2| -18 600 000,00 2020-01-31 | -18 600 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD HUF ING BS SA (HUF310120S21) Krétka Forward Zabezpieczajacy - -150 000,00 2020-01-31 -150 000,00 2020-01-31 2020-01-31
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW20H2020 (PLOGF0017954) Diuga Futures Inwestycyjny - .| Kazdegodnia - 2020-03-20 2020-03-20

roboczego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2020-06-30 2019-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wkasnosci i ryzyk - -

IIl. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 4 863 3845

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk 4 863 3845

IIl. Naleznos$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papier 6w wartosciowych - -

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych - -
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2020-06-30 2019-12-31
| Wartoscrnadzien | il IMIAEE. | Wartosnadzien | nctlt TR TIEE
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bllansowy\\lfvvtt:/z;nej walucie A sprawozdania bllansowyvv:t(;a;nej walucie - sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
I. Aktywa - 16 309 - 22915
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 73 - 442
PLN 73 73 442 442
2. Naleznosci - 107 - 60
PLN 107 107 60 60
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 14 658 - 20 009
HUF 13710 172 16 200 209
PLN 7474 7474 11 737 11 737
- dtuzne papiery wartosciowe - 7012 - 8 063
PLN 7012 7012 8063 8063
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1471 - 2404
HUF 288 4 123 2
PLN 1367 1367 2 469 2302
- dtuzne papiery wartosciowe - 100 - 100
PLN 100 100 100 100
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4927 3927
PLN 4927 4927 3927 3927
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01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

) réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - 28 - - - 39
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2019 - 30-06-2019

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢
zrealizowanego zysku

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku z

Wartos¢
zrealizowanego zysku

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny aktywow w tys. (straty) ze zbycia lokat wyceny aktywow w tys. (straty) ze zbycia lokat wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na 2 5% 2292 709 607 63 319
aktywnym rynku

Instrumenty pochodne -2 026 - -484 - -117 -

Diuzne papiery warto$ciowe 8 -42 105 -84 28 -46

Akcje -508 -2 250 -330 -523 26 365
Sktadniki lokat nienotowane na 181 37 15 262 10 14
aktywnym rynku

Prawa poboru - -14 - 14 - -

Akcje - -196 - -246 - 39

Instrumenty pochodne 3 2 15 7 10 5

Diuzne papiery wartosciowe - - - 13 - -

Certyfikaty inwestycyjne -184 171 - -50 - -30
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -2 707 -2 329 -694 -869 -53 333
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

01-01-2019 - 30-06-2019

Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 206 937 509
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 206 937 509
2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 11 382 18 988 25629
1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegoéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A 67,21 94,55 101,46

Kategoria B 67,21 94,55 101,46
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, catkowita ekspozycja subfunduszu
obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania. Do wyliczen wykorzystywane sg wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, suma wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytéw oraz suma
wartosci rynkowej papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkow pienieznych o ktérych
mowa w Par.9 zatgcznika nr 1 do rozporzgdzenia.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepuja réznice.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakcji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztow ponoszonych przez fundusz. Poza kategoriami kosztow
okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sktad kosztéw funduszu wchodzg réwniez m.in.
ujemne réznice kursowe, koszty zwigzane z obstuga prawng, zezwoleniami i optatami rejestracyjnymi, koszty
promocji i reklamy funduszu itp. Pelny wachlarz kosztow wykazywany jest w rachunku wyniku z operaciji
funduszu.

W tabelach uzupehiajgcych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajacych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wylgcznie te pozycje, ktére wystepuja
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okresie sprawozdawczym zawierat transakcje o ktorych
mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujacym dane z sekcji A zalgcznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

Informacja o kwocie aktywoéw bedacych przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych zostata wykazana w nocie 7 sprawozdania, na dzien bilansowy stanowita 29,82 % aktywow
i zostata zawarta z kontrahentami mBank S.A. oraz IPOPEMA Securities S.A. Zabezpieczeniem transakcji jest
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk ze Skarbowych Papierow Wartosciowych, ich wartos¢
okreslona jest w walucie sprawozdania i zapada w zaleznosci od kontrahenta w okresie jednego tygodnia po
dacie bilansowej. Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

Informacja dotyczaca wartosci kosztow dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
w okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe.
Strong transakciji byly IPOPEMA Securities S.A , ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. i Pekao S.A. Pozostate dane
z sekcji A zatgcznika nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

W sktad portfela inwestycyjnego funduszu wchodzg akcje Skycash Poland S.A. Akcje spéiki nie sg notowane na
aktywnym rynku. Wycena akcji opiera sie na prognozach dotyczacych rozwoju dotychczasowych ustug

i planowanych nowych rodzajach ustug. W zwigzku z tym wycena akcji uzalezniona jest od powodzenia realizacji
dziatan rozwojowych spotki oraz realizacji prognoz. Prognozy te podlegaja okresowej ocenie, a ich realizacja
uwzgledniana jest w kolejnych wycenach spotki.

Aktualna wycena spotki oparta jest na prognozach uwzgledniajgcych biezgce oraz potencjalne efekty pandemii
Covid-19 i ich wptyw na wyniki finansowe spoétki. Ocena tychze prognoz bedzie podlegata w kolejnych okresach
weryfikacji w zwigzku z faktycznym przebiegiem pandemii i jej wpltywem na dziatalno$¢ spoiki.
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Na 30.06.2020 przekroczono nastepujace limity inwestycyjne:

Podstawa prawna Nazwa limitu S"t?qvivtll(]a WX”(;'; tb?)?iima
taczna  warto$¢  papierbw  wartosciowych i
Ustawa o FI instrumentéw rynku pienieznego innych niz okreslone o
Art 93 1 5 w pkt 1,2 i 4 nie moze przekroczy¢ 10% wartosci < 10,00% 10,19
aktywow funduszu.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

My ni zej podpi sani, Cztonkowie Zarzgdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Go s p o ddawegoz yod tumergmo KRS g

0000228007, dziatajac stosownuet awy posdmana wk@
or achunk @jwozslt £ 2019 r. poz. 351) s k t a dpaomyi z e | swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji za okres od
dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Ltekarski
Prezes Zar zagdu Wi ceprezes Zar zadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Piotr Zyczynski
Koordynator w Departamencie
Ksiegowo$ci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzgdzajagcy sprawozdanie finansowe)



Katowice, 28 sierpnia 2020 r.
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