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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Novo Obligacji Przedsiebiorstw (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Novo
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 142,
na ktore sktadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al.
Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332,
ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited,
brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu

Signed by /
Podpisano przez:

Hanna Sztuczyfisk

Date / Data: 2020-
08-28 15:48

Hanna Sztuczynska

Kluczowy Biegty Rewident
nr w rejestrze 9269

Warszawa, 28 sierpnia 2020 roku
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Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Obligacji
Przedsiebiorstw wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

W pierwszej potowie 2020 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe
obligacje korporacyjne i skarbowe. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz
wygenerowat dodatnig stope zwrotu w wysokosci 1,58%.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyniosta 101 202 tysiecy
ztotych, natomiast Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa byta rowna 238,25
Ztotych.

Pierwsze pétrocze 2020 roku na swiatowych rynkach zdominowane byto przez btyskawicznie
rozprzestrzeniajgcg sie pandemie koronawirusa oraz ogromng zmiennosc¢ globalnych rynkéw
akgji i obligacji wynikajaca z niepewnosci i obaw co do wptywu wirusa na stan Swiatowej
gospodarki. Niemniej jednak poczatek roku rozpoczat sie w dobrych nastrojach, co byto
wynikiem podpisania wstepnego porozumienia handlowego miedzy Stanami Zjednoczonym
a Chinami. Pozytywny sentyment nie utrzymat sie jednak ditugo. Swiatowe gietdy poczatkowo
nie reagowaty gwattownie na informacje z Chin, gdzie kazdego dnia zwiekszata sie liczba
chorych zakazonych nowym typem wirusa. Dopiero ekspansja wirusa na Europe
spowodowata gwattowny wzrost awersji do ryzyka wynikajgcy z przerwania globalnego
tancucha dostaw oraz obaw inwestorow o stan Swiatowej gospodarki. Fala wyprzedazy,
ktéra przetoczyta sie przez gietdowe parkiety na catym Swiecie napedzana byta strachem o
kondycje finansowg spétek, ktdre w wyniku epidemii z dnia na dzieh wstrzymywaty produkcje
i zaprzestawaty swiadczenia ustug. Spadek przychodéw w wyniku zamkniecia catych branz
gospodarki wigzat sie z obawami o regulowanie przysztych zobowigzan finansowych co
powodowato dodatkowg presje na cate sektory i dalsze spadki. Skala paniki na rynkach w
marcu byta tak wielka, iz tracity nie tylko aktywa postrzegane jako ryzykowne, ale réwniez
aktywa uwazane do tej pory za bezpieczne przystanie, takie jak obligacje oraz metale
szlachetne. Dynamika spadkéw na swiatowych parkietach na przetomie lutego i marca byta
tak gwattowna, ze zaledwie w ciggu kilku tygodni gtéwne indeksy stracity okoto 40%
ustanawiajgc kilkuletnie minima. Spadek przyrostu nowych zachorowan pod koniec
pierwszego kwartalu oraz zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegélnych gatezi
gospodarek przetozytlo sie na mocne odbicie rynkéw akcji. Bezprecedensowa panika i
zwigzana z tym przecena na rynkach akcyjnych spowodowata, iz wyceny wielu spotek staty
sie atrakcyjne w swietle spodziewanego odbicia stanu gospodarki, co dodatkowo byto
wsparciem dla strony kupujgcej. Drugi kwartat 2020 roku przynioést kontynuacje ruchu
wzrostowego, ktory wynikat zaréwno z dziatan bankdéw centralnych jak i polepszajgcych sie
wskaznikébw wyprzedzajgcych. Okres miedzy poczgtkiem kwietnia a koricem czerwca dla
rynkoéw akcyjnych okazat sie najlepszym kwartatem od ponad 10 lat.

Marcowa panika na wszystkich klasach aktywow oraz duza zmienno$¢ na rynkach przetozyta
sie na spadek cen obligacji. Rentownosci obligacji skarbowych wzrosty do blisko dwuletnich
maksimow. W zwigzku z gwattownym wzrostem liczby zachorowan na koronawirusa wzrosto
takze ryzyko globalnej recesji, na co zareagowaty banki centralne, ktére podjety dziatania
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majgce tagodzi¢ skutki wptywu wirusa na gospodarke. Amerykanska Rezerwa Federalna na
nadzwyczajnych posiedzeniach obnizyta stopy procentowe do poziomu 0-0.25% i
rozszerzyta program QE o 500 mld USD. Europejski Bank Centralny uruchomit specjalny
program pomocowy o wartosci 750 mild euro, ktérego celem bedzie zakup obligacji zaréwno
rzgdowych jak i korporacyjnych. W $lad za dziataniami gtownych bankow centralnych
poszedt rowniez NBP obnizajgc na przestrzeni dwoch miesiecy gtdéwng stope referencyjng
do poziomu 0,1%. Dodatkowo Narodowy Bank Polski wprowadzit swego rodzaju program
luzowania ilosciowego. Obecnie skupuje obligacje na rynku wtérnym, wprowadza operacje
repo dla bankéw oraz kredyt wekslowy (na wzor operacji TLTRO prowadzonych przez EBC).
Wiekszos¢ panstw dotknietych pandemig ogtosita réwniez szerokie pakiety pomocowe
luzujgc tym samym polityke fiskalng. Powyzsze dziatania, wraz z poprawiajgcymi sie
nastrojami inwestoréw oraz lepszymi od prognoz danymi gospodarczymi przetozyty sie
zarbwno na mniejszg zmiennos¢, jak i powrdét do trendu wzrostowego cen obligacji
skarbowych.

Sadzimy, iz uwaga inwestorow w kolejnych miesigcach skupiona bedzie na temacie
pandemii, oraz mozliwej drugiej fali w sezonie jesiennym, co niewatpliwie sprzyja¢ bedzie
utrzymywaniu zwiekszonej zmiennosci na globalnych rynkach akcji. Drugim wydarzeniem,
ktére moze mie¢ réwnie mocny wptyw na zachowanie swiatowych gietd beda listopadowe
wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof t.ekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKELADNIKI LOKAT

2019-12-31

2020-06-30

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

97,39%

98,92%

Instrumenty pochodne

0,51%

0,10%

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

0,44%

0,43%

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

WierzytelnoSci

Weksle

Depozyty

0,09%

0,30%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

111 836

108 310

98,43%

133 232

128 096

99,75%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw
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Kraj eriees Procentowy
DLUZNE PAPIERY . A siedziby Termin Warunki Warto$é : CLEIBES ) | ety (e udziat w
A Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ; . - Liczba ceny nabycia dzien
WARTOSCIOWE emitent wykupu oprocentowania nominalna . aktywach
w tys. bilansowy w p
a ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku 26 814 23 253 21,14%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 26 814 23 253 21,14%

Aktywny rynek nieregulowany 13 526 14 700 13,36%
TURKIYE HALK BANKASI AS | Aktywny rynek . . .
11/02/2021 (XS1188073081) niereguiowany | FINRA TRACE T HALK BANKASIAS | Turcja | 11-02-2021 4,75 (Staly kupon) 3981 2500 9100 10 070 9,15%
RYNEK
ALIOR BANK SA 29/04/2021 | Aktywny rynek | ) repnaTYWNY | ALIOR BANK SA Polska | 29-04-2021 6,51 (Zmienny kupon) 10000 23 256 237 0,22%
B (PLMRTMB00026) nieregulowany GPW
KREDYT INKASO SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
26/10/2020 D1 (PLKRINK00212) Hictegulowany éll_jTVERNATYWNY KREDYT INKASO SA | Polska | 26-10-2020 4,21 (Zmienny kupon) 1000 2400 2385 2375 2,16%
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek | RYNEK
15/02/2021 PP3-IX e U{Oxan ALTERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska | 15-02-2021 4,79 (Zmienny kupon) 1000 198 181 192 0,17%
(PLGETBK00251) 9 Y | cPw
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
10/07/2020 P31l (PLGETBKO0194) | niereguionany éLP'I\'IERNATYWNY NOBLE BANK SA Polska | 10-07-2020 4,79 (Zmienny kupon) 1000 249 211 253 0,23%
GETIN NOBLE BANK SA Aktvwny rvek | RYNEK
07/04/2021 PP3-XI nietr{‘}"’u}’oxan ALTERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska | 07-04-2021 4,18 (Zmienny kupon) 1000 253 215 243 0,22%
(PLGETBK00277) 9 Y | cPw
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek EIT‘INEEIENATYWNY NOBLE BANK SA Polska | 12-03-2021 4,76 (Zmienny kupon) 1000 128 97 123 0,11%
12/03/2021 PP3-X (PLGETBK00269) | nieregulowany | oy : y Kup S
GETIN NOBLE BANK SA Aktvamy rvnek | RYNEK
09/11/2020 PP3-VI nie%""u)l’oxan ALTERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska | 09-11-2020 3,69 (Zmienny kupon) 1000 220 173 217 0,20%
(PLGETBK00228) 9 Y | cPw
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek RYNEK
07/10/2020 PP3-V (PLGETBK00210) | nieregulowany QE\ERNATYWNY NOBLE BANK SA Polska 07-10-2020 4,18 (Zmienny kupon) 1000 90 68 90 0,08%
GETIN NOBLE BANK SA Aktvwny rvek | RYNEK
21/12/2020 PP3-VIII nietr{‘}"’u}’oxan ALTERNATYWNY | NOBLE BANK SA Polska | 21-12-2020 3,04 (Zmienny kupon) 1000 100 78 98 0,09%
(PLGETBK00244) 9 Y | cPw
GETIN NOBLE BANK SA Aktywny rynek RYNEK
- - i 0,
28/08/2020 P31l (PLOETBK00202) | niereguiowany éll_:)'l\'/ERNATYWNY NOBLE BANK SA Polska | 28-08-2020 4,79 (Zmienny kupon) 1000 116 84 117 0,11%
MCI MANAGEMENT SP Z RYNEK
0.0. 23/08/2020 C ﬁ';%"’z‘l’o%gﬁk ALTERNATYWNY “S"F(,:' Z'V'g'\é’AGEMENT Polska | 23-08-2020 5,18 (Zmienny kupon) 1000 42 42 42 0,04%
(PLMCMNG00020) 9 Y | cPw (£

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsigbiorstw
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RYNEK
UNIBEP S.A. 06/06/2021 E | AKtywny rynek | | tepNATYWNY | UNIBEP SA Polska | 06-06-2021 4,19 (0) 100 6426 636 643 0,58%
(PLUNBEP00080) nieregulowany GPW
Aktywny rynek regulowany 542 520 0,47%
RYNEK
BEST SA 20/04/2021 R1 Aktywny rynek | e s owANY BEST SA Polska | 20-04-2021 4,00 (Zmienny kupon) 100 19 2 2 ;
(PLBEST000242) regulowany GPW
ISTANBUL STOCK
TURKGB 9.4 08/07/2020 Aktywny rynek .
(TRT080720T19) regulowany iﬁil—éﬁél\)lGE REPUBLIKA TURCJI Turcja 08-07-2020 9,40 (Staty kupon) 58 4828 320 293 0,27%
RYNEK
KRUK S.A. 24/03/2021 ABL | Aktywny rynek | pe 1 ANy KRUK SA Polska | 24-03-2021 3,42 (Zmienny kupon) 100 1030 99 102 0,09%
(PLKRK0000390) regulowany GPW
RYNEK
KRUK S.A. 19/05/2021 AB2 | Aktywny ynek | pe iy owany KRUK SA Polska | 19-05-2021 3,83 (Zmienny kupon) 100 1237 121 123 0,11%
(PLKRK0000416) regulowany GPW
Yk Nienotowane na aktywnym 12 746 8033 7.31%
EUROPEJSKI
Nienotowane FUNDUSZ
(PLEFEEEO?&Z?/ 122013 na aktywnym | Nie dotyczy HIPOTECZNY SA W | Polska | 04-12-2013 0,00 (Zmienny kupon) 610 2500 1503 1242 1,13%
rynku UPADLOSCI
LIKWIDACYJNEJ
Nienotowane
GC INVESTMENT SA . GC INVESTMENT SAW . o
29/04/2014 T (PLGCIOB000OT) ?;Eﬁtywnym Nie dotyczy LIKWIDACJI Polska 29-04-2014 0,00 (Zmienny kupon) 10000 150 1500 1022 0,93%
Nienotowane
ACTION SA 04/07/2017 . ACTION SAW .
(PLACTIN00034) ?;Elljtywnym Nie dotyczy RESTRUKTURYZACJI Polska 04-07-2017 0,00 (Zmienny kupon) 10000 2 7 5 -
Nienotowane
NORDIC DEVELOPMENT SA . NORDIC
30/09/2017 J (PLND161221J1) ?;]Elljtywnym Nie dotyczy DEVELOPMENT SA Polska 30-09-2017 0,00 (Staty kupon) 1000 783 783 621 0,56%
Nienotowane
(PLPBES()G()glABg)l/(’l/zOZO G na aktywnym | Nie dotyczy PBG SA Polska | 31-01-2020 0,00 (Zerowy kupon) 100 1949 880 97 0,09%
rynku
Nienotowane
(PLPBGch%gfgg)UOl/ZOZO H na aktywnym Nie dotyczy PBG SA Polska 31-01-2020 0,00 (Zerowy kupon) 100 1475 615 74 0,07%
rynku
Nienotowane
(PLPngOGO(?;Oi?/OG/zOZO ! na aktywnym Nie dotyczy PBG SA Polska 30-09-2020 0,00 (Zerowy kupon) 100 7430 2 858 372 0,34%
rynku
Nienotowane
41103 /2%';1[’5\(’5&852"1%';;058’;\ na aktywnym | Nie dotyczy RE DEVELOPMENT SA | Polska | 31-03-2021 4,00 (Staly kupon) 1000 600 600 600 0,55%
rynku
Nienotowane
31/03 IZ%EPE\(PE'L‘SEQ’;%Z;OSC? na aktywnym | Nie dotyczy RE DEVELOPMENT SA | Polska | 31-03-2021 4,00 (Staty kupon) 1000 4000 4000 4000 3,64%
rynku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsigbiorstw




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

O terminie wykupu powyzej 1 roku 83617 83910 76,25%
Bony pienigezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 83617 83 910 76,25%

Aktywny rynek nieregulowany 8 817 8976 8,15%
GHELAMCO INVEST SP. Z RYNEK
0.0. 16/03/2022 PG ﬁ'ﬁg’;""&}’c’:’{gﬁk ALTERNATYWNY S;’Ez"g'\"oco INVEST | pojska | 16-03-2022 6,05 (Zmienny kupon) 1000 2971 2071 3007 2,73%
(PLGHLMC00339) 9 Y | cPw (e
RYNEK
HB REAVIS SP Z 0.0. Aktywny rynek HB REAVIS FINANCE . . .
05/01/2022 (PLHBRVS00029) nieregulowany gll_j'l\'lsRNATYWNY PL 2 SP. Z 0.0. Polska 05-01-2022 5,99 (Zmienny kupon) 1000 5777 5777 5899 5,36%
GHELAMCO INVEST SP. Z RYNEK
0.0 28/03/2022 PL g'gr):‘a"";}’oxgﬁk ALTERNATYWNY g‘;‘EZL’gMOCO INVEST | poiska | 28-03-2022 5,70 (Zmienny kupon) 1000 10 10 10 0,01%
(PLGHLMC00396) 9 Y | cPw £ 0.0
ROBAPW Float 07/23/21 Aktywny rynek | RYNEK
Kywny ry ALTERNATYWNY ROBYG SA Polska 23-07-2021 4,69 (Zmienny kupon) 1000 60 59 60 0,05%
(PLROBYG00230) nieregulowany GPW
Aktywny rynek regulowany 58 247 58 511 53,17%
Atvany ek | TREASURY ]
WZ0124 (PLO000107454) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska | 25-01-2024 1,79 (Zmienny kupon) 1000 20000 19 187 20 188 18,35%
regulowany POLAND
Actvwny rvnek | TREASURY
PS0721 (PLO000109153) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska | 25-07-2021 1,75 (Staty kupon) 1000 8100 7878 8384 7,62%
regulowany POLAND
Aktywny rynek | IREASURY ]
WZ0126 (PLO000108817) BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska | 25-01-2026 1,79 (Zmienny kupon) 1000 2 2 2 -
regulowany POLAND
ALIOR BANK SA 16/05/2022 | Aktywny rynek | RYNEK
ywny ry REGULOWANY ALIOR BANK SA Polska | 16-05-2022 3,94 (Zmienny kupon) 1000 798 798 805 0,73%
P1A (PLALIOR00151) regulowany GPW
ISTANBUL STOCK
TURKGB 10.6 11/02/2026 Aktywny rynek | gy ANGE REPUBLIKATURCJI | Turga | 11-02-2026 10,60 (Staly kupon) 58 27694 3860 1646 1,50%
(TRT110226T13) regulowany (LARGE)
Aktywny rynek RYNEK
WZ1122 (PL0000109377) regﬁ"l"év\yanyy REGULOWANY SKARB PANSTWA Polska | 25-11-2022 0,69 (Zmienny kupon) 1000 19500 18 940 19 591 17,81%
GPW
Aktvamy ek | TREASURY
PS0422 (PL0O000109492) ywny 1y! BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska | 25-04-2022 2,25 (Staty kupon) 1000 4000 4047 4174 3,79%
regulowany POLAND
Aty rvnek | TREASURY
DS0727 (PLO000109427) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska | 25-07-2027 2,50 (Staty kupon) 1000 2 2 2 -
regulowany POLAND
Aty rvnek | TREASURY
PS0123 (PLO000110151) ywny 1y BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska | 25-01-2023 2,50 (Staty kupon) 1000 2 2 2 -
regulowany POLAND
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STUTTGART
SANTANDER BANK POLSKA | Aktywny rynek SANTANDER BANK 0. o
SA 20/09/2021 (XS1849525057) regulowany E-)r(gﬁKNGE POLSKA SA Polska 20-09-2021 0,75 (Staty kupon) 4466 800 3422 3601 3,27%
RYNEK
KREDYT INKASO 28/03/2022 | Aktywny rynek .
PAO2 (PLKRINK00238) regulowany EESVULOWANY KREDYT INKASO SA Polska 28-03-2022 4,90 (Zmienny kupon) 100 160 13 13 0,01%
RYNEK
KREDYT INKASO 18/12/2021 | Aktywny rynek .
PAO1 (PLKRINK00220) regulowany EES\/ULOWANY KREDYT INKASO SA Polska 18-12-2021 3,79 (Zmienny kupon) 100 413 31 34 0,03%
RYNEK
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek ECHO INVESTMENT 07 . o
06/07/2021 E (PLECHPS00217) regulowany EESVULOWANY SA Polska 06-07-2021 4,69 (Zmienny kupon) 100 446 42 45 0,04%
RYNEK
ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek ECHO INVESTMENT Ty . o
11/10/2022 F (PLECHPS00233) regulowany EESVULOWANY SA Polska 11-10-2022 4,07 (Zmienny kupon) 100 250 23 24 0,02%
Nienotowane na aktywnym rynku 16 553 16 423 14,93%
| BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA SA 26/09/2024 R1 na aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA SA Polska 26-09-2024 3,50 (Zmienny kupon) 1000 7300 7299 7 366 6,70%
(PLBOS0000217) rynku
Nienotowane
(PLMLQ"&;(%FS%;P SA 110572022 A | o aktywnym | Nie dotyczy MLP GROUP SA Polska | 11-05-2022 3,21 (Zmienny kupon) 4466 250 1055 1121 1,02%
rynku
Nienotowane
(PL AB(I;.\O%C?&E%%/ 2022 ABO3 na aktywnym | Nie dotyczy AB SA Polska | 20-06-2022 2,29 (Zmienny kupon) 10000 498 4980 4983 4,53%
rynku
Nienotowane
(PL022’3\|8P5%OSOI;J(.))2/ 03/2025 A na aktywnym | Nie dotyczy NPC SA Polska | 02-03-2025 7,00 (Staly kupon) 1000 1500 1500 1534 1,39%
rynku
EUROPEJSKIE CENTRUM Nienotowane EUROPEJSKIE
ODSZKODOWAN SA 14/04/2023 B na aktywnym Nie dotyczy CENTRUM Polska 14-04-2023 7,17 (Zmienny kupon) 1000 1740 1719 1419 1,29%
(PLO156100011) rynku ODSZKODOWAN SA
Suma: 110 431 107 163 97,39%
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Emitent R el Instrument Warto$¢ wg ceny e ue Prgg;ir;tiov\\llvy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) bilansowy w tys. )
ogotem
Wystandaryzowane instrumenty : : }
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : 569 0.51%
pochodne

Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 569 0,51%

FWD EUR ING BS SA (EUR270720512) Nienotowane na ) ING BANK . ; o
(Krotka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: EUR 1070 000 114 0,10%

FWD USD ING BS SA (USD270720S08) Nienotowane na ’ ING BANK . : o
(Krotka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: USD 2431525 455 0,41%
Suma: - 569 0,51%
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku B Liczba Wartosc_: wg ceny Wartosc_: U B Tl S PGSRy Ud,Z'a} W

funduszu nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 1307 480 0,44%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1307 480 0,44%
Nienotowane na Nazwa: REVENUE NS
REVENUE NS FIZ (PLOP00000002) Nie dotyczy FIZz 7779 1307 480 0,44%
aktywnym rynku .
Typ: FIZ

Suma: 1307 480 0,44%
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e e Procentowy
- . Warto$¢ wg ceny ‘x . wyceny na dzien Warto$¢ wg .
DEPOZYTY Nazwa banku ] elekiy Waluta R . nabycia w danej Wt g CEy EIDYErE o bilansowy w wyceny nha dzien Lo H o
banku oprocentowania - tys. h . ; aktywach
walucie w tys. danej walucie w | bilansowy w tys. p
ogotem
tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 98 98 0,09%
. 07 ING BANK 3,7000 (Staly o
Lokata terminowa 1M 2020-07-31 SLASKI SA Polska TRY kupon) 170 98 170 98 0,09%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 98 98 0,09%
. . Warto$¢ wg ceny nabyciaw | Warto$¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu ) ; R R
terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej - - - -
jedno z panstw nalezacych do OECD
Papiery wartosSciowe gwarantowane przez NBP - - - -
Sktadniki bez gwarancji - - - -
Papiery vx_/artosmowe gwarantqwane przez panstwa nalezace do OECD (z 32522 4180 1939 1.77%
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Dluzne papiery warto$ciowe 32522 4180 1939 1,77%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 51 606 50 058 52343 47,57%
Dhuzne papiery warto$ciowe 51 606 50 058 52 343 47,57%
Suma: 84 128 54 238 54 282 49,34%
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
PS0721 (PL0O000109153) 1035 0,94%
WZ1122 (PL0000109377) 6 028 5,48%
FWD USD ING BS SA (USD270720S08) 455 0,41%
FWD EUR ING BS SA (EUR270720512) 114 0,10%
Suma: 7632 6,93%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 109 995 128 438
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1685 342
2. Naleznosci - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 82 707 103 452
- dtuzne papiery warto$ciowe 82 707 103 452
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25 603 24 644
- dtuzne papiery warto$ciowe 24 456 23590
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 8793 27 499
Ill. Aktywa netto (I - II) 101 202 100 939
IV. Kapitat funduszu -181 408 -180 098
1. Kapitat wptacony 4 430 000 4429 081
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 611 408 -4 609 179
V. Dochody zatrzymane 287 414 287 565
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 288 760 288 031
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 346 -466
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 805 -6 528
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 101 201 100 939

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

424 779,2810

430 350,2180

Kategoria A 422 882,2130 428 415,5720
Kategoria B 1892,5250 1.889,9860
Kategoria C 4,5430 44,6600
Kategoria | - -
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 238,25 234,55
Kategoria A 238,25 234,55
Kategoria B 238,25 234,55
Kategoria C 238,25 234,55
Kategoria | - -
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019
I. Przychody z lokat 2022 5936 3231
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 2022 5900 3195
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 36 36
Il. Koszty funduszu 1295 3280 1837
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 953 2 060 1099
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 3 15 9
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 256 1176 684
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 83 29 45
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 4 3
IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 1293 3276 1834
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 729 2 660 1397
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 843 2845 2018
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -880 -2 043 557
- z tytutu réznic kursowych 672 118 103
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1723 4888 1461
- z tytutu réznic kursowych 145 -345 -623
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1572 5505 3415
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 3,70 12,79 7,84
Kategoria B 3,70 12,79 7,84
Kategoria C 3,70 12,79 7,84
Kategoria | - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100 939 123 417
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1572 5505
a) przychody z lokat netto 729 2 660
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -880 -2 043
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1723 4 888
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1572 5505
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 310 -27 983
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 919 1748
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 229 -29 731
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 262 -22 478
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 202 100 939
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 100 934 108 505
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 887,3400 7 665,2160
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 420,6990 130 848,3890
Saldo zmian -5 533,3590 -123 183,1730
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2,5390 4,3720
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 2,5390 4,3720
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40,1170 -
Saldo zmian -40,1170 -
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 304 268,7830

24 300 381,4430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

23 881 386,5700

23 871 965,8710

Saldo zmian

422 882,2130

428 415,5720

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

422 882,2130

428 415,5720

Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 333,5800 59 331,0410
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 441,0550 57 441,0550
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Saldo zmian 1 892,5250 1 889,9860
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1892,5250 1 889,9860
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2895,1870 2 895,1870
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 890,6440 2 850,5270
Saldo zmian 4,5430 44,6600
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4,5430 44,6600
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 239,7660 2 239,7660
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 239,7660 2 239,7660
Saldo zmian - -
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
IIl. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 234,55 222,96
Kategoria B 234,55 222,96
Kategoria C 234,55 222,96
Kategoria | - -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 238,25 234,55
Kategoria B 238,25 234,55
Kategoria C 238,25 234,55
Kategoria | - -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A 3,20% 5,20%
Kategoria B 3,20% 5,20%
Kategoria C 3,20% 5,20%
Kategoria | - -
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 231,83 2020-04-01 222,97 2019-01-03
Kategoria B 231,83 2020-04-01 222,97 2019-01-03
Kategoria C 231,83 2020-04-01 222,97 2019-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 238,27 2020-06-30 235,99 2019-12-30
Kategoria B 238,27 2020-06-30 235,99 2019-12-30
Kategoria C 238,27 2020-06-30 235,99 2019-12-30
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 238,27 2020-06-30 235,99 2019-12-30
Kategoria B 238,27 2020-06-30 235,99 2019-12-30
Kategoria C 238,27 2020-06-30 235,99 2019-12-30
\I:I/.t;;c:)centowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, 2.58% 3.02%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,90% 1,90%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
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Optaty dla depozytariusza

0,01%

0,01%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw




opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-1 Polityka rachunkowosci Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji
Przedsiebiorstw

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 z pézniejszymi zmianami) oraz na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie skitadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnag zero. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:
przychody z lokat netto stanowiace réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,
zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowiacy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym skiadnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikbw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaly okreSlone w czesci Il Statutu Funduszu w art. 18.
Towarzystwo z wilasnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu z wylgczeniem optat ponoszonych w zwigzku z realizacjg
transakcji nabywania i zbywania Aktywow Funduszu oraz Subfunduszu, w szczegolnosci optat maklerskich oraz
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rzecz Subfunduszu, przelewéw z rachunkéw
bankowych, podatkow oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu. Koszty optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Subfundusz pokrywa w zakresie, w jakim dotyczg one Aktywéw Subfunduszu. Towarzystwo moze réwniez
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz ze srodkéw wiasnych. Na koszty wynagrodzenia
zarzadzania Subfunduszem tworzy sie rezerwe. Platnosci z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreSlenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w nastepujgcy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywOw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$c;

3) jezeli dzier wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawag wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sa kryteria
ustalone w 8 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwos$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1. dla dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddw odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dtuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, wéwczas wartos¢ wycenianego diuznego papieru warto$ciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
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pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wasciwe dla
poszczegO6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
4. dla certyfikatéw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzer majgcych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu 0 ostatnio ogloszona wartos¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00,
6. dla tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica -
W oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 12:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dla akcji i udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikoéw lokat za pomoca nastepujacych powszechnie uznanych metod
estymaciji:
ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gieldowych oraz metode
porownywalnych transakciji,
metody dochodowe, a w szczegodlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
metody ksiegowe, a w szczegdllnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytow i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich warto§¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

10. dla warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegoélnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz rdéznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:
oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,
zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosSciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papier6w wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
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odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty r6znicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowigzania

8793

27 499

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

8 427

27 253

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2020-06-30

2019-12-31

Wartos$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

W tys.

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty 1685 342
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 1161 -
EUR 260 1161 - -
ING BANK SLASKI SA 524 342
EUR - - 25 105
PLN 287 287 - -
TRY - - - -
usD 59 237 63 237
01-01-2020 - 30-06-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

Wartos¢ na Wartos¢ na

NOTA4 1 SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM | WAOSCrs | crfeiblansouy || watoscra, | e blanzouy

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sr_ec_inl w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw : 5979 R 1866
pienieznych
EUR 163 733 233 999
PLN 4858 4858 809 809
TRY 129 78 18 12
uUsD 78 310 12 46
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos$¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6tem finansowego w ogo6tem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1685 1,54% 342 0,26%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28172 25,60% 42 114 32,79%
- dtuzne papiery warto$ciowe 28172 25,60% 42 114 32,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 396 6,73% 8 255 6,44%
- dtuzne papiery warto$ciowe 7298 6,64% 7872 6,14%
Zobowigzania - - - -
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogoétem finansowego w og6tem
tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 53 892 48,97% 61 338 47,76%
- dluzne papiery wartosciowe 53 892 48,97% 61 338 47,76%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 158 15,60% 15718 12,23%
- dluzne papiery wartosciowe 17 158 15,60% 15718 12,23%
Zobowigzania - - - -
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTAS RYZYKO KREDYTOWE - RYzYKo | drleiblansowy || Proceniouy | dref blansowy | Proceriouy
INNEDIONTRZAMPANIV ZQIEOMMAZAN [PIRZAZZ PIRUIEE) STMRIGINE sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
TRANSAKCJI A a ; a
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kred_ytowym w prz,ypadku gdyby s_trony transa_\kql_ nie Wyp,e}_nla}y 109 515 99.53% 127 891 99,58%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 1685 1,54% 342 0,26%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 82 707 75,15% 97 362 75,81%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25123 22,84% 30187 23,51%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczeg6lnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 52 343 47,57% 52 063 40,53%
bilansowe
SKARB PANSTWA 52 343 47,57% 52 063 40,53%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 52 343 47,57% 52 063 40,53%
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NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sktadnika w tys.

Kwota na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

16 731

29 843

EUR

1057

4722

2074

8833

TRY

3339

1939

3216

2051

UsD

2530

10 070

4992

18 959

Instrumenty pochodne

569

124

EUR

26

114

38

UsD

114

455

86

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

98

TRY

98

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Naleznosci

Zobowigzania

Suma:

17 398

29 967
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2020-06-30
aa . Termin .
Typ zajetej R Cel otwarcia el :/ga;tzc;sgh ITZe rsn;lanh Kwtz)tgslzgvc\lla,ca Zetprets Lol WTIfcr)rr?z:\gia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Yp zajete) instrumentu 4 otwartej przysztyct przysztyct P a (wygasniecia) | Y
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych " instrumentu
Hosli e pozycyl ienieznych ienieznych tatnosci TS CTE ochodnego
pienigzny: pienigzny: p pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR270720S12) Kroétka Forward Zabezpieczajacy 114 -1 070 000,00 2020-07-27 -1 070 000,00 2020-07-27 2020-07-27
FWD USD ING BS SA (USD270720S08) Krétka Forward Zabezpieczajacy 455 -2 431 525,00 2020-07-27 -2 431 525,00 2020-07-27 2020-07-27
2019-12-31
aAa . Termin )
. 23 Wartosé Terminy Kwota bedaca & Termin
L Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje__tej instrumentu cel otwa_r_ma otwartej przysz_lych przysz_lych podstawg (wygasniecia) _Wykonanla
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych . instrumentu
FEEEETEEE pozycii ienieznych ienieznych tatnosci TSI ochodnego
pienigzny: pienigzny: p pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR310120S07) Krétka Forward Zabezpieczajacy 38 -2 070 000,00 2020-01-31 -2 070 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD USD ING BS SA (USD310120S01) Krétka Forward Zabezpieczajacy 85 -4 780 000,00 2020-01-31 -4 780 000,00 2020-01-31 2020-01-31
FWD USD ING BS SA (USD310120S03) Krétka Forward Zabezpieczajacy 1 -70 000,00 2020-01-31 -70 000,00 2020-01-31 2020-01-31
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2020-06-30

2019-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

8427

27 253

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
witasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i
ryzyk

8427

27 253

IIl. Naleznos$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2020-06-30

2019-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

s finansowego w tys. WS finansowego w tys.
I. Aktywa - 109 995 - 128 438
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1685 - 342
EUR 260 1161 25 105
PLN 287 287 - -
usD 59 237 63 237
2. Naleznosci - - - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 82 707 - 103 452
- dtuzne papiery warto$ciowe - 82 707 - 103 452
EUR 806 3601 1823 7764
PLN 67 097 67 097 74 678 74 678
TRY 3339 1939 3216 2051
usD 2530 10 070 4992 18 959
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 25 603 - 24 644
EUR 26 114 9 38
PLN 480 480 930 930
TRY 170 98 - -
UsD 114 455 22 86
- dluzne papiery wartosciowe - 24 456 - 23590
EUR 251 1121 251 1069
PLN 23335 23335 22521 22521
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 8793 27 499
PLN 8793 8793 27 499 27 499
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

Dodatnie

Dodatnie

Ujemne réznice

Ujemne réznice

Dodatnie

Dodatnie

Ujemne réznice

Ujemne réznice

. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - - - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dhuzne papiery warto$ciowe 672 145 - - 118 - - 345

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

01-01-2020 -

30-06-2020

01-01-2019 -

31-12-2019

01-01-2019 -

30-06-2019

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywoéw w tys. zbycia lokat aktywow w tys. zbycia lokat aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 717 1650 321 2797 269 1482
Instrumenty pochodne - - -273 - -273 -
Dluzne papiery warto$ciowe 717 1650 594 2797 542 1482
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 597 73 -2 364 2091 288 -21
Instrumenty pochodne -1 597 445 -27 214 335 84
Diuzne papiery warto$ciowe - -305 -2 337 2102 -47 28
Certyfikaty inwestycyjne - -67 - -225 - -133
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -880 1723 -2043 4888 557 1461
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2020 - 30-06-

01-01-2019 - 31-12-

01-01-2019 - 30-06-

2020 2019 2019
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustlugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 2 4 3
01-01-2020 - 30-06- | 01-01-2019 - 31-12- | 01-01-2019 - 30-06-
2020 2019 2019
Warto$¢ w okresie | WartoS¢ w okresie | WartoS¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 953 2 060 1099
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 953 2060 1099
2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 101 202 100 939 123 417
II. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegoéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 238,25 234,55 222,96
Kategoria B 238,25 234,55 222,96
Kategoria C 238,25 234,55 222,96
Kategoria | - - -
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, catkowita ekspozycja subfunduszu
obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania. Do wyliczen wykorzystywane sg wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, suma wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytéw oraz suma
wartosci rynkowej papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz Srodkéw pienieznych o ktorych
mowa w Par.9 zatgcznika nr 1 do rozporzadzenia.

Pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi nie wystepuja réznice.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie zawieranych transakcji.

Prezentowany w Zestawieniu zmian w aktywach netto procentowy udziatl kosztéw subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywéw netto (w skali roku) dotyczy wszystkich kosztdw ponoszonych przez subfundusz. Poza
kategoriami kosztow okreslonymi w oddzielnych liniach wymienionego sprawozdania w sklad kosztow
subfunduszu wchodza rowniez m.in. ujemne réznice kursowe.

W tabelach uzupetiajacych i w tabelach dodatkowych dotyczacych zestawienia lokat oraz w notach
objasniajacych do bilansu i rachunku wynikéw z operacji prezentowane sg wytacznie te pozycje ktére wystepujg
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W portfelu subfunduszu znajdujg sie obligacje spétki PBG SA, ktéra ztozyta do Sadu Rejonowego Poznan Stare
Miasto, wnioski o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz uchylenie uktadu zawartego z wierzycielami. Na
dzien sprawozdawczy wycena obligacji zawiera ujecie odpisu aktualizujgcego wartosci papieréw wartosciowych
zwigzanego z tym zdarzeniem.

W portfelu subfunduszu znajdujg sie obligacje Nordic DEVELOPMENT SA serii J, ktorych termin wykupu uptynat
w dniu 30/09/2017. W czwartym kwartale 2018 roku w wycenie obligacji uwzgledniona zostata warto$¢ odpisu
aktualizacyjnego ich wartosc¢.

Na dzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okresie sprawozdawczym zawierat transakcje, o ktérych
mowa w art.13 ust. 1 pkt a obejmujacym dane z sekcji A zatgcznika Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

Informacja o kwocie aktywéw bedacych przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych zostata wykazana w nocie 7 sprawozdania, na dziern bilansowy stanowita 7,66% aktywow
i zostata zawarta z kontrahentem mBank S.A. oraz Ipopema Securities S.A.. Zabezpieczeniem transakcji jest
przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk ze Skarbowych Papieréw WartoSciowych, ich warto$¢
okreslona jest w walucie sprawozdania i zapada w zaleznosci od kontrahenta w okresie jednego tygodnia po
dacie bilansowej. Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

Informacja dotyczaca wartosci kosztéw dla transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
w okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu w rachunku wyniku w pozycji koszty odsetkowe.
Stronami transakcji byly ING Bank Slagski S.A., mBank S.A, Ipopema Securities S.A. i Pekao S.A. Pozostate dane
z sekcji A zalgcznika nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na 30.06.2020 przekroczono nastepujace limity inwestycyjne:

Stawka Wynik badania

Podstawa prawna Nazwa limitu limitu ~ ost. ofic.

Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wiecej
Ustawa o FlI Art_104 5 | niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot.

RE DEVELOP

<=10,00% 14,38
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku

My nizej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wpisanego do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000228007, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t.J. Dz. U. z 2019 r. poz. 351) skladamy ponizej swe podpisy pod sprawozdaniem
finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Obligaciji
Przedsiebiorstw za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
Piotr Zyczynski

Koordynator w Departamencie
Ksiegowosci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzadzajacy sprawozdanie finansowe)



ING

Katowice, 28 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji 8§ 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oSwiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Obligacji Przedsiebiorstw za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., sporzadzonym 28 sierpnia 2020 r., sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Signature Not Verified
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ING BANK SLASKI Spétka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wptacony — 130 100 000,00 z+
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