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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu Novo Stabilnego Wzrostu
(,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™),
z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na ktdre skiadajg sie: zestawienie lokat, bilans
na dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, noty objasniajgce oraz
informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,standard”), przyjetym przez
Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad $rdédrocznego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Objasnienie

Zwracamy uwage na informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego, w ktdrej wskazano,
ze podmiot petnigcy funkcje depozytariusza dla Funduszu wypowiedziat umowe o petnienie funkcji
Depozytariusza i wyrazit zgode na petnienie tej funkcji do 10 stycznia 2022 roku. W zwigzku z tym
wystepuje znaczaca niepewnosé, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwos¢ co do zdolnosci Funduszu
do kontynuacji dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Nasz wniosek
nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Inne sprawy

Towarzystwo nie wypetnito wymogu zawartego w par. 40 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych dotyczacego terminu
publikacji sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku byto

przedmiotem badania przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry
w dniu 30 kwietnia 2021 roku wydat opinie z objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 13 pazdziernika 2021 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Natalia Dembek-Slusarczyniska
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 31 sierpnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Stabilnego Wzrostu
wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie
obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

W pierwszej potowie 2021 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe
obligacje skarbowe i korporacyjne oraz akcje. W okresie objetym sprawozdaniem Subundusz
wygenerowat dodatnig stope zwrotu w wysokosci 6,57%.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu wyniosta 35 109 tysiecy
Ztotych, natomiast Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa byta rowna 205,26
ztotych.

Pierwsze pétrocze 2021 roku na swiatowych rynkach zdominowane byto przez odreagowanie
inwestorow po wczesniejszych spadkach spowodowanych pandemig Covid-19.
Zdecydowanej poprawie ulegty oczekiwania dotyczgce wzrostu poziomu Swiatowej
gospodarki, co w znacznym stopniu byto wspomagane przez programy szczepieh oraz
ekspansywng polityke monetarng i fiskalna.

Inwestorzy silnie reagowali na informacje zwigzane z pandemig oraz dotyczace zmian w
polityce monetarnej bankéw centralnych. Spadek przyrostu nowych zachorowan oraz
zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegoélnych gatezi gospodarek przetozyto sie na
mocne odbicie rynkéw akcji. Jednoczesnie mniejsza zmiennos¢ globalnych rynkow akgji
oznacza, ze oczekiwany jest coraz mniejszy negatywny wplyw wirusa na stan sSwiatowej
gospodarki i wyceny poszczegdlnych spétek w przysztosci.

Mimo ogodlnie pozytywnych nastrojéow nalezy zwréci¢ uwage na nowy bardziej zarazliwy
wariant koronawirusa Delta i spowolnienie programu szczepien. Niedlugo mozemy mie¢ do
czynienia z ogtoszeniem kolejnej fali pandemii i przynamniej spowolnieniem wzrostéw cen
akcji, spowodowanym obawami przed powrotem restrykcji.

W tym roku mozna bylo sowicie zarobi¢ na GPW, zaréwno kupujgc akcje matych i srednich
spotek, jak i spotek z indeksu WIG20. Indeks WIG notuje najwyzsze poziomy w historii. W$rdd
najwiekszych firm najbardziej dato zarobi¢ Pekao, ktérego akcje zyskaty na wartosci 65 proc.
Duzym zainteresowaniem cieszyly sie spotki z mWIG40, w ktdorym najlepszg inwestycjg
okazaty sie akcje firmy Mabion, ktdrej wycena wzrosta prawie czterokrotnie. W najwiekszym
stopniu na wartosci zyskiwaty jednak akcje matych spétek z indeksu sWIG80.

Poczatek 2021 r. to wejscie na gietde takich spotek jak Pepco, ktorej walory cieszyty sie duzym
zainteresowaniem inwestoréw, w rezultacie prowadzgc do redukcji zapiséw i niskich
przydziatow akcji. Nie wszystkie firmy wchodzace na gietde mogty pochwali¢ sie tak duzym
zainteresowaniem ze strony inwestoréw gietdowych.

Sadzimy, iz uwaga inwestorow w kolejnych miesigcach skupiona bedzie dalej na temacie
wychodzenia z zatamania gospodarczego spowodowanego pandemiag oraz wptywie stymulacji
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monetarno-fiskalnej na inflacje w 2021 roku i ewentualny wzrost poziomu stép procentowych i
rentownosci obligacji. Akcje spétek gietdowych sg nadal atrakcyjnie wycenione w poréwnaniu
do innych klas aktywoéw, dlatego oceniamy je jako dobrg forme inwestycji.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVO FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ NOVO
STABILNEGO WZROSTU

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu



opera.pl

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

Wartos¢ wg ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

Akcje

7961

12 325

25,41%

7945

10 382

22,22%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,06%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

69,18%

34 582

74,04%

Instrumenty pochodne

-1

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

0,39%

Tytuty uczestnictwa
zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

44 747

45 936

94,65%

45 206

45 143

96,65%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w
ANEE et sl Pz Ltz emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 567 699 1,44%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 123 077 | Polska 515 694 1,43%
nieregulowany
PREFABET - BIALE BLOTA SA Aktywny rynek

(PLPRFBT00015) nieregulowany NEW CONNECT 1486 | Polska 52 5 0,01%

Aktywny rynek regulowany 7114 11 235 23,16%
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

(PLBH00000012) regulowany W WARSZAWIE 3500 | Polska 283 164 0,34%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) regulowany W WARSZAWIE 5100 | Polska 103 392 0,81%
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

(PLKGHMO000017) regulowany W WARSZAWIE 4837 | Polska 132 903 1.86%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

GRUPA LOTOS SA (PLLOTOS00025) regulowany W WARSZAWIE 3000 | Polska 177 164 0,34%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

(PLPEKAO00016) regulowany W WARSZAWIE 9904 | Polska 1093 938 1,93%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

PKO BANK POLSKI SA (PLPKO0000016) regulowany W WARSZAWIE 33400 | Polska 649 1291 2,66%
: Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

ING BANK SLASKI SA (PLBSK0000017) regulowany W WARSZAWIE 2 254 | Polska 45 423 0,87%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SEKO SA (PLSEKO000014) regulowany W WARSZAWIE 139 291 | Polska 1030 1396 2,88%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

INTER CARS SA (PLINTCS00010) regulowany W WARSZAWIE 323 | Polska 50 122 0,25%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

CYFROWY POLSAT SA (PLCFRPT00013) regulowany W WARSZAWIE 10 000 | Polska 178 304 0,63%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) regulowany W WARSZAWIE 500 | Polska 45 144 0,30%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Coma | Tty | Warektg ary | Wartké v wieon v e | Procamony vl v
s AP(GPIIE_ lfGoESOK& OGE)L)JPA ENERGETYCZNA glgmrxarny;ek \(;,-‘-VII\EA#I_ADQSPZAAI;\I/I?EROW WARTOSCIOWYCH 24119 | Polska 243 232 0,48%
AB SA (PLAB00000019) g'gm’x’a;y;ek \?J%ADQS'DZ’;F\’,:/EIEROW WARTOSCIOWYCH 1397 | Polska 44 76 0,16%
ENEA SA (PLENEA000013) ilgm%?;ek \C/;\/"\E/\I;_ADQSP;’-\TI\I/I?EOW WARTOSCIOWYCH |14 509 | polska 94 89 0,18%
PZU SA (PLPZU0000011) ilgm%?;ek \(,;\/"\EA";EQS'DZ‘/\AF\’A'/EIEOW WARTOSCIOWYCH |14 750 | poiska 331 401 0,83%
(P'II_'_,?;JSS'{‘\JOE&LSKA ENERGIA SA ilgmrxa;y;ek \CIBVII\EA’(I_ADQSPZAAI?AIEEOW WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 168 171 0.35%
(P:_,\IIIII—'ESSEJOQAEI)E)DIA SERVICES SA ilgmrxa;y;ek \CIBVII\EA’(I_ADQSPZAAI?AIEEOW WARTOSCIOWYCH | cos 220 | boiska 708 2040 420%
e opmyome | GESDAPAPERON WARTOSOIONYCH | 3554 | s
UNIBEP SA (PLUNBEP00015) ':s'gh"l"é’;ya;y;ek \?\/IE\A%EQSPZAAF\)/\I/I?EOW WARTOSCIOWYCH 25 500 | Polska 210 321 0,66%
(PﬁESSSEECSOCS)C?ngH EASTERN EUROPE SA glgmwa;y;ek \c/;\/"\E/\kI_ADQSPZA;-\TI\I/I?EROW WARTOSCIOWYCH 5008 | Polska 49 196 0.40%
(PE&L%& (I)-IO%IEE)ING NIERUCHOMOSCI SA glgmwa;y;ek \c/;\/"\E/\kI_ADQSPZA;-\TI\I/I?EROW WARTOSCIOWYCH 10000 | Polska 054 154 0.32%
ALIOR BANK SA (PLALIOR00045) ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek \?J'%EQSPZAAF\;\'EEOW WARTOSCIOWYCH 4633 | Polska 261 158 0,33%
(Pﬁ/fgSEOCOC())O%Lig)INESS SOLUTIONS SA félgmrxa;y;ek \?\/II\E/\%ADQS?/\AF\,/\I/I?EOW WARTOSCIOWYCH 4601 | Polska 5 160 0.33%
ENERGA SA (PLENERG00022) ’;'gm’\:\)’a;y;ek \?\/"\EI\I;ADQSZAATI\I/I?EROW WARTOSCIOWYCH 15 278 | Polska 114 121 0,25%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

. . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny Wartos¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w
ANEE et sl Pz Ltz emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWTO00031) regulowany W WARSZAWIE 3705 | Polska 53 98 0,20%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH o
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) regulowany W WARSZAWIE 126 | Polska 39 112 0,23%
WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek o
(HU0000120720) regulowany BUDAPEST STOCK EXCHANGE 7 500 | Wegry 524 171 0,35%
Nienotowane na aktywnym rynku 280 391 0,81%
BOMI SA W LIKWIDACJI (PLBOMI000058) | Nienotowane na Nie dotyczy 8021 | Polska 8 - -
aktywnym rynku
RE DEVELOPMENT SA Nienotowane na : 1132 0
(REDEVELOPMEN) aktywnym rynku Nie dotyczy 500 | PoIska ar2 391 0.81%
Suma: 7961 12 325 25,41%
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa Liealn Kraj s_,ledZ|by Wartos¢ wg ceny nabyciaw | Wartosé wg wyceny na dzien bilansowy w Procentowy ud'ZIaI w aktywach
rynku emitenta tys. tys. ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - R
Nienotowane na aktywnym rynku - 28 0,06%
RE DEVELOP PP F Nienotowane na aktywnym ) 1132 ) "
(PPREDEVLOPMF) rynku Nie dotyczy 500 Polska 28 0,06%
Suma: - 28 0,06%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu
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; Kraj ) ) ‘2 Wartos¢ wg Wartos¢ wg Procentowy
DLUZNE PAPIERY ; . L Termin Warunki Wartos¢ . ; 4 o .
WARTOSCIOWE FREE] [T NEER SR Ll B S|qu|by wykupu oprocentowania nominalna Ligzises | meay e s wyceny na GHE M W
emitenta w tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
O terminie wykupu do 1 roku 6 867 2974 6,13%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 6 867 2974 6,13%
Aktywny rynek regulowany 48 53 0,11%
Aktywny rynek TREASURY q 25-10-
DS1021 (PLO000106670) BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 5,75 (Staty kupon) 1000 50 48 53 0,11%
regulowany 2021
POLAND
Nienotowane na aktywnym 6819 2921 6,02%
rynku
. EUROPEJSKI FUNDUSZ .
(PLEFE&%%&;‘/ 12/2013 g'l'('fnof]o‘x]a?enﬂj Nie dotyczy HIPOTECZNY SA W Polska (2’3'1132' 0,00 (Z”I("L'Je';?g 610 | 3000 1830 1490 3,07%
ywnym ry UPADLOSCI LIKWIDACYJINEJ P
ABM SOLID SA Nienotowane na . ABM SOLID SAW 28-09- 0,00 (Zmienny : }
28/09/2013 A (PLABMSDO00031) | aktywnym rynku | V€ dotyezy UPADLOSCI LIKWIDACYJNEJ | POIska 2013 kupon) 100000 o 900
GC INVESTMENT SA Nienotowane na . GC INVESTMENT SA W 29-04- 0,00 (Zmienny "
20/04/2014 T (PLGCIOBO00OT) | aktywnym rynku | Vi€ 4062y LIKWIDACJI Polska 2014 kupon) 10000 175 1750 1192 2,46%
NORDIC Nienotowane na 30-09-
DEVELOPMENT SA 30/09/2017 aktywnym rynku Nie dotyczy NORDIC DEVELOPMENT SA Polska 2017 0,00 (Staty kupon) 1000 576 576 20 0,04%
J (PLND161221J1) ywnym ry!
PBG SA 31/01/2020 G Nienotowane na . 31-01- 0,00 (Zerowy o
(PLPBG0000185) aktywnym rynku Nie dotyczy PBG SA Polska 2020 kupon) 100 789 356 39 0,08%
PBG SA 31/01/2020 H Nienotowane na . 31-01- 0,00 (Zerowy "
(PLPBG0000193) aktywnym rynku Nie dotyczy PBG SA Polska 2020 kupon) 100 597 249 30 0,06%
PBG SA 30/06/2020 | Nienotowane na ’ 31-12- 0,00 (Zerowy o
(PLPBG0000201) aktywnym rynku Nie dotyczy PBG SA Polska 2021 kupon) 100 3009 1158 150 0,31%
giﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 29 919 30 609 63,05%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - R R
Inne - - -
Obligacje 29919 30 609 63,05%

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

; Kraj ) ) ‘2 Wartos¢ wg Wartos¢ wg Procentowy
Dvaﬁyrggélgsv?( Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VIELT'TI 8 r&;lc\:/:rr'lLtjg\‘/(vlania nzvn?ir:\(::a Liczba | ceny nabycia | wyceny na dzien udziat w
emitenta ykup P w tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Aktywny rynek 0
nieregulowany 424 389 0.80%
EUROPEJSKIE RYNEK
CENTRUM ODSZKODOWAN Aktywny rynek EUROPEJSKIE CENTRUM 14-04- 8,21 (Zmienny
SA 14/04/2023 B nieregulowany ég/:/ERNATYWNY ODSZKODOWAN SA Polska 2023 kupon) 880 | 498 424 389 0,80%
(PLO156100011)
Aktywny rynek regulowany 27 995 28 686 59,09%
Aktywny rynek TREASURY . 23-09-
WS0922 (PL0000102646) BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 5,75 (Staty kupon) 1000 50 52 56 0,12%
regulowany 2022
POLAND
TREASURY .
WZ0124 (PLO000107454) | AkBwny rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01- 0,25 (Zmienny 1000 | 3000 2988 3014 6,26%
regulowany p 2024 kupon)
OLAND
TREASURY .
WZ0126 (PL0000108817) | AKBWNY rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01- 0,25 (zmienny 1000 | 2000 1955 2006 417%
regulowany p 2026 kupon)
OLAND
Aktywny rynek RYNEK q 25-11- 0,25 (Zmienny
WZ1122 (PL0O000109377) regulowany REGULOWANY GPW SKARB PANSTWA Polska 2022 kupon) 1000 7900 7752 7924 16,23%
TREASURY
WS0428 (PL0000107611) | AKBWNY rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-04- 2,75 (Staly kupon) 1000 | 4000 3884 4314 8,89%
regulowany 2028
POLAND
Aktywny rynek TREASURY q 25-10-
DS1030 (PLO000112736) ywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 1,25 (Staty kupon) 1000 100 99 97 0,20%
regulowany 2030
POLAND
BGOSK 2 1/8 06/05/30 Aktywny rynek RYNEK 05-06- o
(PLO000500278) regulowany REGULOWANY GPw | BEK SA Polska 2030 2,13 (Staty kupon) 1000 | 4500 4511 4461 9,19%
BGOSK 1 1/4 07/03/25 Aktywny rynek RYNEK 03-07- o
(PLO000500286) regulowany REGULOWANY GPw | BGK SA Polska 2025 1,25 (Staty kupon) 1000 | 5300 5266 5313 10,94%
FPC 0631 Aktywny rynek RYNEK 12-06- 0,74 (Zmienny o
(PLO000500328) regulowany REGULOWANY GpPw | BGK SA Polska 2031 kupon) 1000 | 1500 1488 1501 3.09%
Nienotowane na aktywnym 1500 1534 3.16%
rynku
NPC SA 02/03/2025 A Nienotowane na ’ 02-03- o
(PLO288500021) aktywnym rynku Nie dotyczy NPC SA Polska 2025 7,00 (Staty kupon) 1000 1500 1500 1534 3,16%
Suma: 36 786 33583 69,18%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

) Emitent Kraj siedziby Instrument ) Wartos¢ wg ceny | Wartosé wg wyceny na Procentowy udziat w
TNSTTRURIERNINY [POICIHIGIRINE A ] i NEEE T (wystawca) emitenta (wystawcy) bazowy Liezea nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Wystandaryzowane instrumenty : :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
GIELDA PAPIEROW .
(DEW:)‘\)UZHO (PLOGF0021626) 'fektm’\]e’a;y“ek WARTOSCIOWYCH W Nie dotyczy Nie dotyczy erment 185 ; ;
9 9 Y WARSZAWIE
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane : :
instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
FWD HUF ING BS SA Nienotowane na . ING BANK . 13 200
(HUF290721511) (Krotka)\ aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: HUF 000 - -
Suma: - -
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj L_qczna Wartosc; wg ceny Wartosc; wg wyceny na dzien Procentowy ud’2|al w
liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego - - - -
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita : : : :
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - R R
Sktadniki bez gwarancji - - - R
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) - - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 28 400 28 043 28 739 59,20%
Dtuzne papiery warto$ciowe 28 400 28 043 28 739 59,20%
Suma: 28 400 28 043 28 739 59,20%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. | Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitatowa Asseco 356 0,73%
Grupa kapitatowa PZU 1497 3,09%
Grupa kapitatowa RE DEVELOPMENT SA 419 0,87%
Suma: 2272 4,69%

Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy | Warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. | Procentowy udziat w aktywach ogétem

NPC SA 02/03/2025 A (PLO288500021) 971 2,00%

FWD HUF ING BS SA (HUF290721S11) - -

Suma: 971 2,00%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 48 550 46 691
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1411 1540
2. Naleznosci 214 7
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 989 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41 062 38193
- dluzne papiery wartosciowe 29 129 28 237
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4874 6 951
- dluzne papiery wartosciowe 4 455 6 345
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 13 441 13 185
Ill. Aktywa netto (I - II) 35109 33 506
IV. Kapitat funduszu -21 839 -21 274
1. Kapitat wptacony 1487 764 1487 339
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 509 603 -1508 613
V. Dochody zatrzymane 56 072 55515
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 51 364 51 488
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4708 4027
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 876 -735
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 35109 33 506

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

171 045,6420

173 963,4980

Kategoria A 166 903,6220 169 685,5750
Kategoria B 3780,8440 3836,3200
Kategoria C 361,1760 441,6030
Kategoria | - -
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 205,26 192,60
Kategoria A 205,26 192,60
Kategoria B 205,26 192,60
Kategoria C 205,26 192,60
Kategoria | - -

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2020 - 30-06-2020

I. Przychody z lokat 310 1244 767
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 73 168 20
Przychody odsetkowe 237 1072 743
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 4 4

II. Koszty funduszu 435 1467 921
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 423 973 486
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 6 9 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 6 485 431
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto (II-11) 435 1467 921

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -125 -223 -154

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2293 332 -1 830
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 682 631 -467

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1611 -299 -1 363

- z tytutu réznic kursowych 8 -9 -14

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2168 109 -1984
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 12,68 0,62 -11,12

Kategoria B 12,68 0,62 -11,12

Kategoria C 12,68 0,62 -11,12

Kategoria | - - -

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 33 506 35 461
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2168 109
a) przychody z lokat netto -125 -223
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 682 631
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1611 -299
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2168 109
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -565 -2 064
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 425 514
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -990 -2 578
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1603 -1 955
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35109 33 506
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 34 127 32423
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2019,3870 2622,1570
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4801,3400 13 935,8820
Saldo zmian -2 781,9530 -11 313,7250
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 73,0820 158,7710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 128,5580 128,4650
Saldo zmian -55,4760 30,3060
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6,1900 11,3150
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 86,6170 78,1770
Saldo zmian -80,4270 -66,8620
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8524 622,4870 8522 603,1000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8 357 718,8650

8 352 917,5250

Saldo zmian

166 903,6220

169 685,5750

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

166 903,6220

169 685,5750

Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 893,4170 29 820,3350
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 112,5730 25984,0150
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 | 01-01-2020 - 31-12-2020
Saldo zmian 3780,8440 3836,3200
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3780,8440 3836,3200

Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 056,9530 2 050,7630
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1695,7770 1 609,1600
Saldo zmian 361,1760 441,6030
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 361,1760 441,6030
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 342,6740 2 342,6740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2342,6740 2 342,6740
Saldo zmian - -

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 192,60 191,36
Kategoria B 192,60 191,36
Kategoria C 192,60 191,36
Kategoria | - -
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 205,26 192,60
Kategoria B 205,26 192,60
Kategoria C 205,26 192,60
Kategoria | - -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 13,70% 0,65%
Kategoria B 13,70% 0,65%
Kategoria C 13,70% 0,65%
Kategoria | - -
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 191,86 | 2021-03-26 167,15 | 2020-04-03
Kategoria B 191,86 | 2021-03-26 167,15 | 2020-04-03
Kategoria C 191,86 | 2021-03-26 167,15 | 2020-04-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 209,09 | 2021-06-01 193,41 | 2020-01-21
Kategoria B 209,09 | 2021-06-01 193,41 | 2020-01-21
Kategoria C 209,09 | 2021-06-01 193,41 | 2020-01-21
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 205,22 | 2021-06-30 193,38 | 2020-12-31
Kategoria B 205,22 | 2021-06-30 193,38 | 2020-12-31
Kategoria C 205,22 | 2021-06-30 193,38 | 2020-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,57% 4,52%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 3,00%
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,04%

0,03%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfudusz Novo Stabilnego Wzrostu
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 z pézniejszymi zmianami) oraz na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako potroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 12:00 oraz skfadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnag zero. Skiladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Warto$¢ Walut Obcych oraz Aktywow Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:
przychody z lokat netto stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,
zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowiacy réznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym skiadnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych skladnikow w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaly okreSlone w czesci Il Statutu Funduszu w art. 36.
Towarzystwo z wilasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem pokrywa wszelkie
koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu z wylgczeniem optat ponoszonych w zwigzku z realizacjg
transakcji nabywania i zbywania Aktywow Funduszu oraz Subfunduszu, w szczegdélnosci optat maklerskich oraz
bankowych, odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek na rzecz Subfunduszu, przelewéw z rachunkow
bankowych, podatkéw oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscia Funduszu lub Subfunduszu. Koszty optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Subfundusz pokrywa w zakresie, w jakim dotyczg one Aktywow Subfunduszu. Towarzystwo moze réwniez
postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz ze $rodkow witasnych. Na koszty wynagrodzenia
zarzadzania Subfunduszem tworzy sie rezerwe. Platnosci z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreSlenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywOw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w 8 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$c;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sg kursy z Dnia
Wyceny z godziny 12:00 czasu polskiego.

W przypadku, gdy skiladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawag wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sa kryteria
ustalone w 8 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwos$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1. dla dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dtuznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym, wéwczas wartos¢ wycenianego diuznego papieru warto$ciowego bedzie
stanowi¢ sume warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow
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pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wasciwe dla
poszczegO6lnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
4. dla certyfikatéw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzer majgcych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu
ogloszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 12.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu 0 ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 12:00,
6. dla tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica -
W oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tytutéw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutdw uczestnictwa do godziny 12:00
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dla akcji i udziatdbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych skltadnikéw lokat za pomocg nastepujacych powszechnie uznanych metod
estymaciji:
ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gieldowych oraz metode
porownywalnych transakciji,
metody dochodowe, a w szczegodlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
metody ksiegowe, a w szczegdllnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytow i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

10. dla warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug warto$ci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegolnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitow depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajgcego w szczegoélnosci warto$¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie rowniez warto$¢ wyznaczong poprzez:
oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,
zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papier6w wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia

zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
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odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Nal eznos$ci 214 7
Z tytutu zbytych | okat 201 -
Z tytutu instrumentdédw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych cer| - -
Z tytutu dywidend 13 7
Z tytutu odset ek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszodw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na p|{ - -
Pozostat e - -
NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzani a 13 441 13 185
Z tytutu nabytych aktywow - 5
Z tytutu trzobhoak gjzianpruzyi e funduszu do odkupu 13282 12 985
Z tytutu instrumentoéw pochodnych 48 70
Z tytutu wptat na jednost ki uczestnictwa albo certyfikaty - -
Z tytutu odkupionych jednostek wuczestnictwa albo wykupi on) - -
Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytodow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredyt ow - -
Z tytutu gmwaremnzén | ub - -
Z tytutu rezerw 78 92
Pozostate sktadni ki zobowigzan 33 33
2021-06-30 2020-12-31
NOTA4 | . STRUKTURA $RODKOw | Wartosc ng mﬁ%&bﬂi&mgs v ese g bﬁ&$&ﬁﬁ&m£§

RACHUNKACH BANKOWYCH

bilansowy w danej
walucie w tys.

sprawozdania finansowego

bilansowy w danej
walucie w tys.

sprawozdania finansowego

w tys. w tys.
1. Banki / waluty 1411 1540
I NG BANK SL/—\SKI SA 1411 1540
PLN 1411 1411 1540 1540
01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020
NOTA-4 11 . SREDNI W OKRESIE Wartos$é¢ na Wartoé$é¢ na

POZI OM SRODKOW Pl ENI EZ
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BI EZACYCH ZOBOWI AZAN

Wartosé¢ n
bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego
w tys.

Wartoscé¢ n
bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego
w tys.

I'l. Sredni w okresie sprawd
pienieznych

1840

1517

PLN

1840

1840

1517

1517
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2021-06-30 2020-12-31
NOTA-5 RYZYKO STOPY Wartos$é na dzien Procentowy Wartos$é na dzien Procentowy
PROCENTOWEJ - RYZYKO walucie sprawozdania aktywach(w tys.) walucie sprawozdania aktywach(w tys.)
WARTOSCI GODZI W finansowego w tys. ogo6tem finansowego w tys. o0go6t em
Srodki pieniezne i 1411 2,90% 1540 3,30%
Sktadniki lokat no 14294 29,45% 14837 31,77%
rynku
-dtuzne papiery wal 14 294 29,45% 14 837 31,77%
Skt adni ki |l okat ni 1773 3.65% 3663 7.84%
aktywnym rynku
-dtuzne papiery wal 1773 3,65% 3663 7,84%
Zobowi gzani a - - - -
2021-06-30 2020-12-31
NOTA-5 RYZYKO STOPY Wart osdzinean bil al Procent owy Wartos¢ na dzien Procentowy
PROCENTOWEJ - RYZYKO walucie sprawozdania aktywach(w tys.) walucie sprawozdania aktywach(w tys.)
PRZEPLYWU SRODK| finansowego w tys. ogoét em finansowego w tys. ogoét em
Sktadniki lTokat no 14834 30,55% 13 400 28,69%
rynku
-dtuzne papiery wal 14 834 30,55% 13 400 28,69%
Sktadniki lokat ni 2682 5,53% 2682 5,74%
aktywnym rynku
-dtuzne papiery wal 2682 5,53% 2682 5,74%
Zobowiazani a - - - -
2021-06-30 2020-12-31
Wartos$sé¢ na Wartos$sé¢ na

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NI EDOTRZYMANI A ZOBOWI AZAN |

bilansowy w walucie
sprawozdania

Procent ow
w aktywach(w tys.)

bilansowy w walucie
sprawozdania

Procent owy
w aktywach(w tys.)

STRONE TRANSAKCJI ) ogdétem ) ogdbétem
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maks
kredytowym w przypadku gdyby_ strony transakcji nie ) 36 198 74,56% 36 129 77.35%
wypetniaty swoich obowigzkodw
wartosci dodai wgwhch zabezpi |
Srodki na rachunkach bankow 1411 2,90% 1540 3,30%
Nal eznos$ci 214 0,44% 7 0,01%
Transakcje przy zobowiagzani 989 2,04% - -
Skt adni ki Il okat notowane na 29129 60,00% 28 237 60,46%
Skt adni ki |l okat nienot owane 4 455 9,18% 6 345 13,58%
Przypadki znaczacej koncentr
poszczegdélnych kategoriach | 28 739 59,20% 27 903 59,74%
bilansowe
BGK SA 11 275 23,22% 10 030 21,48%
Skt adni ki l okat not owane n 11 275 23,22% 10 030 21,48%
SKARB PANSTWA 17 464 35,98% 17 873 38,26%
Skt adni ki |l okat notowane n 17 464 35,98% 17 873 38,26%
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NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE-TABELA Gt OWNA

2021-06-30

2020-12-31

L Q

Kwota na

bilansowy w

wal uci e
w tys.

s K

Kwota na
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Kwota na

bilansowy w

wal uci e
w tys.

s K

Kwota na
bilansowy w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

171

161

HUF

13 275

171

12 750

161

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne wartosci owe

papiery

Instrumenty pochodne

HUF

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytutlty uc zagranicané ct wa

Wi erzytelnosd$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Nal eznos$ci

Zobowigzani a

Suma:

171

161
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2021-06-30
] Rodzaj . Wartos$ " . Kwota bed Terminzapadal no Termin wykonania
NOTAPG(DIglﬁgRDL’\J:\éENTY i yog c'iZ g instrumentu el gtzws_rima otwartej szlar rutmoi secn i pr 2 S-I; er run:nli neyn i Pr 2 podstawa pr| (wygasdniecia) instrumentu
pozyc) pochodnego pozyc) pozycji p p ptatnos$c pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
FWD HUF | NG B A .
(HUF290721511) Kr 6t k a| Forward Zabezpiec - -13 200 000,00 2021-07-29 -13 200 000,00 2021-07-29 2021-07-29
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
FW20U2120 Kazdego
(PLOGF0021626) Dt uga |Futures - - - roboczego - 2021-09-17 2021-09-17
2020-12-31
) Rodzaj . Wartos$ " . Kwota bed Termin zapadal n Termin wykonania
NOTAPGOIQSSRDL,\J:EENTY v yog c'iZ a instrumentu el gtzwg_rima otwartej SV:Iar rutmoi secn i pr 2 S-I; er run:T:i neyn i Pr 2 podstawag pr (wygasniecia) instrumentu
pozyc pochodnego pozyc pozyciji p p ptatnos$c pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
FWD HUF I NG BS . )
(HUF050121509) Kr 6t k a| Forward Zabezpiec -1 -9 500 000,00 2021-01-05 -9 500 000,00 2021-01-05 2021-01-05
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
FW20H2120 Kazdego
(PLOGF0020545) Dt uga |Futures - - - roboczego - 2021-03-19 2021-03-19
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWI AZANI U SI E FUNDUSZU LUB DRUGI 202;606' 2023?1'12'
. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w 989 -
Transakcje, w wyniku ktoérych ni e nmasatsenpusjce pr zreyrziyeksi eni e na fun - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz 989 -
I'l. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 13 282 12 985
Transakcje, w wyniku ktoéorychrmnigeg sastoepguijpe apr zvé pisediseni ¢ myzyk - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga s 13 282 12 985
I'tl. Naleznos$ci z tytutu papieroéow wartosciowych pozyc zpoorzyycchz koadec hf : )
papierow wartos$ciowych
I'V. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosdciowych pozyczonych prz : }
papierow wartos$ciowych
2021-06-30 2020-12-31
NOTA-9 I. WALUTOWA Wartos¢ na Wartos¢ na dzien Wartos¢ na Wartosé¢ na dzien
STRUKTURA POZYCJI bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
BILANSU walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 48 550 - 46 691
1._Srodk| pieni : 1411 : 1540
ekwiwalenty

PLN 1411 1411 1540 1540
2. Naleznos$ci - 214 - 7
PLN 214 214 7 7
3. Transakcje przy
zobowigzaniu si - 989 - -
do odkupu

PLN 989 989 - -
4. Skt adm’oiow.anenho : 41062 : 38 193
aktywnym rynku, w tym:

HUF 13 275 171 12 750 161
PLN 11 762 11763 9794 9795
-dtuzne papiery - 29128 - 28 237
PLN 29129 29128 28 237 28 237
5. SkIadnlkl.Io : 4874 : 6951
na aktywnym rynku, w tym:

PLN 419 419 605 606
-dtuzne papiery - 4 455 - 6 345
PLN 4 455 4 455 6 345 6 345
6. Nieruchomos$c - - - -
7. Pozostat e ak - -
I Zobowigzani 13 441 13 185
HUF - - 117 1
PLN 13 441 13441 13 185 13184
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01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

NOTA-9 Il. DODATNIE |
UJEMNE ROZNI
KURSOWE W PRZEKROJU
LOKAT FUNDUSZU

Dodatni e
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w tys.

Dodatnie r
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania
w tys.

q

Uj emne r 67
kursowe

zrealizowane w
walucie

sprawozdania w tys.

Ujemne r 6z
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania

w tys.

Dodatni e
kursowe
zrealizowane w
walucie

sprawozdania w tys.

r Dodatnie r
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania
w tys.

d

Uj emne r 67
kursowe

zrealizowane w
walucie

sprawozdania w tys.

Uj emne r 62
kursowe
niezrealizowane w
walucie sprawozdania

W tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery

Instrumenty pochodne

Udziaty w spot K
ograniczona
odpowi edzial no{

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestni
przez instytucj
inwestowani a md
za granica

Wi erzytelnos$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomos$ci

Statki morskie

Inne
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2020 - 30-06-2020
NOTA-10 ZREALIZOWANY | Wartosé¢ zreal Wzrost (spadek) Wartosé¢ zreal Wzrost (spadek) Wartosé zreal Wozrost (spadek)
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
ZE ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny aktywow lokat wyceny aktywow lokat wyceny aktywow

Sktadniki lokat not 922 1558 628 286 -468 1233
rynku

Instrumenty pochodne 919 - 55 - -581 -

Dtuzne papiery war 3 -404 476 573 15 891

Akcje - 1962 97 -859 98 -2124
Skt adni ki Il okat nie 240 53 3 13 1 130
aktywnym rynku

Prawa poboru - 28 - -30 - -30

Akcje - -34 - 26 - 11

Instrumenty pochodne -5 2 3 -2 1 1

Dtuzne papiery war - -198 - -5 - -90

Certyfikaty inwestycyjne -235 255 - -2 - -22
Ni eruchomos$ci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 682 1611 631 -299 -467 -1 363

01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2020 - 30-06-2020

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto$é¢ w okresie sp| Wartos$é¢ w okresie sp| Wartos¢ w okresie sp

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 423 973 486
z tytutu wynagrodzenia za wyniKki zarzagdzani a - - -
Suma: 423 973 486
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZ Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
I Warto$é aktywédw netto na koniec roku obrotowg 35109 33 506 35461
I'l. Waktg®wéw netto na poszczegdblne kategorie |
obrotowego
Kategoria A 205,26 192,60 191,36
Kategoria B 205,26 192,60 191,36
Kategoria C 205,26 192,60 191,36
Kategoria | - - -
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu

W sprawozdaniu finansowymz a bi ezgcy okres sprawozdawczy nie zostaty uj
dotyczagce | at ubiegtych.

Po dniu bilansowgamcngeenadagpéehiya ni euwzgl edni one w sprawo
Zgodni e z rozporzagdzeniem Ministra Finansow z dnia 2 |Ilipc
prowadzeni a dzi atalnos$ci przez towar zyst waa subfunddszws z y i nwe
obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowani a. W
nastepujagce wartos$ci cat kowitej ekspozyciji: 62, 34% (warto
51,87% (wartos¢ Srewynkanzysbywanyé i saenwart osci wszystkich
instrumenty pochodne, suma wartosci zaciagnietych pozycz
papierdéw wartos$ciowych, instrumentdéw rynku pienPa&%nego or
zatacznika nr 1 do rozporzagdzeni a.

Pomi edzy danymi uj awni ony mi w sprawozdaniu finansowym i
uprzednios por zgdzonymi i opubl i kowanymi sprawozdani ami finanso\
W biezacyns polkarwoxzidewczym nie wystagpity przypadki infor mowa
aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa, przypadki zawi

uczestnictwal ub zawi eszenia w dokonywani u ewvyucemeys tarkitcytwbdar. net t o n
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki

Prezentowany w Zest awi eniu zmian w aktywach netto procentowy u
wartosci aktywéw ndobtgczaw wkzayst krackhu)kosztodw ponoszonych
kategori ami kosztéw okresl onymi w oddzielnych i ni ach W
subfunduszuowaormiadjemne roéznice kursowe

W tabel ach uzupetni ajdpdpectkowycw Wabeglcaglkych zestawieni a
objasniajagcych do bilansu i rachunku wyni kéw z operacij.i pI
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W portfelu subfunbHdusgacigeapdda} Bi sPBGoSA, ktéra ztozyta do
Mi ast o, wni osKki 0O otwarcie postepowania sanacyjnego oraz
dzien sprawozdawczy wycena obligaciji ZTcWi prapi ejrdewi evaocd mis £ 1
zwi gzanego z tym zdarzeni em.

W portfelu subfunduszuz naj duj g si e obligacje Nordic DEVELOPMENT SA se
w dniu 30/09/2017. W pi erwszym pot wowyeeBDRBlobobkgacji auwzodglée dondipd rsau z
aktualizacyjnego ich wartos$¢.

Nadzien bilansowy subfundusz posiadat pozycje oraz w okres
mowa w art.13 ust. Lpktao b ej muj g czsmre kdcajnie A 2z atl g dzenmiP&lameRwEuppejskiegd
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 roku.

I nf ormacj a o kwoci e aktywow bedagcych przedmi otem trans

wartosciowych zostata wykazana w nocie 7 29 ptkhaatpwdwawni a, n
izostata zawarta z kontr ahent aHRabezpie&anieh traBsakiji jestpnzeniesiediep op e ma S
na drugag strone praw wlasnos$ci i ryzyk ze Skarbowych Papi
walucie sprawozdania i zapadawzal ezno$ci o d bkeesid jedaehoetygbdaia pe dacie bilansowej.

Rozliczenie i rozrachunek jest przez kontrahenta centralnego.

Infformacja dot yczgca wartosci koszt 6w dlzayct e mn spaakpcijeir 6 fvi nwaanr st covse
w okresie sprawozdawcz ym zost ata wykazana w sprawozdaniu w rachunku
StronagktjamimgiNyG Bank SImBakS.Aiopéma,Securities. Pozostate dane z s
zat gaczni kaapintiye wvyosktr esi e sprawozdawczym.

W okresie bilansowym wystagpito o0gdél noswi atCone rwo zpwmi zgesktur zze
czym w dniu 13 marca 2020 roku ogtoszono wprowadzenie star
te zdarzenia miaty duzyo wpaywpolnsakismng,t ujpegk ei zawdwhowym r ynk
papierow wartosciowych w przedstawi onym sprawozdaniu finan
dzien 30 czerwca 2021 roku i odzwi erciedla warifemaci jaki
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mozl i wosSci oszacowania wptywu tych =zdarzen na wycene paf
Ni ewatpliwie bedzie on zalezny od dtugos$ci trwania pandemi
finansow gmin i mi asmi po RédWwndczedhuepandezag dozag pewnosSc
deficytu Skarbu Panstwa i jednostek samorzgdowych w stosu
2021 rok.
I nf or muj emy, ze w dniu 1 stycznia 2021 zrpokwgdMisEsrd ¢ W 2zyc
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. wW sprawie szczego6lnych
uU. poz. 1859). Towarzystwa funduszy inwestycyjnych miaty o
zmi eni onycw mireepdsni ej niz do dnia 1 lipca 2021 r. Towar
zmi ane od dnia 1 lipca 2021 roku polityki rachunkowosci ok
Towar zyst wo. Zmi any w rmoiz mozmaged zmad aij Spcoilaegwmt gkresl ani u ak:
stuzgcych do okresl ania cen i nstr ume rierarchie pycen stasownyand us z or a
w wycenie ingdeftimenowwty rodzaje danych obserwowal nych or e
dane wej S$ci owe do model i sporzgdzanych w proeesig wfcenk owany c h
instrument 6w w wartosci godzi wej
Poni zsza tabela przedstawia pordédwnanie cen wybranych instr
za pomocal mobdellil Ihi erarchi.i dl a zmi enionych przepiséw obow
Cena :
: Symulacja ceny
instrumentu ;
instrumentu
ustalona w :
: ustalona w Odchylenie
oparciu o .
: oparciu o ceny
Typ pOIItyI((ipolitykes;ymulowanej
= CiEll e (e instrumenturaChunkCrachunkodoceny
funduszy Opera .
funduszy Opera | ustalonej w
TFI a
: | TFI Yo
obwi gzuj : ;
dzi en I-’:CObWIalqu
dnia 01 07 2021
2021
PLSEKO000014 | PLN SEKO SA Akcje 10,025 10,43 4,04%
PLLUG0000010 | PLN LUG SA Akcje 5,64 5,64 0,00%
EFH SA Papiery )
PLEFH0000014 | PLN 04/12/2013 komercyine 488 434,61 10,94%
ABM SOLID SA | Papiery
PLABMSDO00031 | PLN 28/09/2013 A komercyine 0 0 0,00%
GC .
Papiery
PLGCIOBO00OT | PLN INVESTMENT Komerevine 6800 6275,27 -7,72%
SA 29/04/2014 T Y
BOMI SAW .
PLBOMIO00058 | PLN LIKWIDACJI Akcje 0 0 0,00%
NORDIC Paier
PLND161221J1 | PLN DEVELOPMENT kor‘;eré’ ine 34,806464 32,36 -7,03%
SA 30/09/2017 J Y
PBG SA Papiery )
PLPBG0000185 | PLN 31/01/2020 G komercyjne 50 35,86 28,28%
PBG SA Papiery
PLPBG0000193 | PLN 31/01/2020 H komercyjne 50 35,86 -28,28%
PBG SA Papiery
PLPBG0000201 | PLN 30/06/2020 | komercyjne 50 35,86 -28,28%
NPC SA Papiery )
PLO288500021 | PLN 02/03/2025 A komercyine 999,4285933 998,93 0,05%
PL0000500328 | PLN FPC 0631 Papiery 999,504057 986,04 -1,35%
komercyjne
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
okres dajagcej sie przewidzieé¢ przyszhiolSamsoweé o ni godknmide szy
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. z dnia 20:¢
I NG Bank SI gski S.A. umowy o petnienie funkcji depozytariu
pomi edeyaOpowar zystwem Funduszy I nwestycyjnych S. A. (dal e
S. A., podmi ot obecnie petnigcy funkcje depozytariusza dl a
funkcji Depozytariusza do 10 stycznia 2022 roku oraz poinfor mowat , ze po analizie wpt)
uczestni kéw funduszu, rozwazy dal sze przedtuzenia okresu v
podj at i prowadzi dzi atania majagce na celu jak najszybszag

dla Funduszu. Zar zgd Towar zyst wa r 6 wnzgadmeezSant.i 246 parnif pktr 3a Wptavy o z e
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Funduszach i Zarzgdzaniu Alternatywnymi Funduszami Il nwesty
przypadku gdy fundusz nie posiada Depozytariusza nast gpi rozwi gzani e Funduszu.
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2021 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

My ni zej podpi sani, Cztonkowie Zarzagdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Gos podaregoz pod mumergmo KRS g

0000228007, dziatajgc stosownuet awy posdmaina wk 8
or achunk @wiesle 22021 r., poz. 217) s k t a dpaomyi z e j swe podpi sy
finansowym funduszu Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Novo Stabilnego Wzrostu
za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof Ltekarski
Prezes Zar zgdu Wi ceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Piotr Zyczynski
Kierownik w Departamencie
Ksi egowos$ci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzgdzajagcy sprawozdanie finansowe)



ING

Katowice, 12 pazdziernika 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow

zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy

inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Novo Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym

w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow

wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Novo Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia

2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonym 31 sierpnia 2021 r., s3 zgodne ze stanem

faktycznym.

Signhature No;;)&e;r'fied

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

NIP 634-013-54-75
KRS 5459

Sad Rejonowy w Katowicach

Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt





